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Grecia va incheia
preschimbarea
obligatiunilor in 8 martie

Greciaa decis sa incheie la data de
8 martie, in loc de 12 martie - cum a
fost anuntat anterior -, programul de
preschimbare a obligatiunilor deti-
nute de creditorii privati, potrivit
unui document citat de Reuters. Do-
cumentul arata ca termenul de 8 mar-
tie poate fi extins, dacd va fi necesar.
Procesul de preschimbare a obliga-
tiunilor a inceput in 24 februarie.

Depozitele din bancile
grecesti continua
sa scada

Depozitele constituite de persoa-
ne fizice si juridice la bancile din
Grecia au continuat si scada in i
nuarie, potrivit datelor Bancii Cen-
trale Europene.

Depozitele sectorului privat la ban-
cile din Grecia au scazut cu aproape
3% luna trecutd, dupd un avans usor
in decembrie, ajungand la 174,9 mi-
liarde euro - cel mai redus nivel din
noiembrie 2006 pana in prezent.

Moody’s: Grecia
se confruntd cu un
mare risc de intrare
in faliment

Grecia continua s fie amenintata
de unrisc ridicat de intrare in incapa-
citate de platd, in pofida acordului cu
creditorii privati, incheiat saptamana
trecutd, considerd agentia e evalua-
re financiard Moody’s Investors Ser-
vice. Aceasta a avertizat ¢ termenii
acordului de reducere a datoriei Gre-
ciei printr-un schimb de obligatiuni
cu investitorii privati ar putea avea
ca rezultat o inrdutdtire suplimentard
acapitalului sistemului bancar elen.

FMI: Economia mondiala
nu a iesit din zona
periculoasa

Christine Lagarde, directorul
Fondului Monetar International
(FMI), declari ci economia mondia-
1a nu a iesit inca din zona periculoa-
s, in ciuda unei aplanri a tensiuni-
lor financiare din zona euro.

“Economia mondiala nu a iesit
inca din zona periculoasa, iar tarile
din G20 trebuie sd continue si-si
intareasca rezistenta la noi socuri
care ar putea proveni de la sisteme fi-
nanciare in continuare fragile, delao
datorie publica si privata ridicata si
delao crestere a pretului petrolului”,
afirma Christine Lagarde.

Moody’s: Suspendarea
fondurilor UE poate
afecta negocierile
Ungariei cu FMI

Intentia Uniunii Europene de a
suspenda fonduri de coeziune desti-
nate Ungariei, in valoare de 495 de
milioane de euro, cu efect de la ince-
putul anului urmétor, reprezintd un
factor negativ pentru ratingul tarii si
ar putea afecta negocierile “urgente™
cu FML, potrivit Moody’s, informea-
74 Mediafax.

“Desi Comisia Europeani a preci-
zat ca procedura nu are legaturd cu
negocierile Ungariei cu UE si FMI
pentru un nou program preventiv de
sprijin financiar, anuntul accentueazi
nervozitatea investitorilor si neintele-

INGROPATI SUB ZAPADA, INGROPATI SUB DATORII

Romania, o “Costa
Discordia’ in deriva

upi o luna de farnd grea,
cum nu a mai fost in ulti-
ma jumatate de secol,
primavara isi arata pri-
mele semne. Dar nu si pentru econo-
mia Romaniei.

Tacerea presedintelui din ultimele
saptamani ne-a aratat ¢ lucrurile nu
stau deloc bine pe
frontul luptei anti-
criza. Nu, nu este
vorba de ticerea in
fata protestelor din

g Piata Universi

CALIN  din tard, este vorba

RECHEA  despre modul in care

aales i ignore “co-
‘municarea” prognozelor macroeco-
nomice fnainte de publicarea rezul-
tatelor de catre Institutul National de
Statistica.

Datele preliminare privind evolu-
tia economiei din T4 2011 arata ca
tara este departe de a fi “intr-o forma
excelentd”, dupa cum declara Jef-
frey Franks intr-un interviu recent
pentru “BURSA”. Triumfalismul
“moderat” al autoritatilor, privind
succesul programului de austeritate,
si-a dovedit goliciunea inci de la
‘mijlocul anului trecut.

Intr-un articol din funie 2011 (n.a.
“Cum reintram in recesiune daca
nici nu am iegit?”, BURSA,
27.06.2011), aritam ca iesirea din
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recesiune este iluzorie, in conditiile
in care creterea stocurilor distorsio-
neazi puternic indicatorii cresterii
economice.

Atunci am lansat §i o prognozi
“optimistd™: “Mentinerea tendinte-
lor actuale indicd, intr-un scenariu
favorabil, un prim trimestru negativ
in T4 2011 si confirmarea recesiunii
dupd T1 2012". Datele preliminare
de la INS au confirmat aceasta prog-
noz4, iar publicarea primelor estimari
sectoriale, in 6 martie 2012, ne va
arita cat de bine mai functioncaza

motoarele economiei.

Deocamdatd, datele pentru de-
cembrie 2011 arata cd industria s-a
gripat, inregistrand o scadere lunara
de 16,9%, conform datelor neajusta-
te pentru sezonalitate, si o scadere
trimestriala de 16%, dupa un avans
de 5,1% in T3 2011.

Scaderea trimestriald a PIB-ului
cu 0.2% ascunde, aproape sigur, 0
noud crestere a stocurilor. Dupa pri-
mele trei trimestre din 2011, creste-
rea netd a fost de 23,7 miliarde de lei
(vezi grafic), fata de 19,1 miliarde

Cresterea stocurilor a explodat in ultimii doi ani

pentru intreg anul 2010. Si in termeni
reali, stocurile au fost aproape de trei
ori mai mari decat cele din intreg
anul 2010. (vezi grafic)

in manualul privind metodologia
de calcul a Produsului Intern Brut,
de la Bureau of Economic Analysis,
se precizeaza cd stocurile reprezintd
una dintre cele mai volatile compo-
nente ale acestuia, iar cresterile acce-
lerate ale stocurilor pot indica o re-
ducere viitoare a productiei.

(continuare in pagina 13)

SI1IN 2011
“Hidroelectrica”

a vandut direct mai
mult de jumatate
din energie

ai mult de jumatate din
cantitatea de energie
vinduta anul trecut de

“Hidroelectrica” a avut la bazi con-
tracte directe cu furnizori privati,
dupa cum ne-au spus reprezentantii
companiei, intr-un interviu. Potrivit
acestora, in 2011 “Hidroelectrica” a
vandut direct circa 10.591 GWh
electricitate direct catre furnizori.
Cantitatea totald de energie comer-
cializatd anul trecut de companie s-a
ridicat la 18.270 GWh.

Reprezentantii “Hidroelectrica” nu
ne-au spus la ce prefuri a fost vanduta
energia previzuta in contractele direc-
te §i in ce baza a fost comercializata
aceastd cantitate de electricitate.

in schimb, conducerea companiei
ne-a precizat cd, prin comercializa-
rea energiei pe baza contractelor bi-
laterale, care includ furnizori licen-
tiati, consumatori industriali
(“AlroSlatina”, “Arcelor Mittal”,
“Elsid” SA, “Electrocarbon” SA
etc.) au fost asigurate veniturile ne-
cesare pentru derularea activitatii
companiei - respectarea programelor
de uzinare convenite cu Administra-
tia Nationala Apele Romane
(ANAR); asigurarea serviciilor de
sistem necesare functionarii in sigu-

rantd a Sistemului Energetic Natio-
nal (SEN); asigurarea rezervei de
putere solicitate de CN “Transelec-
trica” SA, in conditii de profitabilita-
te economica. (E.O.)

Avertismentele
FMI taie din
pretul petrolului

Cotatiile petroliere au scizut ieri,
pentru prima oard in ultimele opt
zile, la bursele din Londra si New
York, oprind avansul semnificativ de
saptaimdna trecutd. Declinul a fost
generat de avertismentul lansat de
Fondul Monetar International (FMI)
cu privire la economia globali.

Christine Lagarde, directorul
FMI, a declarat duminica:

“Economia mondiala nu a iesit din
zona pericol, date fiind fragilitatea
sistemului financiar si preturile mari
de pe piata petrolului”.

in plus, tarile din G20 au respins,
in cadrul unei reuniuni desfasurate la
finele saptamanii trecute, apelul sta-
telor zonei euro cu privire la majora-
rea resurselor FMI.

in conditiile date, pretul titeiului
‘West Texas Intermediate cu livrare
in aprilic, tranzactionat la New York
Mercantile Exchange, a coborat cu
1,1% la ora 10.18, ajungénd la
108,54 dolari. (A.V.)

(continuare in pagina 4)

Compania Giinthart AG
ar vrea sa faca ciocolata

la Fagarag

ompania elvetiana Giinthart
‘ AG, specializata in produc-
tia de ciocolatd, prospectea-
7 piata din Romania pentru a des-
chide o fabricé si in tara noastra. Po-
trivit unor surse din pia-
d, sunt prospectate mai
intens doud posibile loca-
tii — Fagiras 5i Medias.
Sursele sustin ca o astfel
de fabrica ar da de lucru
unui numir de 400 de
©oameni.
in prezent, compania
are peste 2.000 de anga-
Jjati in noua tari. Firma a
fost infiintata in 1946
de catre Ernst Giinthart
in localitatea elvetiana
Niederhasli. Dup ce
numdrul clientilor ger-
‘mani a fost in continua crestere, in
1956 Giinthart a luat decizia de a
muta sediul societatii in Germania,
la Hohentengen, deoarece taxele de

export din Germania citre Elvetia
erau mai mici decat cele din Elvetia
catre Germania.
in prezent, compania are fabrici in
Germania, Elvetia, Austria, Olanda,
Belgia, Franta, Ttalia, Marea
Britanie, Italia, Thailanda
si Rusia, aceasta fiind ul-
tima tard in care
Giinthart s-a extins.
Brasovul a pierdut in
urma cu doi ani un mare
producitor de ciocolats,
americanii de la Kraft Fo-
ods preferand sa isi mute pro-
ductia in Bulgaria. O parte
din productie a fost pre-
luata de grupul de fir-
me bragovean Raptro-
nic, care produce bom-
boanele Chokotoff si
batoanele Smash la fabrica pe care o
detine in Ghimbav.
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Echipa nationald nu mai
genereaza veniturl

chipa nationala de fotbal va
Eimﬁlm, maine, cea mai in

forma formatie din America
de Sud, Uruguay, dar acest lucru nu
a reusit sa creeze o emulatie in
randul suporterilor, care nu s-au
inghesuit sa cumpere bilete pentru
partida de pe National Arena. Este
evident ca formatia antrenata
de Victor Piturca nu mai
reuseste sa genereze venituri, la
acest Tucru contribuind lipsa
performantelor sportive, dar si
modul defectuos in care a fost
gestionatd relatia cu suporterii
in ultimii ani. Daca pentru par-
tida dintre Steaua si Twente
biletele s-au epuizat in citeva
ore, pentru meciul cu Uru-

uay, dupd o saptaménd, se vandu-
serd online extrem de putine tichete,
undeva peste o mie. La acest lucru
contribuie si sistemul destul de prost
de vanzare. Spre exemplu, un su-
porter din provincie care doreste

sa-si cumpere cel mai ieftin tichet,
cel de 10 lei, era obligat s achite in
plus taxe care depasesc de doua ori
pretul biletului, fapt ce a starnit ne-
multumirea eventualilor clienti. Se-
sizand lipsa de interes a publicului,
federatia a decis sa apeleze la meto-
da traditionald de vanzare, la casele

de bilete de la stadion dar si de la
doud retele de magazine care vand elec-
tronice si electrocasnice, sperandu-se ca
pini mine sa fie vindute micar ju-
miatate din tichete. (D.N.)
(continuare in pagina 4)
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