Al CONECTA' ZIARUL BURSA
J

m.bursa.ro

2

www.bursa.ro

f

Ziarul BURSA
pe Facebook

BURD

ZIARUL OAMENILOR DE

Veti putea gasi rapoartele de tranzactionare
ale BVB si Rasdaq (mult mai devreme decat apareau

in editia tiparitd) pe site-ul www.bursa.ro.

Miercuri, 29 februarie 2012, nr. 40 (4648), anul XX

Aceste rapoarte nu vor mai fi publicate, zilnic,

n editia tip

GRAM AUR = 184,7318 RON

ta a ziarului BURSA, din cauza
prelungirii programului de tranzactionare al BVB,
dincolo de ora inchiderii editiei.

B Accesul la medicamentele generice,
in pericol din cauza taxei clawback
PAGINA 2

W Raymond Breden: Investitorii britanici,
interesati de sectorul energetic romanesc

PAGINA 5

o, |ci-
_—

m "General Motors" negociaza preluarea
unei participatii la "Peugeot”

PAGINA 12

FRANC ELVETIAN = 3,6087 RON

EURO = 4,3480 RON

VREM MAI MULT
DE LA NOI INSINE.

Ty

REGINA MARIA

RETEAUA PRIVATA DE SANATATE

Www.reginamaria.ro
Call Center: 021 9268

DOLAR = 3,2360 RON

Romania este un loc bun
pentru afaceri

Interviu cu Tom Holst, directorul pentru Romania

“Chevron” a obfinut, de curénd, peri-
metre pentru explorare in Europa de
Est, care oferd perspective de produc-
tie de gaze de sist din straturile adanci
de roci argiloase cu confinut ridicat de
materie organica.
in prezent, compania exploreaza, pe
continentul european, peste 4 milioane
de acri (16,188 milioane de km pétrati),
in baza contracts recent semnate cu
guvernele Pol oménie i Bulga-
riei, intrate in vigoare sau aflate in curs
de aprobare. Daci in aceste sisturi vor
le gaze care pot fi co-
. “Chevron” va dezvolta
capacitéti de productie pe termen
lung. Tom Holst, directorul pentru
, ne-a vorbit, in
despre interesele
s oiectele pe care
le are in tara noastré, dar si despre ce
inseamna gazele de sist si care este
tehnologia_utilizatd pentru_extractia
acestui tip de gaze.

Reporter: in ce stadiu se afla
proiectul pe care I-ati inceput in tara
noastra?

Tom Holst: Avem doud domenii
de interes in Roménia. Anul trecut
am obtinut o concesiune interesanta
in zona Barlad, care este situatd in
judetul Vaslui. Acolo am facut niste
rapoarte seismice §i cautam locuri
potentiale de foraj. Pana acum am
investigat sa vedem ce se afla sub
pamant, iar urmatorul pas va fi si fo-
rdm un put, sd vedem daca sunt pre-
zente gazele de sist.

n 2010 am participat la o licitatie
pentru niste licente in zone din Do-

al companiei “Chevron”

brogea si am avut cea mai buna ofer-
ta pentru trei dintre zone. in prezent,
suntem in negocieri cu Guvernul si
ANRM pentru finalizarea contracte-
lor si obtinerea licentelor care ne vor
permite si incepem lucrul. In acest
moment, activitatea noasf ste fo-
cusatd pe zona Barlad, unde suntem
in activitatile preliminare forarii.

Reporter: Ce sumi intentionati
sd investiti in Romania?

Tom Holst: Avand in vedere cd vom
merge pas cu pas, nu ne angajam la o
investitie totald, ci pe etape. In Bérlad
ne-am angajat sa foram un prim put si,
eventual, un al doilea put si apoi, daca

nu se intampla nimic, nu vom mai in-
vesti. Am facut studiile seismice, nu lu-
cram pe baza de investitii exacte, pen-
fru ¢ nu avem niste repere exacte.
Avem o serie de investitii in studii stiin-
tifice pentru a vedea daca in cinci ani de
zile vom putea scoate gaz. Atunci vom
sti cam pe cat gaz ne bazam si ne vom
putea angaja intr-un proiect major. in
acest moment, insd, ne aflim in mo-
mentul initial de investigare.

Reporter: Veti investi din surse
proprii sau din credite?

EMILIA OLESCU

(continuare in pagina 4)

SUBVENTIILE PENTRU SURSELE ALTERNATIVE DE ENERGIE
NE CONDAMNA LA SUBDEZVOLTARE

Energie verde pentru
un viitor negru

ra o vreme cand lumina

venea de la Rasarit. Acum

lumina trebuie sa fie eco-

logicd, iar noul far calau-
zitor este Germania, cu ale ei panou-
ri solare i mori de vant, care sunt fo-
losite drept exemple pana si de catre
promotorii “revolutiei verzi” din
Statele Unite.

Germania a inceput subventiona-
rea masiva a surselor alternative inca
din 2000, dar a “ uitat” sd extinda co-
respunzator si reteaua de transport.
Instalarea noilor linii de inalta tensiu-
ne a intampinat dificultati majore, in
conditiile in care acordarea permise-
lor este puternic contestata de grupu-
rile de activisti ecologisti, atat la nive-
Iul landurilor cét si la nivel federal.

Adancirea crizei datoriilor suve-
rane din Europa a determinat autori-
tatile germane s analizeze mai bine
adevaratele costuri ale energiei verzi,
iar rezultatele le-au ingrozit. Sub-
ventiile de sute de miliarde de euro
au ajuns si ameninte stabilitatea fi-
nanciard a statului, iar reteaua de
transport a electricitatii este subdi-
mensionatd si face fata tot mai greu
fluctuatiilor masive de tensiune.

intr-un studiu recent, profesorul
Giinther Keil, de la Institutul Euro-
pean pentru Climé si Energie, des-
fiinteaza pur si simplu politica de
promovare a energiei regenerabile
din Germania. Profesorul Keil scrie

4 “politica de transformare a secto-
ru]ul energetic al Germaniei repre-
zintd deja un esec”, care pune in pe-
ricol nu doar reteaua de transport lo-
cald a energiei electrice, ci si pe cea
europeana.

Dupa inchiderea centralelor ato-
mice, ca urmare a accidentului de la
Fukushima, Germania a devenit im-
portator net de energie, pe fondul
unei cresteri accelerate a preturilor.

Mai mult, Germania a descoperit ca
nu are capacitti de transport sufi-
ciente a energiei electrice intre par-
tea de nord (n.a. unde sunt localizate
parcuri eoliene gigantice) si cea de
sud.

Solutia? Energia este transferatd
catre consumatorii din sud prin Ce-
hia si Polonia. Rezultatul? Bloom-
berg scria, in urma cu cateva zile, ca
Cehia a fost foarte aproape de o ca-
dere la nivel national a retelei electri-
ce, caurmare a supraincarcarii deter-
minate de transferul electricitatii din
nordul Germaniei.

Fluctuatiile majore din sistemul de
transport §i incertitudinile legate de
capacitatea sistemului energetic din
Germania de a asigura un flux conti-
nuu de electricitate au determinat
companiile cu un consum intensiv sd
ia in considerare relocarea pe alte pie-
te. Aceasta perspectiva deosebit de
negativa a determinat autoritatile sa
utilizeze intensiv centralele clasice pe
combustibili fosili, precum i reacti-
varea unor centrale inchise.

Conform unui sondaj organizat de
Asociatia Camerelor de Comert §i
Industrie din Germania, circa 20%
din companiile industriale si-au mu-

CALIN RECHEA

(continuare in pagina 3)

ﬂ g& 7%
Summit-ul liderilor

zonei euro, amanat

Summit-ul liderilor din zona euro,
prevézut pentru 2 martie, care urma
sa dezbatd mijloacele alocate conso-
lidarii regiunii, a fost amanat pentru
a doua parte a lunii viitoare. Decizia
vine in conditiile in care sunt tot mai
multe temeri ca finantele destinate
sprijinirii tarilor din regiune sunt
prea slabe ca sa sustind economii
majore, precum Italia sau Spania.

Italia a plasat
obligatiuni la
randamente in scadere

Italia a vandut, ieri, obligatiuni de
6,25 miliarde euro la randamente in
scadere, inclusiv pentru cele pe zece
ani, considerate de referinta.

Trezoreria italiana a vandut obli-
gatiuni pe zece ani in valoare de 3,75
miliarde euro, la un randament de
5,5%, fata de 6,08% la licitatia simi-
lara din ianuarie. Cererea a fost de
1,4 ori mai mare dect oferta.

Italia a vandut si obligatiuni pe
cinci ani in valoare de 2,5 miliarde
euro, la un randament de 4,19%, fata
de 5,39% in ianaurie.

FMI a pus la dispozitia
Irlandei 3,2 miliarde
euro

Fondul Monetar International
(FMI) a pus la dispozitia Irlandei 3,2
miliarde euro, ca parte a asistentei
acordate acestei tari impreuna cu UE,

Finantele se imprumuta din nou
de pe piata americani

® Lucian Isar: Dobanda actuald nu reprezinta o “super imbunatatire” fata
de cea anterioara ® Calin Rechea: “Riscul de refinantare este extrem de
mare” ® Dargos Cabat: “Nu cred ca ministerul are nevoie de bani”

ara noastrd a redeschis, ieri,
emisiunea de obligatiuni in
dolari pe zece ani pe pia-

9 ta din Statele Unite ale
Americii, cu un cupon de 6,75%
i cu un randament indicativ de
6.5%.

Valoarea indicativa este cu-
prinsd intre 500 milioane de
dolari si un miliard de dolari,
potrivit unui ordin al ministru-
lui Finantelor Publice.

Lucian Isar, analist econo-
mic, este de parere ca dobanda
anuntatd nu este mai buna
decat cea la care s-a imprumutat sta-
tul in luna fanuarie.

Domnia sa ne-a declarat: “Este
bine ca Romania se imprumuta si la
dobanzi mai mici. Pe piata secunda-
rd in momentul redeschiderii

dobanda era de circa 6,3%.
6,5% nu este o super imbunitatire

fata de 6,875%, dar daca ceilalti 1,5
miliarde ar fi fost imprumutati la
noua dobandd, Roménia ar fi facut o
economie in valoare prezenta de 40
milioane de dolari. Suficient incat sa
Jjustifice o mai buna gestionare a da-

toriei publice”.

Analistul economic Calin Rechea
ne-a declarat ca anuntul de ieri
al Ministerului Finantelor Pu-
blice (MFP) se inscrie in ten-
dinta regional, aceea cd inves-
titorii incearca sa beneficieze
de acalmia de pe piete.

Domnia sa a adaugat cd, in
curand, vine scadenta la impru-
muturile pe care le avem la
Fondul Monetar International
si probabil ca Finantele vor “sa
scape de acest lucru”.

Calin Rechea ne-a precizat:
“Suntem la 40% datorie din PIB. Dis-
tributia datoriei publice este foarte
deformata”.

ELENA VOINEA

(continuare in pagina 3)
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Grecia, plasata in “faliment
selectiv”” de catre S&P

gentia de evaluare financia-
ra Standard & Poor’s
(S&P) a constatat, luni, in-

capacitatea de platd a Greciei, ca ur-
mare a reducerii datoriei publice a
tarii prin preschimbarea obligatiuni-
lor detinute de credito-

detinatori de obligatiuni grecesti nu
accepta oferta de schimb, Grecia pre-
Zzinta un risc iminent de faliment”.
Amintim ca procesul de pre-
schimbare a obligatiunilor elene de
catre detinatorii privati a fost lansat
in 24 februarie si este

rii privati. S&P a co- Detindtorii privati prevazut sa se incheie

borat cu doud trepte g, nbltgatmm elene 18 martic.

calificativul Greciei, Jean-Claude Jun-
vor sterge 107

de la “CC” la “SD”
(“Selective Default™,
faliment selectiv).
Decizia S&P era astep-
tatd, intrucat agentia indicase ca va
cobori nota Greciei la “SD” la mo-
mentul la care va fi pus in aplicare
acordul de reducere a datoriei publice.

Potrivit S&P, ratingul “SD” re-
flectd o incapacitate partiala de plata,
iar odata ce se va finaliza operatiu-
nea de preschimbare a obligat
lor, agentia va ridica ratingul Greciei
la “CCC>, calificativ alocat emiten-
tilor de calitate mediocra, care pre-
zinta un risc real de neplat?

S&P atrage, insd, atentia
tuatia fn care un numar suficient de

“n si-

miliarde euro din
datoria Greciei.

cker, liderul Euro-
grup, a anuntat ca “ a
luat nota” de reduce-
rea ratingului Greciei
de catre S&P si asteaptd o “participa-
re puternica” a creditorilor privati la
stergerea datoriei publice elene.

In urma retrogradarii de citre
S&P, Banca Centrala Europeand
(BCE) a suspendat temporar eligibi-
litatea obligatiunilor Greciei drept
colateral pentru imprumuturi.

BCE anticipeazi ca obligatiunile
elene vor deveni din nou eligibile la
mijlocul lunii martie, dupd incheie-
rea conversiei obligatiunilor si acti-
varea programelor de asistenta pen-
tru statul elen. (A.V.)
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