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INTERVIU DUPA “ROAD-SHOW”

Lucian Anghel: “Investitorn strami
vor un discount minim de 10%

la oferta Transelectrica”

uccesul ofertei prin care sta-
S tul va vinde, pe Bursa, 15%
din actiunile companiei
“Transelectrica” depinde de acorda-
rea unui discount de 10-15%, este
de parere Lucian Anghel, presedin-
tele Bursei de Valori Bucuresti.
intors, marti, din road-show-ul
de promovare a ofertei “Transelec-
trica”, programatd pentru aceasta
luna, Lucian Anghel ne-a acordat
un interviu, in exclusivitate, in care
a vorbit despre reactiile primite de
la investitorii strdini si despre pers-
pectiva ofertei.

Domnia sa ne-a declarat: “In
road-show-urile avute pentru pro-
movarea ofertei, ne-am intalnit cu
peste 30 de institutii financiare care
au forta suficienta sa cumpere intre-
gul pachet de actiuni Transelectrica.
Vorbim de circa 40 de milioane de
euro. insé, aceastd oferta ar putea
prezenta interes doar In conditiile in
care se acorda un discount de circa
10-15%. Fara acest discount practic
oferta va fi un esec”.

Domnia sa ne-a spus ca acest dis-
count este cerut de investitorii straini,
persoane foarte bine informate, pro-
fesioniste care isi fac calculele si
evident analizeaza si alte oportunitati:
“Nu doar Romania are oferte publi-
ce, sunt alte companii similare din
alte tari care sunt listate”.

Lucian Anghel: “Bursa,
compania §i consortiul de
intermediere au ficut tot
ceea ce tinea de ele pentru
ca oferta «Transelectrica»
sd aiba succes”.

Presedintele BVB ne-a declarat:
“Dupa o ord, o ora jumatate de discu-
tii cu fiecare companie in parte, la
final, consortiul solicita opiniile in-
vestitorilor, pentru a transmite apoi
Guvernului indicatii de pret. Investi-

torii ne-au spuns, la unison, cd, fara
un discount minim de 10%, nici ma-
car nu vor analiza oferta”.

Pentru promovarea ofertei publi-
ce, reprezentantii consortiului de in-
termediere, impreund cu reprezen-
tantii companiei au organizat mai
multe Intalniri atat cu investitorii lo-
cali, cat si cu cei straini.

Primul road-show a avut loc, la
inceputul lunii trecute, la sediul Bur-
sei de Valori Bucuresti, unde au fost
prezenti atat investitori institutionali
cat si de retail.

Saptdmana trecuta, oferta “Trans-
electrica” a fost prezentata investito-
rilor din Varsovia, Frankfurt, Stock-
holm i Talin, iar, 1a inceputul acestei
saptamani, a avut loc un road-show
la Londra.

Domnul Anghel a tinut sa precize-
ze ca, la toate intalnirile avute, atat
cu investitorii straini cat si cu cei lo-
cali, a fost prezent si Laurentiu VIa-
dan, seful “Oficiului Participatiilor
Statului si Privatizarii in Industrie”
(OPSPI).

“Participarea domnului Laurentiu
Vladan a fost absolut esentiala, chiar
cruciala. Multe Intrebari ale investi-
torilor au tinut de ce se va intampla
in urmatorii cinci ani”.

CRAITA SIMIONESCU

(continuare in pagina 5)

Costul datorie1 externe

in 2011 =~ 85.000.000
salarit medu brute

(erezii si ortodoxii dupa trasul liniei)
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omania este Incd o tard, o

entitate etaticd recunos-

cuta care, formal, are o con-

titutie, granite, o populatie

si datorii externe, adica este - mai de-
graba, pare ! - un stat suveran.

Faptul ca - paradoxal - datoria ex-

terna a devenit pe calea intereselor

financiare private, fard stirea cuiva

(ex. a globalistilor) sau vrerea altcui-

va (ex. a FMI, ori a neo-liberalilor),

principalul vector in conservarea su-
veranitatii si, delaolalta, cuiul lui Pe-
pelea in calea dez-etatizarii devine
pe zi ce trece o realitate!

Empirica fenomenului a demon-
strat ca salvgardarea suveranitatii
se realizeaza mai lesne prin con-
tractarea de datorie externa, decat
prin recunoastere internationald.
Noua paradigma financiara - “cre-
ditele finanteaza depozitele” - in

baza careia sunt orientate hege-
monic fluxurile financiare inter- si
trans-nationale face istorie. Pe aceasta
cale, adagiul “de moarte si fisc nu
scapa nimeni” a fost rescris 1n cu-
prinderea lui uzurara : “de moarte,
de fisc si de datoria externa nu sca-
pa nimeni”.

DANIEL IONESCU

(continuare in pagina 11)

Austria a aprobat
un plan de austeritate
de 28 miliarde euro

® [_ucian Croitoru: “Sunt in
defavoarea taxei”

uvernul austriac a aprobat,
sdptdmana aceasta, un plan
de austeritate, in valoare de

27,9 miliarde de euro, pentru redu-
cerea deficitului public si pentru
echilibrarea bugetului pana in 2016,
potrivit Mediafax.

Planul include printre altele
infiintarea unei taxe pe tranzactiile
financiare la nivel european, din
2014. O astfel de taxa ar trebui sa
aduca venituri estimate la 1,5 miliar-
de de euro, pana in 2016.

ELENA VOINEA

(continuare in pagina 6)

40% din creditorii
privati a1 Greciel
au acceptat reducerea
datoriet tarii

nvestitorii privati care detin 39,3%
Idin obligatiunile elene ce vor fi

preschimbate in cadrul procesului
de reducere a datoriei Greciei au ac-
ceptat sd participe la aceastd actiune,
potrivit anuntului facut ieri de Institutul
International de Finante (IIF). Cre-
ditorii privati eleni au termen pana astazi,
la ora 22.00 (ora Atenei), sa accepte
preschimbarea obligatiunilor.

IIF a precizat ca 30 de membri ai
comitetului creditorilor —investitori
privati n titluri elene vor sa participe
la schimbul de obligatiuni, acestia

detinand, impreuna, titluri de 81 de
miliarde euro (106 miliarde dolari).
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ALINA VASIESCU

(continuare in pagina 11)

FONDUL PROPRIETATEA iSI VINDE PARTICIPATII LA
COMPANIILE NELISTATE DIN ENERGIE

Mircea Ursache: Statul poate
sa mterzica aceste vanzari

ecizia Fondului Proprietatea
Dsi vanda actiuni la compa-

niile nationale din domeniul
energetic reprezinta o initiativa anti-
nationala cu efecte profunde asupra
sigurantei energetice a tarii noastre,
considera Mircea Ursache, presedin-
tele Consiliului de Supraveghere a
Fondului Proprietatea (FP) in perioa-
da 2007-2010. Domnia sa cere insti-
tutiilor statului sa ia masurile pe care
legislatia noastra le permite, inclusiv
in ceea ce priveste contractul de ma-
nagement. “Ma refer la faptul ca sta-
tul roman poate, printr-un act norma-
tiv, sd interzicd aceste vanzari’, ne-a
declarat Mircea Ursache, addugand:
“Vreau sd atrag atentia tuturor celor
interesati de viitorul Romaniei sa ve-
rifice ca aceasta actiune nu este o co-
incidentd, ci o actiune concertatd cu
intentia Guvernului de a vinde parti-
cipatii la aceleasi companii. Vor fi
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create astfel, In aceste companii, nu-
clee de actionari privati care vor ac-
tiona altfel decat interesul statului
roman”. Fostul presedinte al Consi-
liului de Supraveghere al FP consi-
derd ca este vizibil pentru orice om
de afaceri implicat in tara noastra ca
aceasta etapd nu reprezinta o etapa de
vanzare, avand in vedere ca sumele
ce urmeaza sa fie obtinute vor fi in-

EXPERTI:

fluentate de conditiile economice ac-
tuale.

Analistul economic Ionel Blancu-
lescu este, de asemenea, de parere ca
actiunile fondului reprezintd un act
de ostilitate indreptat Tmpotriva eco-
nomiei tarii noastre.

ALEXANDRU SARBU

(continuare in pagina 11)

Traian Basescu: Sunt multe
interese ca tara noastra sa devina
tot mai dependenta energetic

resedintele Traian Basescu a
declarat, ieri, in Parlament,
cd se manifesta interese pen-

tru ca Romania sa devina depen-
dentd energetic, iar

energie atat nucleara, energie din Ma-
rea Neagra si energie din gaz de sist,
daca intr-adevar avem resurse”.
Presedintele Romaniei a subliniat
ca, In prezent, tara noas-

pentru prevenirea
acestui lucru trebuie
sd crestem productia
de la reactoarele 3 si 4
de la Cernavoda,

“Va cer

dumneavoastrd,
ca Parlament, sd
priviti cu maximad

trd are energia necesara
pentru nivelul de dez-
voltare pe care il are,
insd pentru urmatorii
10-12 ani, cand i se va

gazele din Marea Nea- 7 esponsabilitate dubla PIB, trebuie sa isi
grd si gazele de sist. mevoia Romdniei  puni foarte clar proble-
Presefiintele a adau-  de g-si creste ma legatd de sursele
gat: “In opiniamea, in ., oictent prin care va asigura

momentul de fata,
sunt foarte multe inte-
rese, nu spun ale poli-

capacitatea de a
produce energie”.

energia necesara acestei
dezvoltari, iar acestea
nu pot fi decat cele trei

’

ticului sau ale Guver-

nului, Doamne fereste, dar se mani-

festd interese ca Romania sa devi-

na tot mai dependenta energetic.
Eu va cer dumneavoastra, ca Parla-

ment, sa priviti cu maxima responsa-

bilitate nevoia Romaniei de a-si creste

consistent capacitatea de a produce

mentionate: “Acesta
este raspunsul fara echivoc si mai
ales fara demagogie”. (I.P.)

(continuare in pagina 11)

Cititi in pagina 3 si 15 detalii despre
discursul din Parlament al presedintelui
Traian Basescu.

lesirea FP din actionariatul companiilor ar putea afecta transparenta acestora

eprezentantii sectorului
energetic au pareri diferite
in legatura cu anuntul facut

de Franklin Templeton.

Ion Lungu, presedintele Asocia-
tiei Furnizorilor de Energie Electrica
din Romania (AFEER), si Aurelian
Leca, expert in energie, sunt de pare-
re cd posibilele vanzari de actiuni pe
care FP le detine la companiile din
domeniu nu vor avea influente majo-
re asupra pietei energetice.

“Faptul ca se schimba proprietarul
nu Inseamna ca se modifica compor-
tamentul”, ne-a spus domnul Leca,
in timp ce Ion Lungu ne-a declarat:
“Strict din punct de vedere al piete,
nu cred cd se va intampla nimic”.

Acesta din urma ne-a precizat, insa,
ca prezenta Fondului Proprietatea in
actionariatul companiilor din ener-
gie este una benefica, activitatea so-
cietatilor devenind mai transparenta:
“In general, companiile din energie
au o oarecare atractie; nu sunt foarte
profitabile, dar sunt stabile, afacerile
sunt cat de cat sigure”. Domnia sa
considerd ca FP are o problema de li-
chiditate, fiind presat de actionarii
care doresc s primeasca dividende.

Ambii reprezentanti ai domeniu-
lui s-au aratat ingrijorati in legatura
cu transparenta activitatii companii-
lor si a modului in care acestea
incheie anumite contracte, care s-ar
putea sa scada dupa ce FP 1si va vin-

de detinerile pe care FPle are la aces-
te societati.

Contravaloarea actiunilor
vandute va fi regasita in pretul
energiei, considera Ionut Purica

Vanzarea pachetelor de actiuni pe
care FP le detine la companiile ener-
getice ar putea duce, in final, la
cresterea pretului energiei, dupa
cum ne-a spus expertul lonut Purica.
Domnia sa ne-a prezentat mai multe
scenarii in legatura cu acest subiect.

Potrivit domnului Purica, pache-
tele de actiuni in discutie ar putea fi
cumpdrate fie de companii mari
multinationale, cum ar fi Gazprom,

fie de companiile mama, cum ar fi
Grupul E.ON din Germania, in cazul
societatilor E.ON, sau corporatia ita-
liana Enel, in cazul filialeor Enel.
Domnia sa considerd cd este putin
probabil ca societdtile autohtone, cum
ar fi Transelectrica, sd cumpere detine-
rile FP, iar daca, totusi, acest lucru s-ar
intampla, contravaloarea actiunilor
s-ar regasi 1n pretul electricitatii: “Ori-
cine va cumpdra va fi interesat sa-si
scoatd banii. In prezent nu se stie care
este situatia corporatista a companiilor
noastre, care este nivelul de rating.
S-ar putea, asa cum s-a intdmplat la
Petrom, sa nu se gaseasca cumparator
care sa ofere suficient de mult. Tot la
fel s-ar putea sa vina banci, fonduri de

investitii, care sd influenteze ratingul
societatilor si s revanda actiunile. Pot
fi si investitii speculative. in orice caz,
cine cumpard actiuni se asteaptd la
profit, la cresterea pretului acestor ac-
tiuni. Cresterile vin din cresterea veni-
turilor si scaderea costurilor. Veniturile
pot creste si prin majorarea preturilor,
iar costurile pot scddea si prin disponi-
bilizari”.

ITonut Purica mai opineaza cd astfel
de miscari influenteaza categoric pia-
ta si pot fi suficient de puternice pen-
tru ca volumul tranzactiilor de pe pia-
ta de capital sa creascd si, astfel, bursa
sa devina mai puternica.

EMILIA OLESCU




