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Cresterea TVA a redus
viteza de revenire
a economiel romanesti

(Interviu cu Sebastian Vladescu, fost ministru de finante)

Reporter: Cum apreciati actuala
situatie economica a tarii noastre in
contextul dificil european?

Sebastian Vlidescu: Recent
anuntata majorare, de fapt revenire,
asalariilor bugetarilor se poate reali-
za fara probleme, in doud trange (8%

la jumétatea anului si 7% la sfarsitul
anului), §i trebuie ficutd pentru ca
este una din putinele formule ca sa
dam un impuls consumului.

Am spus-0 si acum doud luni,
cand s-a ficut vorbire prima datd des-
pre asta.

Cresterea salariilor nu este o pro-
blemd majora, deoarece cheltuiala
bugetari cu salariile ramane in jurul
a7% din PIB. In plus, exista resursa
financiard pentru plati atat in acest
an, cAt si in 2013.

Tot acum doud luni am spus ¢ tre-
buie redus si CAS-ul la angajator.

Acestea insa nu se pot face fard o
crestere a deficitului bugetar, care
cred ¢d nu este nefinantabila, in con-
ditiile in care majorarea salariilor
face ca deficitul bugetar sa fie in
zona lui 2,5% din PIB.

Restituirea banilor luati “ilegal”,
dupa cum zice Curtea Constitutiona-
1, trebuie facutd pentru ci este o de-

ne mai costd 0,2% din deficitul
bugetar.

Exista insa alte zone care sunt
ingrijoritoare si aici mi refer la re-
centa amnistie fiscald, care, in opinia
mea, nu ar fi trebuit facuta (n.r. Ca-
mera Deputatilor a adoptat, la ince-
putul lunii mai, proiectul de lege pri-
vind amnistia fiscald pentru circa
300.000 de functionari publici obli-
gati sa returneze sporurile incasate in
2008-2010).

ANCUTA STANCIU

(continuare in pagina 11)

Prima de risc a tarn
ne-a crescut

® Moneda nationald, in usoara revenire fata de euro, la finalul
saptamanii trecute ® Joan Hoey, EIU: Leul a fost mai putin afectat decat

monedele din regiune

rima de asigurare impotri-

va riscului de faliment al

tarii noastre, exprimata in

cotatiile CDS (n.r. credit
default swap) a crescut, in ultimele
doud saptamani, la 423 de puncte de
bazd, de la 336 puncte de bazd, va-
loarea inregistrata pe 7 mai, pe fon-
dul problemelor din Zona Euro si a
situatiei politice instabile din Gre-
cia.

Acest lucru inseamna ca investito-
rii care vor sa asigure, in caz de fali-
ment al tarii, 10 milioane de euro in-
vestiti in titluri de stat in euro pe
Roménia trebuic sa pliteascd, acum,
423.000 de euro, fata de 336.000 de
euro in urmi cu doud saptamani.

Nici celelalte ari din regiune nu
au ficut exceptie de la cresterea pri-
mei de risc. CDS-urile Poloniei au
crescut, in ultimele doua saptamani,
de la 202 la 255 puncte de bazi. De
asemenca, prima de risc a Ungarici a
urcat, in perioada analizatd, de 1a 497
la 579 puncte de baza.

Desi pe pictele externe suntem
perceputi de catre investitori ca fiind
mai riscanti, decat in urma cu doua
saptamani, leul si-a temperat, vineri,
deprecierea fata de euro, dupd ce a
inregistrat minime istorice consecu-
tive.

Moneda nationala a avansat usor,
vineri, in raport cu euro, pentru a

doua sedinti larand. Banca Nationa-
1a a Romaniei a anuntat, vineri, un
curs de referinta de 4,4421 lei/euro,
in scadere cu 0,14 bani fata de sedin-
ta anterioara.

Leul a atins, sdptimana trecutd,
trei minime istorice consecutiv,
ajungand pe 16 mai la 4,4463
lei/euro. De la aceastd datd, moneda
nationala a inceput si se aprecieze
modest in raport cu euro.

Joan Hoey, analist senior in cadrul
“The Economist Intelligence Unit”,
ne-adeclarat ¢ evolutiile recente ale
cursului de schimb euro/leu arata in
principal o schimbare a apetitului de
risc al investitorilor, ca urmare a
adéncirii crizei grecesti si a celei din

Zona Euro.

Analistul a adaugat ci rata de
schimb euro/leu a fost influentatd,
momentan, de evolutiile politice in-
terne, potrivit domniei sale.

Joan Hoey ne-a precizat: “Leul a
fost mai putin afectat de volatilitatea
recentd a cursului de schimb decét
monedele din regiune, de exemplu,
Zlotul polonez. Comparativ cu de-
cembrie 2011, leul s-a depreciat mo-
derat, cu 2,9% fata de euro si cu 3%
fata de dolar, comparativ cu 6-7%,
cata fost deprecierea zlotului fata de
euro.

ELENA VOINEA
(continuare in pagina 14)

Trei saptamani
de declin pentru euro,
fata de dolar

Moneda impartita de 17 state din
Uniunea Europeand a scizut in inter-
valul 14 -18 mai, pe pietele externe,
incheind a treia saptamana consecu-
tiva de depreciere fata de dolar, in
conditiile in care liderii Greciei au
esuat in incercarea de a forma un gu-
vern politic, alimentand temerile le-
gate de raspandirea crizei citre alte
state din regiune.

Euro s-a depreciat cu 1,1% sap-
taména trecutd, ajungand la 1,2782
dolari pe piata din New York. De la
inceputul lunii, euro a pierdut 3,5%
in raport cu moneda SUA, iar in sap-
taména incheiata in 18 mai, a scazut
pand la 1,2642 dolari — cel mai redus
curs din 16 ianuarie pana in prezent.

OLli Rehn neaga
planurile de pregatire
pentru iesirea Greciei
din zona euro

Olli Rehn, comisarul curopean

Salvarea bancilor de la faliment
a creat un hazard moral

Reporter: Cét de eficiente consi-
derati cd sunt masurile luate pentru
rezolvarea problemei datoriilor su-
verane in Europa?

Jorg Guido Hiilsmann: Masurile
nu sunt propriu-zis obligatorii. Chiar
si dacd nu sunt respectate, nu exista
niste sanctiuni clare. Deci nu exista
niste costuri clare pentru tarile care le
incalcd. Aceasta ar fi o prima obser-
vatie. O a doua ar fi & aceste masuri
au in vedere vremuri “normale”. Ce

Mésurile previzute in Tratatul
privind Stabilitatea, Coordo-
narea si Guvernanta in cadrul
Uniunii Economice si Moneta-
re nu vor preveni cres
toriei publice din partea state-
lor, in cazu
clansa o crizd financiaré pre-
cum cea din octombrie 2008, este de parere Jorg Guido
Hiilsmann, profesor de economie in cadrul Universitatii
din Angers, Franta, si Senior Fellow al Institului Ludwig

von Mi:

rulfinan

resterea da-

care s-ar de-

se intampla dacd avem o criza pre-
cum cea din octombrie 2008 sau pre-
cum cea care se intrevede acum? fn
acest caz, se poate ca Bancile Centra-
le sd doreasca sa stabilizeze pietele
financiare, ceea ce ar presupune si
creascd puternic masa monetara.
Cum fac Bancile Centrale acest lu-
cru? Oferind lichiditate in piata. insa,
in timpul unei crize financiare, este
dificil pentru o Banca Central sa gi-
seascd pe cineva care sa doreascd si

s din Statele Unite ale Americi
Interventille statelor care au prevenit falimente in secto-
au creat un hazard moral, béncile
asteptandu-se ca, in cazul unor dificultafi vii

din nou salvate, este de pérere domnia sa.

0 eventuala iesire a Greciei din zona euro ar duce a fali-
mentul bincilor grecesti si la probleme serioase pentru
creditorii acestora, i
lui financiar este posibils, avand in vedere determinarea
Bancil Centrale Europene (BCE) s injecteze lichiditate in
piatd, potrivit lui Jérg Guido Hiilsmann.

(Interviu cu Jorg Guido Hiilsmann,
profesor al Universitatii din Angers)

viitoare, sa fie

4 evitarea unui colaps al sistemu-

se indatoreze si mai mult. Singurele
dispuse sa faca acest lucru, in ultimii
ani, au fost guvernele. M astept ca
acest lucru sa se intample si pe viitor.
Deci, in ciuda Pactului de Stabilitate,
cred ca, daca va interveni o crizi fi-
nanciara majord, guvernele vor creste
din nou datoria publica, i o vor face
intr-un mod semnificativ.

ALEXANDRU SARBU

(continuare in pagina 15)

SURSE:

Intermediarul listarii
Nuclearelectrica ar putea
avea comision fix

onducerea Ministerului
Economiei doreste ca pro-
gramul de privatizari prin

Bursd sa aduca mai multi bani la bu-
get, motiv pentru
care ia in calcul si
dubla listare. La
finele saptimanii
trecute, Ministe-
rul Economiei a
decis, in mod
surprinzitor,
stoparea i re-
luarea licitatiei
pentru selectarea
intermediarului listarii “Nuclearelec-
trica”.

Surse din piata de energie sustin
¢, in afard de schimbarea de strate-
gie pentru listari, licitatia va fi relua-
td §i pentru ca Ministerul Econom
doreste s3 modifice caietul de sarcini
astfel incat intermediarul sa aiba un

comision fix, nu numai unul de suc-
ces. Sursele noastre afirma: “Bancile
sunt reticente sa finanteze marile in-
vestitii din domeniul nuclear. Pro-
iectul de realizare
a Unitatilor 3 si 4
trece printr-un
‘moment de incer-
titudine, statul
incercand si atra-
g noi parteneri
privati. Astfel,
listarea trebuie sa
aibd loc intr-un
moment prielnic
si sa aduca actionarului cit mai
multi bani”.

in prezent, Nuclearelectrica deti-
ne 85% din compania de proiect
pentru Unitatile 3 si 4 de la Cernavo-
da. Ceilalti parteneri in proiectul de
patru miliarde de euro sunt Enel si
ArcelorMittal Galati. (A.T.)

PRIMUL ZVON CONFIRMAT:

pentru afaceri §i moneta-
re, a dezmintit, vineri dupd-amiaza,
declaratiile comisarului european
pentru comert, Karel De Gucht, po-
trivit carora Comisia Europeana si
Banca Centrald Europeana (BCE)
lucreaz la un plan de urgenta pentru
cazul in care Grecia va trebui sa pa-
rdseasca zona euro.

Rehn a subliniat: “Karel De Gucht
este responsabil pentru comert. Eu
sunt responsabil pentru afaceri eco-
nomice i financiare §i relatia cu
BCE”. (V.R)

(continuare in pagina 3)
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Burduja pleaca din Raiffeisen Bank

arinel Burduja, prim vice-
presedinte al Diviziei
Corporatii din cadrul Rai-

ffeisen Bank, urmeaza si paraseasca
banca la sfarsitul lunii iunie.
Informatia a fost confirmata de re-
prezentantii Raiffeisen Bank care
ne-au declarat: “Mandatul domnului
Marinel Burduja ca membru al Di-
rectoratului Raiffeisen Bank se
incheie la 30 iunie a.c. Procesul de
desemnare a unui nou membru al Di-

zvonuri despre plecarea lui Marinel
Burduja din banca: “Lumea zice ci
van Groningen ar vrea sa scape de
Burduja si ¢ ar urmiri sa-l inlocuias-
cd, intdi cu prietenul lui Marinel -
domnul Vladimir Kalinov -, zice-se,
ca s bage zizanie intre ei, dupa care
s-ar scapa si de Kalinov, urmand sa-1
puni in loc pe fidelul sau, Carl Ros-
sey” (n.r. vezi BURSA din
16.01.2012, articolul “ZVONURI,
BARFE, SUSANELE / Patratul

pentru Cor-

porate Banking este in desfasurare,

iar mandatele celorlati membri ai Di-
rectoratului sunt in derulare”.

Ziarul “BURSA” arelatat, in luna

fanuarie, ca in piata circulau, deja,

din Bank”).

Marinel Burduja are o experien(a
profesionala de peste 15 ani in dome-
niul financiar-bancar, ocupand in anii
precedenti pozitiile de vicepresedinte
Bancorex, senior vice-president Cre-

ditanstalt Investment Bank/Asset
Management si vicepresedinte ABN
Amro Bank Romania.

Plecarea lui Marinel Burduja ar
putea sa nu fic singura schimbare din
managementul bancii anul acesta, in
conditiile in care exista semne de
intrebare legate si de viitorul lui
Steven van Groningen, presedintele
Raiffeisen Bank, la conducerea insti-
tutiei de credit. In piatd circuld infor-
matii potrivit cirora Steven van Gro-
ningen ar trebui si-si renegocieze
contractul anul acesta la Viena.

Intrebati despre acest lucru, repre-
zentantii bancii ne-au dat urmatorul
raspuns: “In general, grupul Raiffei-
sen Bank International (actionarul

nostru majoritar) face un anun{ pu-
blic daci este vorba despre o schim-
bare, nu si cand este vorba despre o
prelungire de mandat”.

Saptimana trecutd, Steven van
Groningen a pardsit functia de mem-
brual Consiliului Director din cadrul
Asociatiei Roméne a Bancilor
(ARB). Asociatia a anunat, saptima-
na trecutd, noua componentd a con-
ducerii, din care domnia sa nu mai
face parte. Motivul plecarii este ace-
la c& mandatul lui van Groningen a
ajuns la scaden(d, iar domnia sa nu a
mai dorit sa faca parte din ARB, po-
trivit unor surse bancare.

ELENA VOINEA




