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Bursa lasa ofertele
publice exclusiv.
1n mana mtermediarilor

® [ucian Anghel, presedintele BVB: Ofertele se vor putea desfasura

prin mai multe metode

erularea ofertelor

publice prin Bursa

va fi lasata exclu-

siv In grija inter-
mediarilor, daca CNVM apro-
ba modificarile Codului Bursei
propuse de Consiliul de Admi-
nistratie al BVB.

Consiliul Bursei a hotarat,
pe 28 mai 2012, modificarea
Codului BVB - operator de
piatd cu privire la ofertele pu-
blice, insa a evitat sa precizeze
care sunt schimbarile propuse.

Surse din piata ne-au decla-
rat insd cd modificarea Codului
propusa de BVB prevede ca
ofertele publice sa se deruleze
“conform prospectului”, ceea
ce Inseamna cd transparenta
model, intalnitd in cazul ofertei
“Transelectrica” din luna mar-
tie, ar putea deveni istorie.

Practic, noua prevedere lasa inter-
mediarilor posibilitatea sa deruleze
cum doresc oferta, inclusiv cu
“book” iInchis (n.r. doar prin inter-
mediarii care fac parte din consortiu)
si cu o alocare discretionara a pache-
tului oferit, precizeaza sursele citate.

Lucian Anghel, presedintele BVB,

ne-a declarat insd ca modificarea Co-
dului Bursei asigura mai multa flexi-
bilitate consortiilor de intermediere:
“Este o solicitare venita din partea
consortiului care gestioneazd SPO
Transgaz (n.r. oferta publica secunda-
ra) si asigurd mai multa flexibilitate
consortiilor care vor gestiona in viitor

ofertele publice de al caror suc-
ces sunt responsabile. Este unul
din elementele considerate non
standard international de catre
bancile de investitii $i un motiv
de a solicita listari internationa-
le” (Consortiul pentru SPO-ul
Transgaz este format din Raif-
feisen Capital&Investment,
Wood&CompanyFinancial
Services si BT Securities).

Domnul Anghel este de pa-
rere cd Bursa nu renuntd la
transparentd, prin aceastd mo-
dificare a Codului: “Nu se ex-
clude nicio varianta de derulare
a ofertelor (n.r. cu «book» des-
chis sau inchis). Cred ca aceas-
ta modificare este un pas inain-
te. Lasam consortiul sa decida
cum se vor derula ofertele,
astfel incat sd le ducd la bun
sfarsit. Bursa va respecta deci-
zia intermediarilor. Poate fi o oferta
cu «book» inchis, deschis sau o com-
binatie intre cele doud (n.r. diferit
pentru trangele de investitori — retail
sau institutionali)”.

ADINA ARDELEANU

(continuare in pagina 5)

Putin: Constructia
South Stream incepe

a finele anulul

FRANCE

N
OBERNE éﬁum omv
SWITZERLAND  South Stream Austria GmbH
AUSTRIA

VIENNAC)

TONIAN
SEA

’“\

g SLOVAKIA

va éwmn «MFB

BuoApes)  South Stream Hungary Zet:
(e] MOLDOVA|

ROMANIA

(e}
TiRANA

ALBANIA

oKty

UKRAINE

SEA OF
AZOV

South Stream pipeline route options:
——Roue option'1; Russia - Bulgaria - Serbia ~ Hungary - Austria
~— Route option 2: Russia - Bulgaria — Serbia - Hungary - Slovenia
—— Rolite option 3. Russia ~ Bulgaria - Serbia~ Hungary ~ Austria
and Bulgaria - Greece — laly
~— Route common to al the above options
Route opfian 4: Russia ~ Romania - Serbia~ ..

Pipeline branches
=== To Groatia from Serbia

*  Have not yet been established

onstructia  gazoductului

South Stream va incepe

la finele acestui an, a

anuntat, ieri, presedintele

Rusiei, Vladimir Putin, informeaza

agentia ITAR-TASS, citata de novi-

nite.com. Proiectul a primit sustinere

suplimentara din partea Turciei. Pu-

tin a precizat ca Turcia a aprobat tra-

seul conductei care trece prin zona sa

economica exclusiva. Prima faza a

proiectului va deveni operationald la
finele anului 2015.

Valoarea investitionald a proiectu-

lui a fost estimata la circa 15 miliarde
de euro, iar capacitatea totala de trans-
port va fi de 63 miliarde mc de gaze.
South Stream va porni din Rusia spre
Bulgaria prin Marea Neagra, de unde
se va desparti pe doua trasee. Cel nor-
dic va merge prin Serbia, Croatia,
Ungaria si Slovenia, catre Austria si
Nordul Italiei, iar traseul sudic va ali-
menta sudul Italiei prin Grecia.
Rusia a accelerat, in ultima perioa-
da, implementarea proiectului South
Stream, care este perceput ca un con-
curent pentru Nabucco - gazoductul

sustinut de UE, ce ar trebui sa diversi-
fice alimentarea cu gaze a Europei,
din zona Marii Caspice, prin Turcia,
Bulgaria, Roméania, Ungaria i Aus-
tria, pentru a reduce dependenta de
importurile rusesti. Nabucco pare s
intampine probleme serioase 1n im-
plementare din cauza Rusiei avand in
vedere c4, la finele lunii aprilie, pre-
mierul ungar Viktor Orban a declarat
ca MOL se retrage din proiect.

ALINA TOMA VEREHA

(continuare in pagina 10)
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Germania insista:
Eurobondurile nu sunt
o solutie actuala

Germania a reiterat, ieri, ca propu-
nerea privind emiterea de bonduri
comune de catre statele din zona
euro (eurobonduri) nu reprezinta so-
lutia corecta la actuala criza a dato-
riilor i ar putea fi luatd in considera-
re “numai dupa cativa ani” de masuri
care sa duca la o integrare mai accen-
tuatd.

“Vorbim despre o perioada de
cativa ani §i cu sigurantd nu este o
solutie la care sa ne gandim in actua-
la situatie dificila”, a afirmat Steffen
Seibert, purtator de cuvant al cance-
larului Angela Merkel, addugand:
“Guvernul federal crede in acest mo-
ment cd eurobondurile sunt un mij-
loc complet inadecvat de a scoate
Europa din criza”.

Amintim ca presedintele Frantei,
Francois Hollande, se pronunta pen-
tru emiterea de eurobonduri.

Cipru ar putea cere
sprijin financiar extern

Statul cipriot pare ca se afla din ce
in ce mai aproape de momentul in
care va fi nevoit sa solicite ajutorul
Uniunii Europene, ca si poata face
fata impactului crizei din Grecia asu-
pra sistemului bancar national, a de-
clarat Panicos Demetriades, guver-
natorul bancii centrale a Ciprului, ci-
tat de Financial Times.

Panicos Demetriades a spus ca Ci-
prul intdmpind probleme in incerca-
rea de a gasi 1,8 miliarde euro, bani
necesari unei injectii de capital in
“Cyprus Popular Bank” - a doua
mare bancd a tarii - pand la data de 30
iunie. (V.R.)
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Cea mai redusa creditare
transfrontaliera, in ultimi tre1 ani

ancile au inregistrat, In ulti-
Bmul trimestru al anului trecut,

cea mai accelerata reducere a
creditarii transfrontaliere din perioada
similara a lui 2008, care a
urmat falimentului Leh-
man Brothers, potrivit ulti-
mului raport trimestrial al
Bancii Reglementelor
Internationale (BRI). Sca-
derea a fost globald, insa
provocata in special de
bancile din zona euro pre-
sate sd Isi reducd expuneri-
le, noteaza raportul. Atat
imprumuturile acordate
bancilor, cat si cele catre
institutii non-bancare s-au contractat,
insa, in cazul primelor, declinul a fost
mai accentuat.

Creantele transfrontaliere au sca-
zut cu 799 miliarde dolari, repre-
zentand 2,5% din portofoliul global,
conform datelor BRI. Reducerea
creditarii interbancare a fost de 637
miliarde dolari (3,1%), in timp ce

imprumuturile cétre sectorul non-
bancar s-au contractat cu 162 miliar-
de dolari (1,4%), se arata in raport.
Autorii studiului explica: “Declinul

a fost determinat in principal de o
scadere semnificativa a imprumutu-
rilor interbancare, in urma revarsarii
crizei datoriilor de stat din zona euro
catre pietele de credit. Reducerea a
fost mai abrupta in cazul creantelor
transfrontaliere pe entitdti rezidente
in zona euro §i poate fi atribuitd in
principal bancilor din zona euro”.

Tara noastra a Inregistrat o con-
tractie cu 3,8 miliarde dolari (6,7%)
a creditarii transfrontaliere in trimes-
trul patru al lui 2011 fata de trimes-
trul precedent, pana la ni-
velul de 52,8 miliarde do-
lari, potrivit datelor BRI.
Fata de finalul anului
2009, activele bancare in-
ternationale din tara noas-
trd au scazut cu 10 mi-
liarde dolari (5 miliarde
dolari in fiecare din ulti-
mii doi ani).

Creditarea catre secto-
rul bancar s-a diminuat,
fata de al treilea trimestru
al anului trecut, cu aproape 2 miliar-
de dolari, ajungand de la 21,996
miliarde dolari la 20,123 miliarde do-
lari, conform statisticilor oficiale.
Fata de finele lui 2009, scaderea a
depasit 7 miliarde dolari.

ALEXANDRU SARBU

(continuare in pagina 3)
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Pretul petrolului nu se opreste

din declin

Cotatia petrolului brut a scazut
ieri, pentru a cincea zi consecutiv, la
bursa din New York, ajungéand la cel
mai redus nivel din ultimele opt luni,
pe fondul incetinirii cresterii econo-
mice din SUA si China.

Pretul petrolului cu livrare in iulie a
coborat cu 32 de centi (0,4%), la ora
10.00 la New York Mercantile
Exchange, ajungand la 81,21 dolari/
baril. La data de 1 iunie, cotatia petro-
lului a scazut cu 3,8% pe piata ameri-
cand, incheind saptamana trecutd cu
cel mai important declin din 23 sep-
tembrie pana in prezent: -8,4%. De la
inceputul anului curent, cotatia titeiu-
lui a pierdut aproape 15% la New
York Mercantile Exchange.

La ICE Futures Europe din Lon-
dra, pretul petrolului Brent cu livrare
in iulie a scazut cu 0,8% ieri, 1a 97,60
dolari/baril. La data de 1 iunie, pe-
trolul Brent a coborat pana la cel mai
redus nivel din ianuarie 2011 pana in
prezent, ajungand sub 100 de dolari
barilul pentru prima oard dupa luna
octombrie 2011.

Analigtii aratd cd perspectivele pe

i
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acest an sunt negative In privinta cererii
de petrol. In opinia acestora, consumul
de titei va scadea in tarile dezvoltate.

Pretul cosului OPEC,
sub 100 de dolari/baril

Pretul titeiului produs de Organi-
zatia Tarilor Exportatoare de Petrol
(OPEC) a scazut sub 100 de dolari
barilul pentru prima oara din octom-
brie pand la momentul actual, con-
form datelor oficiale publicate ieri.

Pretul cosului de titei OPEC a ajuns
la 97,44 dolari/baril vineri, scizand cu
3,62 dolari fata de ziua anterioara.

O cotatie mai micd de 100 de dolari
pentru titeiul OPEC genereaza temeri
in randul organizatiei dependente de
exportul de petrol. Scaderea pretului
ar putea pune presiuni pe cele 12 sta-
te membre ale OPEC in sensul redu-
cerii productiei, in vederea opririi
declinului. Ministrii petrolului din
OPEC au programat la data de 14 iu-
nie o reuniune la Viena, in cadrul ca-
reia vor lua in discutie cotele de pro-
ductie. (V. RIBANA)
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