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Veti putea gasi rapoartele de tranzactionare ale BVB

si Rasdaq (mult mai devreme decat apareau in
editia tiparita) pe site-ul www.bursa.ro.

Aceste rapoarte nu vor mai fi publicate, zilnic, in

editia tiparita a ziarului BURSA, din cauza prelungirii
4 programului de tranzactionare al BVB, dincolo de

ora inchiderii editiei.
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DOLAR = 3,5387 RON

Juneal etz
Posibila renegociere
a acordului de
sprijin al Greciel
impulsioneaza euro

® Spania a vandut
obligatiuni peste tinta
maxima propusa

® Auditul privind sectorul
bancar spaniol, amanat

uro s-a apreciat ieri, pe pietele
Einterna‘;ionale, in raport cu

dolarul, dupa ce un oficial al
Uniunii Europene a declarat, in con-
ditii de anonimitate, ca va fi luata in
calcul o modalitate politic acceptabi-
la de renegociere a conditiilor acor-
dului de salvare a Greciei. Acesta a
spus ca inspectorii Fondului Monetar
International (FMI) si ai Bancii Cen-
trale Europene (BCE) se vor deplasa
la Atena odata ce guvernul elen va fi
format si vor evalua orice solicitare
de ajustare a programului de sprijin.

ALINA VASIESCU

(continuare in pagina 3)

Depozitele incep sa
revina in bancile grecesti

Depozitele incep sa revina in ban-
cile grecesti dupa victoria conserva-
torilor 1n alegerile din 17 iunie, in
conditiile in care acest rezultat a re-
dus temerile ca tara ar putea sa iasa
din zona euro, spun surse bancare ci-
tate de presa straina.

inaintea alegerilor parlamentare,
grecii au retras zilnic din banci pana
la 800 de milioane de euro, de teama
iesirii din uniunea monetara, insa
acum se pare ca populatia a inceput
sa aducd la banci o parte din banii de-
pozitati acasa.

Cipru are optiuni pentru
finantarea bancilor

Cipru inca are optiuni accesibile
pentru gasirea urgentd a banilor ne-
cesari recapitalizarii bancilor, fie
prin fondul de salvare al UE, fie
printr-un imprumut bilateral, a de-
clarat, ieri, ministrul cipriot de Fi-
nante, Vassos Shiarly.

“Suntem optimisti ca vom gasi fi-
nantarea necesara pentru recapitali-
zarea bancilor, ori printr-un acord bi-
lateral, ori prin Fondul European de
Stabilitate Financiara (EFSF). Cre-
dem cd acum, cu noul guvern din
Grecia, pot fi realizate intelegeri mai
rapide”, a spus Vassos Shiarly.

Japonia: Bancile centrale
coopereaza ca sa asigure
lichiditati

Bancile centrale coopereaza inde-
aproape, urmdarind sa se asigure ca
sunt pregatite sa pompeze lichiditati
semnificative in cazul in care criza
datoriilor din Europa va zdruncina
pietele, afirmd Masaaki Shirakawa,
guvernatorul Bancii Japoniei.

“Schimbam informatii §i menti-
nem un contact strans unii cu altii, in
mod regulat”, a spus Shirakawa, sub-
liniind ca actuala criza a datoriilor
din Europa raméane principalul risc la
adresa economiei nipone.

Donald Trump: Europa,
0 mare sansa pentru
investitori

Desi Europa este marcata de criza da-
toriilor, regiunea, inclusiv Grecia, repre-
zintd 0 mare sansa pentru investitorii
care cauta terenuri ieftine si oportunitati
unice de achizitii, potrivit miliardaru-
lui american Donald Trump. (V.R.)
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THIDROELECTRICAY .
Insolventa consolideaza
neincrederea mvestitorilor

® Ministrul Lucian Isar: “Din punct de vedere tehnic, privatizarea Hidroelectrica
ramane 1n picioare” ® Chiar daca cererea insolventei ar fi respinsa, intreg
programul de listari are deja de suferit
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Ministrul Lucian Isar a deschis, pe 17 mai, sedinta de tranzactionare la Bursa din Londra,
dar a ratat ocazia sa o deschida si pe cea a Bursei de Valori Bucuresti...

ererea de intrare in insol-

venta a “Hidroelectrica”

dauneaza grav investito-

rilor, in plin program de
privatizare prin bursda a companiilor
de stat.

Mesajele de credibilitate si predicti-
bilitate transmise investitorilor in
“road-show”-urile facute in strainatate
au fost spulberate, luni, la publicarea
in presd a cererii insolventei Hidroe-
lectrica, depusa vineri la Tribunal.

Desi tot mai multe voci spun ca lis-
tarea “Hidroelectrica” a devenit im-

posibila, pentru o perioada de timp,
atat din cauza cerintelor de admitere
la cotd, cat si din cauza distrugerii
increderii investitorilor, ministrul
delegat pentru mediul de afaceri, Lu-
cian Isar, a transmis, ieri, ca din
punct de vedere tehnic, privatizarea
“Hidroelectrica” ramane n picioare,
intrarea in insolventa fiind o proce-
dura judiciara.

Prin acordul cu FMI, privatizarea
“Hidroelectrica” urmeaza s se faca
prin listarea la bursa.

Astfel, declaratiile ministrului

IN CONEXIUNE CU INSOLVENTA

‘HIDROELECTRICA”

Avocatul Dutescu cere
investigarea unui posibil abuz
de piata legat de FP

CA Dutescu si Asociatii a so-
S licitat Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare sa initie-
ze, In regim de urgenta, o investiga-
tie referitoare la
posibila savarsire
a unor fapte din
sfera abuzului de
piata, cu privire
la actiunile emise
de Fondul Pro-
prietatea S.A., de catre persoane
care au cunoscut informatia introdu-
cerii de catre Hidroelectrica S.A. in
data de 15.06.2012 a cererii de des-
chidere a procedurii de insolventd,
potrivit unui comunicat de presa.
Potrivit dispozitiilor legale in vi-
goare, orice emitent admis la tran-

Cristian Dutescu

zactionare pe o piatd reglementata
este obligat sa comunice de indata
orice informatie care poate avea un
impact semnificativ asupra pretului
instrumentelor financiare pe care
le-a emis, se arata in comunicat.

“Dupd cum a recunoscut insusi
emitentul prin raportul curent difu-
zat in seara zilei de 18.06.2012, in-
trarea in insolventa a SC
HIDROELECTRICA S.A. va de-
termina reevaluarea pachetului de
20% din capitalul social detinut la
Hidroelectrica S.A., prin «inregis-
trarea la valoarea zero a actiunilory,
determinand o scddere a valorii ac-
tivului net al Fondului Proprietatea
cu 3.288.710.000 lei”. (A.A.)

(continuare in pagina 10)

Isar pot insemna fie cd si-a luat
gandul de la listare, fie cd nu cu-
noaste regulile Bursei.

Bursa de Valori Bucuresti nu poa-
te accepta la cota, prin regulile sale
(Codul Bursei), o societate in insol-
ventd, potrivit unor surse avizate,
precum si avocatilor din domeniu.

Situatiile de faliment sau dizolva-
re sunt, din contrd, conditii de retra-
gere de la tranzactionare.

ADINA ARDELEANU

(continuare in pagina 11)

reorganizare.

Miza insolventei Hidroelectrica ar fi, dupa sursele noastre, castigarea
unui imens capital de imagine pentru alegerile generale din toamna, prin
trambitarea anularii celebrelor contracte directe.

Aceasta ipoteza privind pariul insolventei Hidroelectrica SA, care
circula ieri dimineata pe holurile forumului energetic regional FOREN,
a capatat greutate la pranz, dupa conferinta sustinuta de Remus Vulpes-
cu, care este si presedintele Consiliului de Administratie al companiei.
Domnia sa si-a inceput discursul in forta, spunand ca instanta i admini-
stratorul judiciar vor hotari mersul insolventei, ca nu mai e treaba Consi-
liului de Administratie si a Ministerului Economiei. Seful OPSPI a spus
apoi ca insolventa este necesara din cauza managementului dezastruos
si a lipsei lichiditatilor, completand ca administratorul judiciar poate lua
orice hotarare de restructurare, incepand de la contractele existente pana

la salariati.
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Pariul riscant

P rocesul de insolventa al Hidroelectrica ar fi fost planificat, in

mare secret, de premierul Victor Ponta si de seful OPSPI Re-

mus Vulpescu, pana la cele mai mici detalii, sustin surse din
piata de energie. Cei doi oficiali s-ar fi asigurat cd cererea de intrare
in insolventa a celei mai mari companii producatoare de energie va
fi aprobata, astazi, de Tribunalul Bucuresti, mai spun sursele noas-
tre. Astfel, seful Executivului s-ar fi asigurat ca administratorul ju-
diciar si judecatorul sindic nu-i vor da peste cap planurile de a scapa
de contractele cu “baietii destepti” din energie prin diverse solutii de

ALINA TOMA VEREHA

(continuare in pagina 11) E

Hidroelectrica - o
bolboroseala fara inteles

mare producator de electricitate

din tara noastra, care urma sd fie
prima companie cu management
privat si sa-si listeze o parte din ac-
tiuni la BVB, a pus pe jar, de
doud zile, Intreaga presd, care
primeste informatii controver-
sate din diverse parti.

Daca luni de dimineatd am
aflat cu stupefactie ca “Hidroe-
lectrica” a depus la Tribunal o
cerere pentru intrarea in insol-
venta, pe parcursul intregii zile
ne-am straduit cu totii sa obti-
nem o declaratie oficiala pe
aceasta tema. Raspunsul a venit
pe seara, intr-un comunicat semnat
de directorul general al companiei,
Stefan Gheorghe, in numele lui Re-
mus Vulpescu, care apdrea cu func-
tia de presedinte al Consiliului de

I ntrarea in insolventa a celui mai

Administratie al Hidroelectrica.

O prima explicatie legata de acest
comunicat intarziat a venit ieri, cand
domnul Vulpescu i-a chemat pe jur-
nalisti la o conferinta de presa meni-

ta, credeam noi, sa elucideze toate
nebuloasele care ne consumau:
“Pentru operativitate, comunicatul
a fost semnat in numele meu, la ru-
gamintea mea, de domnul Stefan
Gheorghe, dar Imi apartine”.

Referitor la balbaielile din ziua
precedenta, Remus Vulpescu, mem-
bru in CA al companiei si presedin-
tele sedintelor de consiliu, dupa cum
a precizat, ieri, domnia sa, dar si
seful Oficiului Participatiilor
Statului si Privatizarii in Indus-
trie (OPSPI), a specificat: “Nu
am avut intentia sa va comunic
ca n-as sti nimic despre cererea
de deschidere a insolventei, ci
am dorit doar sa spun ca nu stiu
nimic despre ce fusesem intre-
bat punctual de mai multe ori, si
anume ca un anumit post de te-
leviziune ar detine i ar fi postat
pe internet aceasta cerere, asa
am Inteles eu, dar se pare ca am inte-
les gresit, si de aici toata confuzia”.

EMILIA OLESCU

(continuare in pagina 10)

Presa nu este a patra putere in stat

resa nu poate fi nicidecum
Pinjosité la rangul de “a patra

putere in stat”, deoarece func-
tioneaza pentru informarea cetateni-
lor si cristalizarea opiniei publice pe
baza careia poporul adoptd decizii,
ca manifestare a pute-
rii sale; puterea popo-
rului este singura pute-
re politicd, intr-un regim care chiar
asa se i numeste: “puterea poporu-
lui” -, pentru a cérei garantare a fost
conceputd fragmentarea puterilor
statului.

Prin urmare, presa indeplineste o
functie a sistemului democratiei si nu
este o putere separatd, decat atunci
cand devine agent de propaganda a
vreuneia din puterile statului (ori a
sferelor acestora, incluzand aici
propaganda opozitiei §i a marilor trus-
turi din business); in acel caz, presa
se descalifica, devenind vector al
uneia dintre cele trei puteri ale statu-
lui, agresand democratia, care se
ingusteaza.

Desi caracterizeaza democratiile

MAKE

Dezbaterea “Mass-media
si criza economica” a des-
chis ieri Forumul Finan-
ciar 2012, ce are loc in
perioada 19-29 iunie la
Bucuresti, si este organi-
zat de Forum Invest. Cu
aceasta ocazie, reprezen-
tantii mass-media au dez-
batut rolul media in criza
economica, Europa post-
alegeri parlamentare in Gre-
cia, necesitatea trainingului
economic al jurnalistilor.
MAKE, presedinte-director
general al grupului de pre-
sa BURSA a prezentat, in
ocazie, studiul “Presa nu
este a patra putere fin
stat”.

contemporane, principiul “separa-
tiei” nu reuseste niciodata strictetea
aplicarii, prezentand gradualitati de
intrepatrundere ale “puterilor”, de la
un relativ maxim de subordonare,
care sugereaza despotismul, la un re-
lativ minim, care ar trebui sd garan-
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1. Este presa
responsabila
de reactia

publicului
la stiri corecte?

2. Are vreo vina
in alinierea
realitatii la
predictii?

teze manifestarea vointei populare.

Tentatia Intrepatrunderii puterilor
statului — deci, a limitarii democra-
tiel - este stimulatd de impotenta
economicd, care, slabind puterea
statului, declanseazd functia sa de
autoreglare, ca sa supravietuiasca

(desigur, despotismul, tirania, auto-
cratia presupun cauze suplimentare).

Criza financiard mondiala, care,
in Europa, s-a transformat intr-o
criza a slabiciunii in solvabilitatea
statelor, ne da prilejul sa ilustram
empiric evolutia ingustdrii demo-

cratiei, o ispitd bine ilustrata de di-
minuarea libertatii presei in acesti
ultimi cinci ani.

Freedom House - evolutia
libertatii presei

195 de tari 197 de tari,
cercetate, in 2007| in 2011
libere 31% 33,90%
libere
oorial | 30% 36,50%
nelibere] 33% 30,00%

Sursa: http://lwww.freedomhouse.org/report/free-
dom-press|/freedom-press-2012

Observam ca, 1n patru ani de criza,
numarul tarilor cu libertate limitata a
presei a crescut cu 6,5%, adunand,
egal, puncte procentuale, cate
3-3,5%, din categoriile extreme,
ceea ce, per total, considerat cifric,
conduce la un indice de libertate mai
slab, iar calitativ, reprezintd o corec-
tie care semnificd restructurarea in
democratia mondiala.

(continuare in pagina 2)



