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Veti putea gési rapoartele de tranzactionare ale BVB

si Rasdaq (mult mai devreme decat apareau in
editia tiparitd) pe site-ul www.bursa.ro.

Aceste rapoarte nu vor mai fi publicate, zilnic, in
editia tiparita a ziarului BURSA, din cauza prelungirii

¢ programului de tranzactionare al BVB, dincolo de

ora inchiderii editiei.
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ADRIAN NASTASE N-A MURIT/PIESA ASTA ESTE HIT

Victor(iosul) Ponta

Adn’an Nastase a condus docto-
ratul lui Victor Ponta.
Adrian Nastase este cond: la

Imagine din videoclipul "Dan Spétaru".

nu-i mai da dreptul Curtii Constitu-
tionale sa se pronunte asupra hotér-
arilor Parl lui

puscarie si se sinucide.

Victor Ponta este acuzat de plagiat
(copy/paste) si rade.

Este lansat cantecul “Adrian Na-
stase n-a murit”:

» Varianta 1: Glontul trece opt
centimetri prin gatul lui Nastase.

> Varianta 2: Glontul trece opt
centimetri pe langa gatul lui Nastase.

Parlamentul hotaraste Poanta ca
premierul sa ne reprezinte la
Bruxelles.

Curtea Constitutionala confirma,
prin copy/paste, ca Bruxelles incepe
cu “B” de la Basescu, iar nu Pruxel-
les, cu “P” de la Ponta.

Victor Ponta rade, il scoate pe Ba-
sescu din lista delegatiei Romaniei la
Bruxelles si se trece pe sine
(copy/paste).

USL baga in Parlament o lege care

Ponta rade.

Guvernul isi trece Monitorul Ofi-
cial in subordinea sa, ca nu cumva
sd-si publice decizia.

Victor Ponta rade.

Ministrul de Interne IToan Rus
zice cd Nastase incd nu este deti-
nut, ci pacient (“Adrian Nastase
n-a murit”).

Medicii de la Floreasca spun ca
face infarct daca-l duc la Rahova
(dar, nu, n-a murit).

Fiul cel mare Andrei Nastase nu
mai citeste Testamentul politic al ta-
talui sau, prin care ar fi zguduit clasa
politic si prin care il defavorizeazi
sever pe fiul cel mic, Mihnea Nasta-
se (vezi in casetd).

MAKE
(continuare in pagina 2)

Provizionarea bate la usa
creditorilor “Hidroelectrica”

©® Remus Borza: Unele banci sunt ipocrite in relatia cu “Hidroelectrica” @ Surse bancare:
Institutiile de credit trebuie sa constituie provizioane la sfarsit de luna ® Gelu Gherghescu,
“Ernst&Young”: Unii bancheri se tem ca lucrurile pot scapa de sub control si ar putea proviziona

partial expunerile

ancile care au creditat
“Hidroelectrica”
aza sa constituie provizioa-
ne la sfarsit de luna, ceea
ce va pune presiune pe profiturile
lor, in con3ditiile in care resursele
locale sunt tot mai scumpe, iar gru-
purile mama isi reduc expunerile,
pentru ca trebuie sd gaseasca surse
de finantare ca sa se recapitalizeze.

Creditorii “Hidroelectrica™ tre-
buie sa constituie provizioane la
“prima clasificare”, adica la sfarsit
de luna, ne-au declarat surse ban-
care.

Desi institutiile de credit trebuie
sd provizioneze imprumuturile acor-
date producatorului de energie, so-
cietdtile de audit nu considera ca in-
solventa “Hidroelectrica” le va da
batdi de cap acestora, pentru ci si-
tuatia existenta nu este un “ongoing
problem” (n.r. problema in curs de
desfagurare), ne-au spus surselor
noastre.

Bincile au o expunere de 378 mi-
lioane euro pe “Hidroelectrica”, iar
unele institutii de credit au o anumita
“ipocrizie” in relatia cu aceasta,
facand de 20 de ani “bani frumosi”,
fara vreun incident, a declarat, ieri,
Remus Borza, administratorul judi-

urme-

ciar al producatorului de energie,
potrivit Mediafax.

Domnia sa a explicat: “Se vor-
beste mult despre expunerea banci-
lor pe “Hidroelectrica”. Din punctul
meu de vedere este §i 0 anumita ipo-
crizie din partea unor banci. in toti
acesti 20 de ani bancile au facut bani

frumosi, au avut rulaje, linii de fi-
nantare sau de credit, n-au avut
niciodata niciun incident cu
Hidroelectrica. Expunerea bancilor
este de doar 378 milioane euro, in
presa apar cu totul alte cifre. Bancile
nu au niciun risc”.

Remus Borza a mai spus ca garan-

tiile la credite sunt veniturile pe care
“Hidroelectrica” le obtine din
vanzarea energiei, iar acestea nu pot
decit sd creasca si prin urmare se vor
mari §i garantiile bancilor.

ELENA VOINEA

(continuare in pagina 3)
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UE mobilizeaza 120

miliarde dolari pentru
crestere economica

Oficialii Uniunii Europene au ca-
zut de accord, in cadrul summit-ului
desfasurat in 28-29 iunie, la Bruxel-
les, sa cheltuiasca 120 de miliarde
euro pentru “masuri imediate de
cregtere”, in vederea sustinerii celor
mai vulnerabile tari din zona euro.

Draghi, BCE: Posibilitatea
recapitalizarii directe a
bancilor este un rezultat
bun

Presedintele Bancii Centrale Eu-
ropene (BCE), Mario Draghi, a de-
clarat, la finele saptimanii trecute,
ca posibilitatea ca bancile cu proble-
me financiare sa poata fi recapitali-
zate direct din fondurile de stabilita-
te ale zonei euro reprezinta un
rezultat bun al summit-ului UE de la
Bruxelles.

“Posibilitatea utilizarii fondurilor
europene de stabilitate pentru reca-
pitalizarea directa a bancilor, cerutd
de mult timp de BCE, este un rezul-
tat bun”, a afirmat Draghi.

Liderii UE au convenit sa relaxeze
conditiile in care Spania isi va plati
datoriile si criteriile care vor sta la
baza unui eventual acord pentru Ita-
lia, cancelarul german Angela Mer-
kel cedand astfel in fata presiunilor
pentru masuri mai agresive.

in plus, liderii din zona euro au de-
cis sd renunte la conditia ca guverne-
le sa aiba statut de creditor privile-
giat in cazul liniei de finantare catre
Spania, destinatd recapitalizarii
sectorului bancar.
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Remus Vulpescu: “Stiu ca
in aceasta perioada sunt
tinta multor atacuri”

SI TRIBUNALUL S-A SATURAT

Iar Sfaraiala, iar Templeton

(Interviu cu Rob Graham, consilier juridic “Franklin Templeton” Londra)

® Seful OPSPI a demisionat de la
"Transelectrica" ® Saptdmana trecutd, surse din
piata ne-au declarat cd Remus Vulpescu ar fi in
incompatibilitate de functii

Remus Vulpescu, ad-
ministrator provizoriu al CN.T.E.E.
Transelectrica S.A., va aduc respec-
tuos la cunostinta ca inteleg sa demi-
sionez cu efect imediat din Consiliul
de Administratie al C.N.T.E.E.
Transelectrica S.A., motivat de spe-

Avocatul loana Sfaréial a depus o nous cerere de blocare a inregistrérii dividendelor
Fondului Proprietatea (FP) pe anul 2011, potrivit lui Rob Graham, Senior Legal Coun-
sel al Franklin Templeton, bazat in Londra, céruia i raporteaza Valeria Nistor, sefa de-
partamentului Juridic din Romania.

Actionarul minoritar al FP, avocatul loana Sfaréiala, a obtinut, in justitie, la finalul anu-
lui trecut, anularea deciziei AGA FP, din septembrie 2010, prin care “Franklin Temple-
ton” a fost numit administratorul Fondului, iar, acum, se judeca recursul facut de FP.
Pe motiv c& “Templeton” nu ar fi, de drept administrator, Sfaréiala a contestat pe
bands rulanda deciziile AGA de la FP.

Un scandal de proportii s-a declansat cand “Franklin Templeton” a anuntat, in luna
mai, ca plata dividendelor pe anul trecut ar putea fi intarziata, din cauzé ca avocatul
s-a opus inregistrérii deciziilor AGA. Ziarul BURSA a prezentat pe larg pozitiile celor
doi oponenti in articolul “DOI SE BAT $I BVB PIERDE/ Mare Sfiraiala cu dividendele
Fondului Proprietateal”, din data de 14 iunie.

Am discutat cu Rob Graham despre stadiul conflictului cu loana Sfaréiala si despre
modalitatea de plata a dividendelor. Avocatul Sfaraialé nu a putut fi contactat pané la
finalul zilei de vineri, pentru a-si exprima punctul de vedere.

Remus Vulpescu a demisionat, la
finalul saptaménii trecute, din
Consiliul de Administratie al
“Transelectrica”. Domnia sa si-a
motivat decizia intr-o scrisoare adre-

culatiile privind o eventuala legatura
de rudenie si/sau de natura economi-
ca intre un alt membru al Consiliului
de Administratie al C.N.T.E.E.
Transelectrica S.A. si orice persoand
implicatd la un nivel decizional in
oricare dintre entitdtile participante

laraporturi cu

Reporter: Ati anuntat ca veti plati
dividendele, conform planului, de pe
29 iunie, chiar daca decizia AGA nu
a fost nregistrata la Registrul Co-
mertului si ca aveti unda verde de la
CNVM pentru acest lucru. Tnsa, pla-
ta dividendelor tine de legea societa-

S.C.PE.E.H. Hidroelectrica S.A”.

IOANA POPA, ALINA TOMA

tilor sinu de legea pietei
de capital.

opozabila tertilor pana cand nu este
inregistrata de Registrul Comertu-
lui i publicatd in Monitorul Oficial.
Acest lucru nu s-a intdmplat. Ordi-
nea obisnuitd a lucrurilor este si
asteptam pana la inregistrare.
Totusi, printr-o interpretare com-
plet legala, odata ce actionarii au
autorizat administratorii s actione-

Rob Graham: Tine, oarecum,de  ze intr-un fel, se poate face acel lu-

e

sata CA al “T lectrica” i mini-
strului economiei Daniel Chitoiu:

(continuare in pagina 13)

cru inainte de a fi inregistrat. Ne ba-
zam pe aceste argumente pentru a

and Prin legea
comerciale, o decizie nu poate fi

“Moody’s” a inrdutatit perspectiva

ratingului Romaniei

“Moody’s” a inrautatit, vinerea
trecutd, perspectiva ratingului
"Baa3” al tarii noastre, pentru dato-
riile pe termen lung in valuta si lei,
de la stabila la negativa, din cauza
riscurilor legate de expunerea la
zona euro, prin canale comerciale,
de investitii i financiare, potrivit
unui comunicat al agentiei.

“Moody’s” a reconfirmat ratingul
nostru pentru moneda straina si mo-
neda locala, la “Baa3”, mentinand
astfel calificativul in categoria “in-
vestment grade”, cu risc scazut pen-
tru investitii. Ratingul pentru dato-
riile pe termen scurt in valuta si lei a
fost mentinut la nivelul “Prime-3".

“Legaturile Romaniei cu zona
euro prin canale comerciale, de
investitii si financiare amplifica ri-
scurile la care este expusa economia
in urmatoarele 12-18 luni”, conside-
rd “Moody’s”.

Totodata, avand in vedere nivelul
relativ ridicat al datoriilor in valuta i
obligatiile anuale semnificative de
rambursare a acestora, orice inrauta-
tire a conditiilor din zona euro ar am-
plifica riscurile legate de balanta de
plati si de sistemul bancar.

in consecintd, “Moody’s” a redus
plafoanele pentru obligatiunile
pe termen lung si depozite in mone-
dalocald dela“Aa3”la “A3”, plafo-

nul pentru obligatiunile pe termen
lung in valuta de la“A17 la“A3”, iar
plafonul pentru obligatiunile pe ter-
men scurt in valuta de la “P-1” la
“p-2”, o
Ajustarile au fost efectuate pentru ‘/
a reflecta mai bine vulnerabilitatea ket
tarii la riscuri externe si corelatia de
default dintre Guvern si beneficiarii
de imprumuturi din sectorul privat.
Plafoanele pentru depozitele ban-
care in valuta pe termen lung si scurt
au fost mentinute la nivelul “Baa3”,
respectiv “P-37.
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justifica faptul cd mergem inainte
cu plata dividendelor. Am fi prefe-
rat si mergem pe calea normala.
Am fost ingrijorati ca poate CNVM
va avea ceva de obiectat. Deoarece
suntem un fond reglementat,
CNVM ne supravegheazi indea-
proape si, atunci, am fintrebat la
CNVM daca ar fi de acord cu ceea
ce doream s facem (n.r. plata divi-
dendelor inainte de inregistrarea la
Registrul Comertului). Cand
CNVM a spus ca nu are obiectii, am
anuntat ca vom face asta.

ADINA ARDELEANU

(continuare in pagina 13)
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