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Comitetul Basel:

Bancile subestimeaza
riscurile de pe piata

valutara
ncile subestimeazi riscul ca

B.

angajamentele, potrivit autoritd
ilor de reglementare internationa-
le.

Comitetul de la Basel pentru su-
praveghere bancard a emis un pro-
iect de indrumare a institutiilor cre-

ditoare in vederea consolidarii ga-
rantiilor impotriva posibilititii ca
tranzactiile s esueze inainte sa fie
perfectate.

Potrivit datelor Bancii Reglemen-
telor Internationale, publicate la fi-
nele lui 2010, pe piata valutard glo-
bald au loc tranzactii de 4.000 mi-
liarde dolari zilnic, iar in intervalul
2007 - 2010, acest segment a crescut
cu 20%.

Guvernul spaniol
va cere in curand
prima transa pentru
sprijinul bancilor

Guvcmul de la Madrid va cere
in scurt timp varsarea primei
transe din programul european de
sprijin in valoare de pan la 100 mi-
liarde euro, destinat recapitalizarii
bancilor spaniole, a declarat, la fine-
le saptaménii trecute, un purtator de
cuvant al Ministerului spaniol al
Economiei, fird si precizeze suma
care va fi solicitatd. Acesta a preci-
zat: “Banca centrali a Spaniei anali-
Zzeaz in prezent care sunt nevoile
bincilor nationalizate si in functie
de aceasta analiza va stabili care
este cererea pe care va trebui sa o
faca”.

in conditiile date, randamentul
obligatiunilor spaniole cu maturita-
tea la zece ani (de referinta) a scazut
saptamana trecutd. Randamentul
acestor titluri a coborat cu 46 de punc-
te de baza in intervalul 13 -17 au-
gust, la 6,44%. Nivelul este cel mai
mic din 5 iulie pand in prezent.

Datoria Greciei
continua sa creasca

atoria statului elen a crescut cu

23 de miliarde euro in trimes-
trul al doilea, fata de primele trei
luni ale anului curent, ajungand la
303,5 miliarde euro, conform Minis-
terului de Finante de la Atena. Potri-
vit datelor oficiale, 76,7% din tota-
lul datoriei elene reprezinta credite
contractate de la Facilitatea Europe-
ana de Stabilitate Financiara
(EFSF), 19,9% - obligatiuni, iar
3,4% - imprumuturi de la Fondul
Monetar International. (V.R.)

Jumatate dintre
germani, in favoarea

ocoteala variantelor care de-
curg din posibila decizie de
maine a Curtii Constitutio-
nale este, dupa parerea mea,
zadarnici, pentru ¢ ne aflam in plin
‘hazard moral, cand ne redefinim, nein-
cetat, nu doar notiunile, ci si regulile,
astfel ci probabilitatea validarii ori
invalidarii Referendumului nu poate
fi calculatd, iar
dacael vafiin-
validat, nu este
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cus-ar intoar
la  Cotroceni,
pentru i vom
legem  noua
nofiune de “Co-
troceni” i sd
definim noua notiune de “Bésescu”,
ca s numai vorbim si de noua defini-
tie pentru “a se intoarce”, care va fi
stabilitd cu celeritate de Academia
Romana si publicata rapid in Monito-
rul Oficial, presupunand ci intelegem
ce inseamna “Academic” §i “Moni-
tor”, ceea ce binefl anu este de-

MAKE
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CURTEA CONSTITUTIONALA IN PLIN HAZARD MORAL

se afla, in aceasta pri
(astfel c& nu a protestat

Intr-un stat normal, Curtea Constitutionala ar fi invali-
dat Referendumul, in ziua in care i-au fost pred:
zultatele, indiferent cine ar fi contestat baza ci
cetatenilor luatiin calcul pentru socoteala
Curtea Constitutionala este limitata la a judeca datele
care i sunt furnizate de autoritatea legala, nu are com-  sibil
petenta s& ceara Guvernului actualizari sau cercetari 7.
suplimentare, cu atat mai mult cu ct stie c& Guvernul 2.
intd, in conflict de interese, 3.
idecum la faptul ca a primit 4.
“ordine” de la Curte, ceea ce nu poate fi imaginat drept

Toate variantele, sau cine stie?

a rezultatelor.

“justitia e oarba”, decide pe baza “probatoriu-
ar “probatoriul” se inchelase odati cu predarea

deciziei a

sd- valideze;

loc sigur.

Amsi intocmesc, totusi, un sinop-
tic al acestor variante, ca sa inlesnesc
cvaluarea evenimentului de c,
dar il elimin din corpul articolului,
intr-o casetd aldturatd, pentru ci,
aici, vreau si ma ocup de lucruri
ceva mai importante decat proble-
mele lui Antonescu, Ponta si Bases-
cu, care nu sunt problemele mele §i
nu cred cd ar trebui sa fie nici ale

1. Cate 20% sanse pentru fiecare
din variante, desi, cum am spus, in-
validarea ar fi trebuit cotatd cu
100%. Dar, chiar i asa, invalidarea

Ita situatie); dar,  tului.
nu inseamna ca Basescu se intoarce
la Cotroceni. Caci Parlamentul va
intdrzia sa se reuneascd “pentru a
stabili pasii de urmat” (nu stiu sa

jind regimul de hazard moral, astfel c& este egal po-
sé invalideze Referendumul;
sé améne decizia din nou;

sd ceard repetarea Referendumului;
5. sd nu dea o decizie clard, aruncénd pisica Parlamen-

regulile, rotun-

existe vreun termen limita impus de

lege) si astfel se va prelungi sederea

interimatului la Cotroceni.
(continuare in pagina 11)

dumneavoastrd si cred ca asa ar
trebui sa le tratam.

Ceea ce mi se pare mai important
este sintetizat intr-o interventie pe

site-ul BURSA:

“14.5. faratitlu (raspuns la opi-
nianr. 14.4/mesaj trimis de anonim,
in data de 15.08.2012, ora 18:12)

Oare poate exista si acea lipsi
de scrupule bine intentionati care
sa genereze rezultate benefice, in
asa fel ca sii contracareze eforturi-

le evident malefice ale oponentului
riu intentionat?”

Cititorul nostru a exprimat concis
o problemi care (mai mult sau mai
putin explicit) circula larg in aceste
momente; majoritatea doreste elimi-
narea lui Basescu, dar unii pastreaz
dubii cu privire la metodele folosite.

O parte dintre cetatenii
“anti-basisti” recunosc fara ezitare
cd operatiunea de eliminare este
insotita de o propaganda agresiva, de
fortarea regulilor democratici si de
minciuni rudimentare, dar spun:
“Asa este, Antonescu §i Ponta sunt
doi busteni, dar lasa asta acum!, intai
sa-1 dam jos pe Basesou si dupd ace-
ea, i dam jos si pe i §i aducem pe
cine trebuie — totul, la randul sau.”

Inteleg c strategia asta inteligenta
i-a bagat pe cei doi busteni la inaintare,
ca sa fii sacrificati in acest proces de
eliminare a presedintelui nedorit, in
care sd se compromita prin minciuni §i
popagandi ordinard, dupd care vor fi
si ei eliminati, i totul revine la normal,
ba chiar mai mult decét atat.

Mare viclenie!
i, am trei nedumeriri:
ti voi “pe cine trebuie”,
atunci noi, ceilalti prosti, de ce nu-i
stim? Nu intreb de ce nu ati adus de la
inceput “pe cine trebuie”, pentru ca
asa ¢ strategia, ii compromiti pe
busteni, nu “pe cine trebuie”, i intreb
de ce nu-i stim — nu noi trebuie sa-i
alegem?!;

(continuare in pagina 11)

CNVM a aprobat
un nou sistem alternativ
de tranzactionare

Muntenia Global Invest a primit,
sdptamana trecutd, aprobarea din par-
tea Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare (CNVM) pentru lansarca
si administrarea unui sistem alterna-
tiv de tranzactionare, se aratd intr-un
buletin al Comisiei. Sistemul, intitu-
lat “Best-X", este primul de acest fel
care nu este operat de o bursa.

Pe piata de capital din tara noastra
existd, in prezent, doud sisteme alter-
native de tranzactionare (ATS), ope-
rate de catre Bursa de Valori Bucu-
resti (BVB), respectiv de citre Si-
bex, ambele lansate in anul 2010.

Scopul lan: istemul de tran-
zactionare este sa scurteze lantul de
intermediere, simplificand, astfel,
operatiunile, ne-a declarat Alexan-
dru Paverman, director general si
presedinte al Consiliului de Adminis-
tratie (CA) al Muntenia Global
Invest (MGI). De asemenea, compa-

da urmatoare, §i pe activitatea de
promovare. Firma de brokeraj va
incerca s atragd si companii locale
in sistem, ne-a precizat Alexandru
Paverman. In prezent, o singurd
companie roméneasca este listatd pe
un ATS din tara noastrd, respectiv
“Prodplast Imobiliare”, la Sibex.

Un segment spre care MGI se va
orienta pentru atragerea pe “Best-X"
este cel al intreprinderilor mici si
mijlocii (IMM), ne-a mai declarat
domnia sa.

Sistemul va permite listarea de ac-
tiuni, obligatiuni §i unitati de fond
atatale unor emitenti din tard, cat sia
unor emitenti din strainatate.

Sistemul va fi alcatuit din trei ca-
tegorii. Prima categorie cuprinde
actiuni — instrumente financiare in-
terne care indeplinesc conditiile de
performantd si de transparenta care
le-ar face eligibile inclusiv pe o piata

nia are in vedere si dezvoltarea pro-
prici afaceri, a adiugat domnia sa.
Sistemul este functional, MGI
urménd s se concentreze, in perioa-

reglementata.

ALEXANDRU SARBU

(continuare in pagina 6)

ADMINISTRATORUL JUDICIAR

Rezultate financiare
denaturate la Hidroelectrica

® Compania a avut pierderi in loc de profit in 2011

Rezultatele financiare din 2011 ale
ica au fost d a

antele companiei la CET Brasov —

anuntat, vineri, Euro Insol, adminis-
tratorul judiciar al companiei. Prin
neinregistrarea unor cheltuieli in bi-
lanful contabil, compania a raportat un
profit brut de circa
39 milioane lei in
loc de o pierdere
de 109 milioane
lei, a declarat Re-
mus Borza, direc-
torul Euro Insol.
Domnia sa a
precizat: “In con-
ditiile in care ar fi

aflatain i - i nici cheltuieli
cu amortizarea de 138 milioane lei,
pentru perioada in care compania s-a
aflat in forfa majord”.

Intrebati cum de KPMG, auditorul
Hidroelectrica in
2011, nu a sem-
nalat aceastd
tuatie, speciali
din echipa Euro
Insol au spus
doar ca societatea
de audit a elabo-
rat un raport cu
rezerve asupra

financiare

Auditul KPMG

Raportul de audit al KPMG arats:
.Conducerea Societatii este res-
ponsabild pentru  intocmirea
prezentarea fidelé a acestor situa-
ii financiare neconsolidate in con-
forritate cu Ordinul Ministrului Fi-
nantelor Publice nr. 3055/2009
("OMFP 3055/2009"), cu modifi-
ulterioare si cu politicile con-
tabile descrise in notele la situatii-
le financiare i pentru acel control
intern pe care conducerea il con

neconsolidate care s& nu confina
denaturéri semnificative, datorate
fraudei sau erori.

Responsabilitatea noastra este ca,

primém o opinie asupra acestor si-
tuatii financiare neconsolidate.

Noi am efectuat auditul conform
standardelor de audit adoptate de
Camera Auditorilor Financiari din
Roménia. Aceste standarde cer ca
noi s respectdm cerintele etice,

fost toate

aferente acestui exercitiu financiar,
societatea ar fi raportat o pierdere
contabila bruta in valoare de
109.867.590 lei, iar pierderea totald,
Iuand in considerare si cheltuiala cu
impozitul pe profit, ar fi fost de cel
putin 143 milioane lei. In bilantul pe

Contactat telefonic, Constantin Tri-
henea, care a ocupat functia de direc-

s& si sa efectuim au
tul in vederea obtinerii unei asigu-
réri rezonabile ca situa

tor general al Hidroelectrica in 2011,
nu a dorit s3 comenteze situatia, iar re-
prezentantii KPMG nu au putut fi con-
tactati pana la inchiderea editiei.

ALINA TOMA VEREHA

2011, nu au fost incluse
de peste 10 milioane lei pentru o

SUMAR

(continuare in pagina 11)

ciare cuprind de-
naturéri semnificative.

(continuare in pagina 11)
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Cum?
ﬁ Reducere 45% ?

ramanerii in zona euro

Cmci7eci la sutd dintre germani
-ar pronunta in favoarea men-
tinerii tarii lor in zona euro in cazul
unui referendum pe aceasta tema,
potrivit unui sondaj ce urmeaz a fi
publicat in Frankfurter Allgemeine
Sonntagszeitung (FAS), relateaza
AFP, potrivit Mediafax.

O treime dintre germani ar spune
in schimb “nu” mentinerii principa-
lei economii europene in zona euro,

PAGINA 4 - COMPANII
OCUS
W “Cotnari” si-a crescut cifra
de afaceri
W Proiccte de dezvoltare regio-
nal4 in regiunea Sud-Munte-
nia

B Mega Image ajunge la 30 de

magazine Shop&Go

W Atrium a incasat in primul semestru 3,3 milioane curo
din inchirierea Militari Shopping Center

B Proiecte de peste 68 milioane euro, finantate prin
programul de cooperare dintre Romania si Unga-
ria

W Contrabanda cu tigari a scizut in iulie la sub 13%
din piata

SECTIUNEA INVESTITII PERSONALE

potrivit acestei anchete a i
Allensbach.

(continuare in pagina 11)
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PAGINA 5 - INVESTITII
PERSONALE

B Retragerea bancilor occiden-
tale, benefica pentru Europa
de Est

PAGINA 11 - AFACERI

B Deutsche Bank, anchetatd in
SUA pentru suspiciuni de

incalcare a sanctiunilor impuse Iranului
W Europenii asteapta cu optimism achizitiile de obliga-

{iuni suverane de citre BCE.

PAGINA 16 - STIRI INTERNATIONALE
W “Wal-Mart”, actionat in instanta de unii
W Rezultatele “Acer” nu ating asteptarile
W “Banco Santander” listeaza 25% din divizia sa me-
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