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UN NOU SUMMIT AL DISPERARII, A CATA “SOLUTIE” PENTRU O EUROPA IN DERIVA?

Uniunea bancara este
mai eluziva decat insasi
Uniunea Europeana

“llegalistii” Uniunii Europene au
planificat o uniune bancara la ultima
lor intalnire la ni-
vel inalt. Presa
internationala
incearca sa {ind pa-
sul cu nenumara-
tete intdlniri, dar

se pare ¢a nu poate
sd-1 depaseasci pe CALIN
Pristandalanuma- ~ RECHEA

ratul steagurilor.

Unii spun cd au fost 20 de intalniri
cruciale, altii au ajuns cu numaratoa-
rea la 22.

Indiferent de numarul acestor reu-
niuni inutile, ultima a avut o caracte-
ristica neobignuitd: noua solutie pen-
tru criza europeand, uniunea banca,
este ilegala. Intalnirea nu s-a des-
fasurat cu draperiile trase si in jurul
Tlumanarilor, dupa cum erau ilustrate
reuniunile de taina ale istil

din filmele de altadata, ci in lumina
reflectoarelor.

Dar cum pot fi ilegalisti conducato-
rii pacificatori ai Europei? Se pare ¢

nimic nu mai este imposibil, si nici ile-
gal, pentru autorititile europene. Fi-
nancial Times scria recent (n.a. inainte

de ultimul summit al liderilor europeni)
ca “planul pentru crearea unei singure
institutii de supraveghere bancara la

nivelul zonei euro este ilegal”, con-
form unor opinii juridice secrete reali-
zate la cererea ministrilor de finante
din UE.

in articolul din FT se mai arata ca
“planul depageste limitele permise
pentru schimbarea regulilor de gu-
vernanta ale Bancii Centrale Euro-
pene”, iar crearea unei comisii de su-
praveghere a bancilor europene la
nivelul BCE nu se poate realiza fard
modificarea tratatelor europene.

Mai mult, “tarile din UE care nu
sunt membre ale zonei euro nu vor
putea vota asupra deciziilor BCE”.
Si atunci, fara nici cea mai rudimen-
tard cunoagtere a conditiilor uniunii
bancare, cum pot “reprezentantii”
tarii noastre sa declare, triumfatori,
cd “am reusit sd devenim parte a
uniunii bancare™?

Acest “triumf” nu reprezinta decat
manifestarea usurdrii de povara res-
ponsabilitatii in fata purgatoriului
prin care ne oblig sd trecem in anii
urmatori.

(continuare in pagina 3)

Claudiu Cazacu, X-Trade
Brokers: “Nu exclud Grexitul”

timp,

bit, i
vesti

meririle legate de situatia din Iran sustin
Totodats, domnia sa vede o apreciere
cresterii cererii, avand in vedere mot

(Grexit]
Desi clier
prefera intr-o majoritate covarsitoare tranzactiile
pe perechea EURO/USD, Claudiu Cazacu ne-a vor-

te, dar
scandal
Analistul “X-Trade Brokers” estimeaza ca nedu-

(Interviu cu Claudiu Cazacu,
analist sef X-Trade Brokers)

Capitolul crizei datoriilor suverane nu va fi inchis
cu adevérat, mai devreme de un an sau doi ani,
este de parere Claudiu Cazacu, analistul sef al
“X-Trade Brokers”, care nu exclude, in acelasi

o iesire a Greciei din Uniunea Monetara

i “X-Trade Brokers” din tara noastré

adrul unui interviu, despre perspectivele in-
lor in marfuri, petrol, metale prefioase, valu-

despre piata de capital locala si efectele
Cristian Sima.

pretul petrolului, in continuare.
a prefului marfurilor alimentare, pe fondul
area obiceiurilor de consum in Asia ~ prin

orientarea consumului catre carne -, dar si al scaderii ofertei, din cauza reducerii ran-

damentelor terenurilor agricole.

Claudiu Cazacu vede potential de crestere pentru piata de capital locals, insa atrage
atentia ca trebuie sa oferim investitorilor mesaje de stabilitate.

Atentia acordata scandalului Cristian Sima este “chiar utila’

entru ca lumineaza

zona brokerilor nereglementati, opineazé Claudiu Cazacu, subliniind importanta ges-

tionarii riscurilor de catre investitori.

Reporter: Ce plasamente conside-
rati ca sunt cele mai interesante pen-
tru investitori, in acest moment? Ce
evolutii vedem in viitorul apropiat?

Claudiu Cazacu: Exista un inte-
res pentru metale pretioase. Pe ter-
men scurt, asta insemnand cateva
saptamani, din punctul nostru de ve-
dere, este posibil sa vedem anumite
corectii pentru aur, argint, poate
chiar si platina, desi pe platina situa-
tia este un pic diferita pe fondul pro-
blemelor din Africa de Sud, care este
un producitor important.

Cu toate acestea, politicile bancilor

centrale pot sustine apetitul investito-
rilor pe termen mediu si lung. Aurul
si argintul, intr-o anumita masurd, re-
prezinta mijloace de protectie in ca-
zul in care se asteaptd o inflatie in
crestere. n momentul de fata, vedem
semne de revenire in economia ame-
ricand, in timp ce politica Bancii Cen-
trale tinde sa fie una foarte stimulati-
vd, de aceea probabil ¢a in continuare
exista pe termen lung posibilitatea ca
pretul acestor metale s creasca.

ADINA ARDELEANU

(continuare in pagina 5)
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Fost secretar al
Trezoreriei SUA: “Criza
euro seamana cu razboiul
din Vietnam”

Fostul secretar al Trezoreriei
SUA, Larry Summers, este de parere
cd modul in care gestioneaza liderii
europeni criza datoriilor suverane
din regiune naste comparatii cu stra-
tegia americanilor in timpul razboiu-
lui din Vietnam, pana la momentul
evacudrii oamenilor din Saigon cu
ajutorul elicopterelor.

“Un observator ca mine, care
doreste ca acest proiect sd aibd un fi-
nal bun, dar care este capabil si aiba
un anumit grad de detasare, vede in
ceea ce s-a intdmplat un model ce
aminteste de deciziile SUA in timpul
razboiului din Vietnam”, a declarat
Summers vineri, la Dublin. Domnia
sa a adaugat ca factorii americani de
decizie au optat, in fiecare moment
al razboiului din Vietnam, pentru ac-
tiuni “minime” (ca sa evite o “catas-
trofd imminentd”) pand cand totul
s-a prabusit in jurul lor, iar elicopte-
rele au parasit Saigonul.

Temeri ca incetinirea
economiei va reduce
consumul de titei

Pretul ia vine-

Spania nu cere sprijin
financiar: euro se depreciaza

Moneda unici europeana s-a de-
preciat vineri, pe pietele externe,
pentru a doua zi consecutiv raportat
la dolar, dupa ce premierul spaniol
Mariano Rajoy a declarat ca tara sa
nu este supusa niciunei presiuni ca sa
ceard un pachet de salvare financia-
ra. In aceste conditii, investitorii
considera ca actuala criza a datorii-
lor suverane se va prelungi.

Euro a pierdut 0,3% vineri, pe pia-
tadin New York, ajungand la 1,3024
dolari. Deprecierea a urmat unui de-
clin de 0,4% consemnat in ziua
precedentd.

Amintim ¢4, la data de 17 octom-
brie, euro a urcat pana la niveul ma-
xim al ultimei luni, de 1,3139 dolari.
Drepturmare, pe intreaga saptamana
trecuta, moneda zonei euro a castigat
0,5 procente raportat la dolar.

in ultima zi a sdptamanii trecute,

moneda impartita de 17 state din UE
s-a depreciat i fata de cea nipona:
-0,3%, la 103,28 yeni. Scaderea a
fost prima din ultimele sapte zile si a
avut la baza, de asemenea, specula-
tiile potrivit carora summit-ul lideri-
lor UE, desfasurat joi si vineri la
Bruxelles, nu va aduce vreo clarifi-
care in privinta unui potential sprijin
financiar destinat Spanie

Analistii arata ca pe piata se men-
tin temerile legate de situatia
Spaniei.

insa, premierul Spaniei, Mariano
Rajoy — prezent la summit-ul UE, a
declarat ca guvernul pe care il con-
duce va lua o decizie in privinta soli-
citdrii unui pachet de salvare numai
tindnd cont de interesul tarii.

“Nu a fost nicio presiune, au fost
doar opinii”, a afirmat Mariano Rajoy,
adaugand: “Opiniile sunt ceva, iar de-

Sindicalistii spanioli au lansat, vineri, un

ciziile - cu totul altceva.
Aceasta decizie nu a fost

apel la greva nationali in 14

Acestia se opun politicii de austeritate
stabilitd de Cabinetul condus de Mariano

Rajoy.

Tdierile masive de cheltuieli bugetare si
somajul ridicat au amplificat tensiunile
sociale in statele de la periferia zonei euro.

luata d data”.

in opinia specialistilor,
Spania isi va pierde acce-
sul laimprumuturile de pe
piete anul viitor.

AV.

Blanculescu: “Sarea noastra,
in pericol sa 1asa de sub
controlul statului”

area romaneasca se afla in pe-
S ricolul de a iesi de sub contro-
lul statului, atrage atentia lo-
nel Blanculescu, secretarul general
al Consiliului Consultativ pentru
Mediul de Afaceri, care ne-a spus ca
pregateste un “warning sign” (n.r.
semnal de alarma) pentru
premierul Victor Ponta.
Domnia sa ne-a decla-
rat: “Pregdtesc pentru
primul-ministru un
«warning sign», pe care
i-l voi inméana in céteva
zile si care il atentionea-
za asupra pericolului in
care se afla sarea rom-
aneasca. Sarea noastra se
afla intr-un mare pericol

=

care prevede cd, in unele tari euro-
pene, unde exista sare care are o
anumitd formula chimica, rezervele
de sare nu mai pot fi exploatate
decat in proportie de 30% pe an din
cotele stabilite in acest sens, din
motive de mediu. Printre aceste sta-

mai obtine 1% din «Salrom», atunci
pierdem controlul asupra sarii”.

lonel Blanculescu ne-a precizat ca
realizeaza o analiza pe aceasta tema,
pe care o va da premierului.

Blianculescu: “Metalurgistii
si siderurgistii pot
ajunge la relocare,
din cauza
certificatelor verzi”

Tonel Blanculescu tra-
ge un semnal de alarma §i
in ceea ce priveste socie-
le din metalurgie,
derurgie si industria tevi-
lor din tara noastra, care
sunt in pericolul de a-si

de a fi pierduta de sub

controlul statului. Este aproape o
certitudine, pentru ca «Salrom»
(n.r. Compania Nationala a Sarii)
este detinuta in proportie de 48,99%
de Fondul Proprietatea, care are o
prezenta striina de 52%. in acelasi
timp, existd o directiva europeand

ri, pe piata SUA, cel mai important
declin din ultimele doud saptamani,
investitorii temandu-se ca incetinirea
cresterii economice va afecta cererea
de profil. Totodata, declinul cotatiilor
petroliere a fost generat de deprecie-
rea euro fatd de dolar, pe fondul spe-
culatiilor potrivit carora criza datorii-
lor din Europa se inrdutiteste.

Pretul petrolului cu livrare in no-
iembrie a scazut cu 2,05 dolari
(2,2%), 12 90,05 dolari/baril la New
York Mercantile Exchange. Acestaa
fost cel mai important declin din 3
octombrie pana in prezent. Saptima-
na trecuta, pretul titeiului a pierdut
2%, iar de la inceputul anului, 8,9%.

V.R.
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RECTIFICAREA BUGETARA CA NORMALITATE

Un act bine gandit

Mai intéi, cateva clarificari strict
necesare pentru intelegerea procesu-
lui de rectificare bugetara:

a) Institutia rectifica
drepturile de inter-
ventie din indrep-
tatirea Guvernului
conform art. 115
alin.(4)" din Con-
stitutia Romaniei
si art. 6 din Legea
nr. 500/2002 pri-
vind Finantele Pu-

isi trage

DANIEL

IONESCU

b) “Obiectul” rectificarii bugetare
il constituie orice buget din econo-
mia Bugetului General Consolidat
(BGC) care este, direct sau indirect,
demn de arbitraje financiare din par-
tea autoritatii executive. Din structu-
ra Bugetului General Consolidat nu
poate intra in rectificare bugetara
Bugetul Fondului Proprietatea.

¢) Scopul rectificarii bugetare este
recalibrarea veniturilor i cheltuieli-
le bugetate in cadrul fiecarui buget
finantat din bani publici in functie de

blice de a corecta
pe parcursul executiei bugetare dis-
crepantele survenite operational in
constituirea resurselor de finantare
sau/si in alocarea lor.

resurselor de
venituri bugetate si/sau, dupa caz, a
consumului acestor resurse sub for-
ma cheltuielilor bugetare, la niveluri
sustenabile, altele decat cele

estimate prin proiectele de buget
aprobate de Parlament.

d) Din empirica fenomenului, de-
curg tipologic doua proceduri insti-
tutionale prin care se factualizeaza
operatiunile de rectificare (consoli-
dare):

1. cu mentinerea soldului buge-
tului/bugetelor asupra carora se in-
tervine (excedent/deficit);

2. fara mentinerea soldului bu-
getului/bugetelor asupra carora se
intervine (excedent/deficit);

(continuare in pagina 6)

1“Guvernul poate adopta ordonante de urgenta nu-
maiin situati extraordinare a caror reglementare nu

P )
ta i cuprinsul acestora”.

te se numara Germania §i Austria.
Romania nu se afla sub incidenta
Directivei, intrucdt sarea noastrd
are altd formula chimica. De aceea,
tara noastrd a devenit un «EI Dora-
do al sarii». Daca, printr-o compli-
citate, FP, care este condus de stréini,

s
)
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Gasiti cuponul de al

reloca activitatea, potrivit
domniei sale, din cauza faptului ca
furnizorii de energie care platesc
certificate verzi transfera costurile
cdtre aceste companii.

EMILIA OLESCU

(continuare in pagina 4)
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