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Spania a vândut
obligaþiuni peste þinta
avutã în vedere

Spania a plasat ieri, pe pieþe, titluri
de stat peste þinta maximã avutã în
vedere de guvern, iar costurile de
împrumut ale þãrii au scãzut dupã ce
preºedintele Federal Reserve din
SUA, Ben S. Bernanke, a declarat cã
programul de achiziþii de active de-
pinde de evoluþia economiei ameri-
cane.

Trezoreria de la Madrid a plasat
ieri obligaþiuni de 3,06 miliarde euro
(4 miliarde dolari), faþã de 3 miliarde
euro, cât era þinta maximã. Titlurile
spaniole cu maturitatea la trei ani au
fost vândute la un randament de
2,768%, faþã de 2,875% la licitaþia
similarã din 4 iulie. Obligaþiunile cu
scadenþa la cinci ani au avut un ran-
dament de 3,735%, comparativ cu
3,792% la licitaþia anterioarã. Titlu-
rile cu maturitatea la zece ani au avut
un randament de 4,723%, faþã de
4,765% în 20 iunie.

Irlanda ºi-a îndeplinit
angajamentele din
programul de salvare

Irlanda ºi-a îndeplinit angajamen-
tele asumate în baza planului inter-
naþional de salvare ºi a încheiat cu
succes ultima analizã privind acest
pachet, în sumã de 85 de miliarde
euro, conform Ministerului de Fi-
nanþe de la Dublin. Dupã ce a benefi-
ciat de un plan de salvare obþinut de
la UE ºi Fondul Monetar Internaþio-
nal la sfârºitul lui 2010, Irlanda va fi
prima þarã din zona euro care îºi re-
duce dependenþa de sprijinul de ur-
genþã, dacã iese din aceastã schemã,
la finele lui 2013.
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SINDICATELE:

“Tarom, în virtutea inerþiei”
Tarom funcþioneazã în virtutea

inerþiei, pentru cã tot timpul sunt cer-
turi la nivelul conducerii, spun sindi-
caliºtii din cadrul societãþii.

Reprezentanþii sindicatelor repre-
zentative ºi unite ale Tarom au pre-
cizat, ieri, cã s-au “sãturat de ciondã-
neala de la vârful companiei”, care are
efecte negative asupra activitãþii lor.

“Se pare cã ºi vânzãrile au scãzut de
când au început aceste scandaluri”,
precizeazã sindicaliºtii.

Restructurãrile la Tarom ar trebui
sã înceapã cu boardul director, mai
sunt de pãrere aceºtia, care susþin cã,
în ultimele luni, au fost angajaþi noi
directori, “pe grupuri de interese”,
cu salarii mult mai mari decât cele cu

care ar fi fost remuneraþi oameni din
companie care ar fi putut ocupa
respectivele posturi.

Ei mai susþin cã societatea Cubana
Aviacion nu mai doreºte sã încheie
contractul cu Tarom pentru închirie-
rea unei aeronave A310, fiind de pã-
rere cã tot certurile de la nivelul con-
ducerii au dus la aceastã decizie.

Preºedintele CADan Pascariu ne-a
spus, ieri, cã nici nu are habar despre
contractul cu societatea Cubana
Aviacion ºi contrazice ºi celelalte
afirmaþii ale sindicatelor, subliniind,
printre altele, cã vânzãrile Tarom au
crescut, în ultimele luni. (E.O.)

MUGUR ISÃRESCU:

“Banca-punte nu rezolvã problema bãncilor
too big to save”
l “Noul cadru european de redresare ºi rezoluþie bancarã va muta povara salvãrii bãncilor de pe
umerii contribuabililor pe cei ai acþionarilor ºi creditorilor”

Instrumentele de restructurare
administrativã a instituþiilor de
credit, precum vânzarea de acti-

ve ºi asumarea sau banca-punte, nu
pot sã rezolve problema bãncilor
prea mari pentru a fi salvate (“too
big to save”), deºi se aflã în pachetul
de opþiuni al multor autoritãþi, pen-
tru rezoluþia instituþiilor neviabile,
considerã guvernatorul Bãncii Na-
þionale a României (BNR), Mugur
Isãrescu. Bãncile aflate în aceastã

situaþie reprezintã sursa principalã a
influenþei negative dintre bãncile
aflate în dificultate ºi datoria publicã
a statelor, noul cadru european de
redresare ºi rezoluþie urmând sã in-
troducã recapitalizarea internã ca
modalitate de deplasare a poverii
salvãrii bãncilor de pe umerii contri-
buabililor pe cei ai acþionarilor ºi
creditorilor, a declarat domnia sa, în
cadrul unui colocviu dedicat supra-
vegherii pieþelor financiare în Uniu-
nea Europeanã (UE).

ªeful Bãncii Centrale a explicat cã
în þara noastrã nu existã bãnci “too
big to fail”, dar sunt prezente institu-
þii de credit mari pentru economia lo-
calã. “O bancã mare dacã vrei s-o
stabilizezi cu bani de la buget ai niºte
costuri enorme. ªi apoi, de ce sã plã-
teascã contribuabilii? Vedeþi la ce
problemã de atac la democraþie se
ajunge. De ce sã nu plãteascã acþio-

narii ºi cei care au beneficiat de
dobânzi de 5%, ca deponenþii de la
Bank of Cyprus”, a continuat guver-
natorul BNR.

În luna mai, presa a relatat cã

printre deponenþii Bank of Cyprus
România s-a aflat ºi Fondul de Garan-
tare al Întreprinderilor Mici ºi Mijlo-
cii (FNGCIMM), care a avut un de-
pozit în valoare de 100 milioane lei

(aproximativ 24 milioane euro), care
a fost transferat la Marfin Bank.

ALEXANDRU SÂRBU

(continuare în pagina 15)

ANRE: “Bursele de gaze,
funcþionale din august”

B
ursele de gaze naturale,
administrate de OPCOM
(operatorul pieþei de
energie) ºi Bursa Românã

de Mãrfuri (BRM), vor fi funcþiona-
le începând cu luna august, ne-a de-
clarat Niculae Havrileþ, preºedintele
ANRE (reglementatorul pieþei noastre
de energie).

Domnia sa ne-a precizat: „Regu-
lamentul privind piaþa centralizatã
de gaze naturale a fost publicat mier-
curi în Monitorul Oficial. ANRE tre-
ce acum la licenþierea OPCOM ºi
BRM ºi la aprobarea regulamentelor
de tranzacþionare. Comitetul de Re-

glementare va avea aceste puncte pe
agendã în urmãtoarele ºedinþe, astfel
încât în august sã se poatã tranzacþio-
na gaze pe OPCOM ºi BRM”.

ANRE a primit spre aprobare, încã
din iarnã, de la OPCOM ºi BRM, re-
gulamentele de funcþionare a unor
platforme de tranzacþionare a gazelor.
Surse din piaþã afirmã cã, de la a avea
pe hârtie douã burse a gazelor ºi pânã
la tranzacþionarea efectivã, mai este
cale lungã. Primele luni de tranzac-
þionare din acest an vor aduce doar
cantitãþi mici de gaze pe burse. Surse-
le noastre mai spun cã, deºi operatorii
au fost reticenþi la început, acum vor

sã vinã sã tranzacþioneze transparent:
„Romgaz, companie de stat care ur-
meazãsã fie listatã în toamnã, cu sigu-
ranþã va veni sã tranzacþioneze. Pe-
trom a spus, recent, autoritãþilor cã
sprijinã tranzacþionarea transparen-
tã. E.ON ºi GDF Suez, cei mai mari
distribuitori ºi furnizori, vor face, de
asemenea, tranzacþii”.

Operatorii ar fi solicitat, potrivit
surselor noastre, ca tranzacþiile sã fie
anonime, în sensul publicãrii preþu-
lui ºi cantitãþilor fãrã numele compa-
niilor. Multinaþionalele tranzacþio-
neazã pe mai multe pieþe ºi ºi-au ex-
primat îngrijorarea cã preþurile încã

scãzute de pe piaþa noastrã le vor
face probleme în alte þãri, unde tari-
fele sunt mult mai mari.

Regulile generale aprobate de
ANRE stipuleazã: „Titularii licenþei
de administrare a pieþei centralizate
publicã pe site-ul propriu rezultatele
sesiunii de licitaþie a gazelor, pre-
cizând preþul de pornire, preþul de
adjudecare, cantitatea contractatã,
perioada de livrare, precum ºi lista
participanþilor la licitaþie, dupã
încheierea sesiunii de licitaþie”.

ALINA TOMA VEREHA

(continuare în pagina 11)

Trei companii, pe lista scurtã
pentru Remin
l Andrew Prelea, CEO-ul African Consolidated
Resources: “Mineritul în regiune, o poveste de
succes pentru Baia Mare ºi România”

Trei companii ºi-au manifestat in-
teresul pentru redeschiderea minelor
aflate în patrimoniul societãþii bãi-
mãrene Remin, potrivit unor surse
apropiate proiectului. “În urma
anunþului pe care l-am lansat, am
primit trei scrisori de intenþie,
urmând ca în perioada urmãtoare sã
ne întâlnim pe rând cu fiecare dintre
ei pentru a evalua un posibil proiect
la Baia Mare”, ne-au declarat, ieri,
oficialii de la Remin.

Printre investitorii care deja s-au in-
teresat de relansarea activitãþii de la
Remin se aflã compania African Con-
solidated Resources (AFCR), care a
încheiat, de curând, un memorandum
de înþelegere cu societatea din Baia
Mare, dar ºi Metals Finance Limited,
companie specializatã în activitãþi mi-
niere prezentã în Australia ºi Africa de
Sud. (ALEXANDRA CRÃCIUN)

(continuare în pagina 13)

IMPULSIONAT DE PREªEDINTELE FED

Dolarul se apreciazã faþã de valutele majore
l Yenul scade în aºteptarea reuniunii G20

Dolarul a crescut ieri, pe pie-
þele externe, faþã de cele
mai multe valute ale parte-

nerilor comerciali ai SUA, investi-
torii speculând cã preºedintele Fe-
deral Reserve (Fed), Ben S. Bernan-
ke, va reduce programul de stimu-
lente monetare al bãncii centrale
americane dacã economia se va con-
solida.

În acelaºi timp, dolarul a fost im-
pulsionat de anunþul administraþiei
SUA privind declinul numãrului so-
licitãrilor de ajutor de ºomaj, sãp-
tãmâna trecutã.

Dolarul a urcat cu 0,3% la ora
10.36, pe piaþa din New York,

ajungând la 1,3087 unitãþi/euro. Mo-
neda americanã a crescut, totodatã,
cu 0,8%, la 100,40 yeni. Anterior,
dolarul a atins 100,53 yeni. Moneda
japonezã s-a depreciat cu 22% în ul-
timul an, faþã de cea americanã.

Moneda niponã, yenul, s-a depre-
ciat pentru a doua zi consecutiv în ra-
port cu dolarul, investitorii pariind
cã miniºtrii de finanþe ºi bancherii
centrali din G20 (Grupul celor 20 de
state puternic dezvoltate), care se re-
unesc zilele acestea la un summit în
Rusia, vor susþine politica de relaxa-
re monetarã a Bãncii Japoniei, desti-
natã sã alimenteze inflaþia pânã la
2%. Viceministrul rus de finanþe,
Serghei Storceak, a declarat în acest
sens: “G20 nu va face apel, probabil,
la reducerea stimulentelor monetare,
nici mãcar în Japonia”. (A.V.)

(continuare în pagina 4)

Aproximativ jumãtate din consumul
de gaze al þãrii noastre este vândut,
în prezent, la un preþ reglementat,
mult mai mic decât cotaþiile interna-
þionale, pentru cã avem avantajul
unei producþii interne generoase
(acoperã 70% din consum). În ur-
mãtorii ani, gazul intern va trebui sã
ajungã la media preþurilor practicate
în regiune, ceea ce înseamnã o ma-
jorare de 160%. Transparentizarea
tranzacþiilor, prin înfiinþarea burse-
lor de gaze, este foarte importantã,
în acest context, pentru consuma-
tori, care au nevoie sã aibã siguran-
þa cã preþul pe care îl plãtesc furni-
zorului este unul corect. O bursã
asigurã nu numai transparenþa
cantitãþilor ºi preþurilor tranzacþio-
nate, ci ºi accesul nediscriminato-
riu la gaze.

Citiþi detalii în pagina 4.

Joaquin Almunia, UE: “Bãncile cu probleme nu vor mai primi bani publici”
Bãncile din Uniunea Europeanã (UE) care nu vor trece urmã-
toarea rundã de teste de stres ºi vor avea nevoie de fonduri
suplimentare nu vor mai beneficia de bani publici, conform
afirmaþiilor comisarului european pentru
Concurenþã, Joaquin Almunia.
Oficialul european a declarat, citat de sãp-
tãmânalul economic VDI Nachrichten:
“Nu va mai fi posibil sã se recurgã din
nou la bani publici. Dacã existã bãnci
care sunt aproape de faliment, acestea
trebuie sã fie lichidate, conform noilor
norme”.
Într-o schimbare de politicã, Europa a
revizuit sãptãmâna trecutã regulile privind ajutoarele de stat
pentru bãnci, punând povara pentru restructurarea acestora
pe acþionari ºi deþinãtorii de obligaþiuni.
Autoritatea Bancarã Europeanã se pregãteºte pentru o nouã

rundã de teste de stres în al doilea trimestru al anului 2014,
când va examina cât de bine sunt plasate bãncile din UE ca
sã rãspundã ºocurilor economice ºi financiare. În cazul

acestor teste, accentul va fi pus pe pro-
gresul fãcut de bãnci în implementarea
mãsurilor Basel III - acordul global care
le cere bãncilor sã deþinã capital mai
mult ºi de o calitate sporitã.
“Trebuie sã creãm încredere în sistemul
nostru bancar, aºa cã ar trebui sã salu-
tãm testele de stres”, a mai spus Almu-
nia.
În cadrul testelor pe care le-a efectuat

în 2011, autoritatea din domeniu a stabilit cã bãncile euro-
pene trebuie sã obþinã 106 miliarde euro pânã la jumãtatea
anului 2012, însã mulþi analiºti au considerat cã suma nu
este suficientã.

Sectorul bancar mondial are nevoie
de mecanisme eficiente care sã asi-
gure ieºirea din piaþã a instituþiilor de
credit care prezintã riscuri sistemice,
astfel încât efortul sã nu mai fie su-
portat de contribuabili, ci de acþiona-
rii ºi creditorii bãncilor cu probleme,
este de pãrere guvernatorul BNR.

Numãrul solicitãrilor de ajutor de
ºomaj din SUA a scãzut cu 24.000
în intervalul 8-13 iulie, la 334.000,
nivelul fiind cel mai redus din luna
mai pânã în prezent, conform date-
lor Departamentului Muncii de la
Washington. În sãptãmâna anterioa-
rã, numãrul acestor solicitãri atingea
358.000, iar pentru perioada 8-13
iulie, aºteptãrile analiºtilor se ridicau
la 345.000.


