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Va urez mult umor!

perioada 2008 - 2012 (trilioane USD)

una ziua!

La multi ani!

Sa fiti fericiti si sanatosi!

Fie ca anul 2014 sa va
aduca ce va doriti!

Pentru ca, oricum, va aduce si
ceea ce nu v-ati fi dorit niciodata §i
nici nu v-ati gandit
cd s-ar putea — este
ultimul an in care
mai aveti drepturi
depline asupra ba-
nilor pe care ii de-
puneti in banci.

Din 2015, cand
bancile va vor confisca banii depusi,
nu veti mai avea dreptul si va
plangeti nicdieri — genul acesta de
furt este, deja, acceptat legal in
Uniunea Europeand, sub numele de
“bail-in” (in Romania, incd nu, pen-
tru ca trebuie ca, mai intéi, sa aderam
la Uniunea bancara; dar imi imagi-
nez cat de lesne vom fi admisi, de
vreme ce in sistemul nostru bancar,
circa 90% este capital strain si de
altfel, avem obisnuinta sa ne ali-
niem, fara sa ne mai impiedicam de
maruntisurile legislatiei autohtone).

Prin urmare, Noul An 2014 este ul-
timul, inainte de aceasta rasturnare.

Anul 2014 nuvafica2013, pentru
cd il pregateste pe 2015.

Este interesant cu catd placiditate
este primitd aceasta informatie; oame-
nii ridica din umeri si cel mult, zimbesc
—*“Cene priveste pe noi? Nu avem peste
100 de mii de euro in cont!”

$i te privesc ciudat cand le spui ca

MAKE
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HNWI (High Net Worth Individuals) persoane care detin, in afara resedintei si a afacerilor, valori de peste un milion de dolari.

tocmai ei, cei care nu detin nici o let-
caie in conturi bancare, vor fi primii
afectati.

Vor fiafectati inca din Anul acesta

europene nu ii poate ajunge (dar asta
va avea consecinte asupra colectarii
bugetare, ale carei nevoi vor fi
transferate asupra populatiei).

Nou, 2014, cand marile

“bail-in”

vor trebui sa-si finalizeze modul prin
care s evite sa le fie confiscate capi-
talurile de catre infometatul sistem
bancar european, iar companiile mai
mici vor incepe sa ia cunostinta de
canibalismul european legalizat.
Unele companii se vor reloca pe
alte continente, impulsionand
cresterea somajului (§i prin urmare,
piata muncii isi va inaspri conditiile
de angajare); altele se vor inscrie
intr-o cursa de-a soarecele si pisica,
muténdu-si conturile bancare, de pil-
da, in Singapore, unde, deocamdata,
ména lungd a autoritatilor mafiote

pentru salvarea bancilor europene,
paradoxal, va distruge sistemul ban-
car si va scufunda
Continentul. An

La fel cum un
meteorit de dimen-
siunea unui bloc de

Datorie publica globali ~ Avere HNWI

cum fi sade bine oricarei crize,
aceasta criza isi va dezvalui tinta, ra-
masd necunoscutd pand acum: ea
vrea sa ne modifice modul in care
trdim, modul in care gandim, modul
in care simtim, modul in care suntem
organizati si felul in care intelegem
lumea.

Aceasta crizd
aceasta in mijlocul
careia ne aflam —
nu este ciclica.

locuinte ar sterge
viata pe Pamant, si

Sursa: The Economist, Capgemini

Acesta criza nu
RBC Wealth Management mai pleaca pana

tot asa Planeta nu
va mai putea supravietui, cum este
organizata astazi, fara Europa.
Aceasta criza ﬁnanclara mondia-
1a, declansata in 2008, despre care
lumea a crezut ¢a vine §i pleacd, aga

nu isi atinge tinta.
Planeta financiara nu fi poate re-
zista.
in cele mai indulcite cifre, datoria
totala planetard este de patru ori mai
mare decét Produsul Intern Brut glo-

bal; in estimarile severe, datoria pla-
netard este mai mare de zece ori sau
chiar mai mult.

Metoda rostogolirii datoriei catre
viitor, pe langa stupiditate, si-a atins
limita — in disperare de cauza, Euro-
pa a trecut la furt; iar datoria creste
mai repede decat productia.

Polarizarea averilor are loc in pa-
ralel cu agravarea crizei — banii de
buzunar ai celor mai bogati 12 mi-
lioane de cetdteni ai lumii aproxi-
meaza cifra de 46 de trilioane de do-
lari, adica atat cat insumeaza datoria
publica globala.

Repet, este vorba de banii de bu-
zunar, nu de valoarea averilor.

Tar cénd spun ¢ sistemul si-a atins
limita, nu ma refer la “limita mora-
1", ci la limita functionala: sistemul

in care traim nu mai functioneaza.

Curand, vom avea de descoperit
cd nu castigarea banilor si chiverni-
sirea lor este principala noastra pro-
blema; ci felul in care ne concepem
pe noi insine si cum ne concepem
credintele.

Deja, intelesurile pe care religiile
ni le ofera par nepotrivite.

Transformarea radicala a sistemu-
Iui in care suntem organizati va agra-
vanepotrivirea si ea va deveni publi-
cd, nemaiputand fi retinuta, ca astazi,
intre capii lacagurilor de cult.

Anul 2014, acesta in care am
Ppasit, este crucial.

Va urez “La multi ani!” si mult,
mult umor.

Scuze ¢, in acest articol, imi lip-
seste. m

Va fi1 2014 anul in care prognozele extreme devin realitate?

a sfarsitul fiecarui an,
analistii de la Saxo Bank isi
publica “prognozele

scandaloase” pentru anul ur-
mator. Natura extrema a
acestora a fost mereu diferi-
td de cea a previziunilor
“normale”, cum ar fi evolu-
tia indicilor bursieri, a cur-
surilor valutare sau a creste-
rii economice.

Dar vremurile s-au schimbat rapid
si evenimentele extreme au ajuns tot
mai comune. In prognoza pentru
2014, Steen Jakobsen, economistul
sef de la Saxo Bank, scrie ca “schim-
barea va veni doar ca urmare a
esecului politicilor incercate pana
acum si nu de la «iluminarea» proac-
tivd a factorilor decizionali”, in con-
ditiile in care “bancile centrale §i gu-
vernele nu mai au solutii, evitd asu-
marea oricdrei responsabilitdti pen-
tru ceea ce s-a intdmplat si evitd, de
asemenea, reformele reale pentru
depasirea situatiei in care ne aflam”.

Nici nu a inceput bine anul, iar
Jakobsen a fost nevoit sa-si actualizeze
blogul de pe site-ul TradingFloor.com
pentru a anunta, cu o oarecare

CALIN
RECHEA

surprindere, cd primele doud dintre
prognozele extreme sunt aproape de
realizare.

“Impozitul asupra averii
introdus in UE va anunta ref-
ntoarcerea la economia in stil
sovietic” este prima prognoza
a celor de la Saxo Bank, care
aratd ca astfel se va face
“miscarea finald catre un stat
european totalitar”, iar aceasta
va completa “revenirea la modelul
economic al Uniunii Sovietice”.

Ce l-a determinat pe Jakobsen
sa afirme ca prognoza impozitului
pe avere este aproape de realizare?
Un nou studiu publicat pe site-ul
FMI chiar in Ajunul Craciunului.
Profesorii Carmen Reinhart si
Kenneth Rogoff, de la Universita-
tea Harvard, prezinta lectiile inva-
tate i pe cele uitate ale crizelor fi-
nanciare si ale crizelor datoriilor
suverane (n.a. “Financial and So-
vereign Debt Crises: Some Les-
sons Learned and Those Forgot-

en”, FMI, WP/13/266, Decem-
brie 2013).

Conform studiului, povara dato-

riilor din tarile dezvoltate a atins cote

& e,

extreme, iar solutia trebuie sa inclu-
da restructurarea acestora, alaturi de
impozitarea averilor, pe fondul con-
tinuarii masurilor de represiune fi-
nanciard. “Dimensiunea problemei
aratd ca restructurarile sunt necesa-
re, mai ales in tarile de la periferia

Ce credeti:

Sau

?

Europei, iar marimea lor depaseste
cu mult ceea ce se admite public in
prezent”, scriu autorii.

Incercarea de evitare a scenariului
de mai sus ar implica o comasare a
datoriilor publice din zona euro si
utilizarea banilor contribuabililor

din tarile nucleului dur al zonei euro
pentru bail-out-ul periferiei, dupa
cum mai aratd Reinhart si Rogoff,
dar si aceste fonduri ar fi insuficien-
te, iar tarile “donatoare” risca rece-
siuni prelungite.

Profesorii de la Harvard apreciaza
ca autoritatile europene se afla, inca,
in faza de negare a dimensiunii ade-
varate a problemei datoriilor, fapt
demonstrat de politicile adoptate
pana in prezent, politici care pornesc
de la premisa reluarii cresterii nor-
‘male printr-un amestec de austeritate
si rabdare.

Dar a cui rabdare? Dupa cum arati
acutizarea tensiunilor sociale in tari
ca Spania, Italia sau Franta, se pare
ca populatia este foarte aproape de
limita rabdarii.

S-a ajuns, oare, la conditiile pro-
pice aplicarii unui impozit pe avere
in Europd, in numele echitatii socia-
le? In curand vom vedea care este
opinia “elitelor” europene, dar nu
nainte de alegerile pentru Parla-
mentul European. Cota de impozi-
tare a fost deja estimata in Monito-
rul Fiscal publicat de FMI in octom-
brie 2013 (n.a. vezi si articolul

“Dupa bail-in si supertaxe, va veni
si jupuirea directa a cetatenilor?”,
BURSA, 15.10.2013).

Acolo se aratd cd “pe baza datelor
din sondajul privind consumul si si-
tuatia financiard a gospodariilor rea-
lizat in cadrul Eurosistemului, este
nevoie de o taxa de 10% din avutia
netd a gospodariilor pentru a reduce
datoria publica din zona euro la ni-
velul inregistrat la sfarsitul anului
2007".

Tocmai tendinta accentuatd de
crestere a tensiunilor sociale la nive-
Iul continentului, pe fondul aga-nu-
mitelor politici de austeritate, i-a de-
terminat pe analistii de la Saxo Bank
sd vina cu a doua prognoza “scanda-
loasa™ pentru 2014: “Alianta
anti-UE va deveni cel mai mare grup
in Parlamentul European™.

Dar mai este aceasta previziune
cu adevarat “scandaloasa”, in con-
textul in care adjectivul pare potri-
vit, mai degraba, politicilor impuse
de autoritatile europene pentru
mentinerea privilegiilor lor exorbi-
tante?

(continuare in pagina 15)

FATA DE ESTIMARILE INITIALE,

Prejudiciul reclamat de clientii
“Harinvest”, de trei ori mai mare
® Deputatul Andreea Paul acuza ASF de neglijenta

iata de capital are de rezolvat,
Pla inceputul acestui an, o pro-

blema restanta din 2013 — ca-
zul “Harinvest”, insd graba nu pare
sd fie prea mare.

La finalul anului trecut, Autorita-
tea de Supraveghere Financi
rut tuturor investitorilor care au de-
rulat tranzactii prin “Harinvest” si
care se considera prejudiciati sa de-
puna sesizari pana la data de 15 ia-
nuarie 2014.

Pana in prezent, numarul clienti-
lor “Harinvest” care au reclamat ca

dace-

au fost pagubiti a urcat vertiginos, in
perioada vacantei, ajungand la 72, la
finalul saptamanii trecute, in timp ce
prejudiciul estimat se ridica la apro-
ximativ 3,5 milioane de euro.

in luna noiembrie, clientii “Harin-
vest” Ramnicu Valcea au sesizat ca
au ramas fara bani si actiuni in con-
turi dupa ce brokerul le-ar fi utilizat
ca sa acopere pierderi din tranzactii
cu produse structurate.

ADINA ARDELEANU

Vanzarea Nextebank — semnalul
unor retrageri din sistemul

nostru bancar?

inceputul acestui an pare sa mar-

cheze debutul retragerii unor

grupuri bancare din tara noastra,
miscare incadrata intr-o tendintd
regionald aflatd in desfasurare si
despre care analistii se asteapta sa se
accelereze in perioada urmatoare.

Astfel, in cea de a doua zi a lui
2014, institutia financiara maghiard
MKB Bank a anuntat ca a semnat, pe
31 decembrie 2013, contractul de
véanzare a pachetului de actiuni pe
care il detine la Nextebank, repre-
zentand 96,3% din capitalul social al
acesteia. Cumpdratorul §i valoarea

(continuare in pagina 6)

tiei nu au fost dezvaluite, insa
fondul de investitii Emerging Europe

Accession Fund (EEAF), administrat
de Axxess Capital, a informat, vineri,
ca a achizitionat institutia de credit.
Aceasta este cea de a doua incer-
care a ungurilor de la MKB sa vanda
Nextebank, fosta MKB R Ta
Bank, dupa cea din urma cu aproape
doi ani. In aprilie 2012, grupul finan-
ciar anunta ca se intelesese cu admi-
nistratorul de investitii american
“PineBridge Investments”, urmand
ca acesta sd preia Nextebank, dupa
obtinerea aprobarii din partea Bancii
Nationale a Romaniei (BNR).

ALEXANDRU SARBU

(continuare in pagina 4)

RCS-RDS, pierderi de peste
25 milioane euro in primele
sase luni din 2013

® Oferta publica voluntard de preluare la un pret
de peste 16 ori mai mare decat cel de pe piata

® Joan Bendei revine in pozitia de administrator
al companiei, dupa o luna de la demisie

(jompania RCS-RDS, unul
dintre cei mai importanti ju-
catori din piata telecom si
media, a Tnregistrat, in prima juma-
tate a anului trecut, pierderi de
113,46 milioane lei, echivalentul a
peste 25 milioane euro, potrivit in-
formatiilor ofertei de preluare vo-
luntard de catre RCS a actiunilor
UCR Bucuresti. Afacerile compa-

niei de telecom au totalizat peste un
miliard lei, pentru aceeasi perioada.
In 2012, potrivit datelor Ministeru-
Iui Finantelor Publice, RCS-RDS a
trecut pe profit (88 de milioane de lei),
dupi ce, in 2011, compania anuntase o
pierdere de 12,5 milioane de lei.

VLAD PARVU

(continuare in pagina 4)



