2let——

..daca vrei, cu adevarat,
un ziar de lux
ABONEAZA-TE LA BURSA!

Citeste ofertele noastre pentru 2014 in pagina 6

Clm ZIARUL OAMENILOR DE

S BURS

Joi, 9 ianuarie 2014, nr. 4 (5097), anul XXIIT

W Gheorghe Patrascu:
»Primul tronson al

diametralei Buzesti-

Berzei-Uranus, inaugurat

la finalul lunii ianuarie”
PAGINA 2

-~y

v
™
| - -
16 pagini

m Cresterea economica si uniunea

monetara, prioritati ale presedintiei

elene a UE

® Au inceput negocierile pentru crearea
agentiei de rezolutie bancara

PAGINA 3

PAGINA 5

W Mugur Isdrescu:
“Reducerea rezervelor
minime obligatorii
nu va deprecia leul”

PAGINA 15

GRAM AUR = 130,5115 RON

FRANC ELVETIAN = 3,6372 RON
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Un alt cartus orb al BNR
in lupta cu morile de vant

Sy

i

cii creditului neguvernamental,
chiar daca ponderea creditelor ne-
performante este mult mai scizuta

f
anca Nationala a Roma-
niei a mai facut ieri un pas
pe drumul relaxarii mo-
netare, in speranta ca po-  decat la noi.
ate isi va repara, astfel,

greselile din trecut. Princi-
piul “cui pe cui se scoate” nu
functioneaza, insa, si in poli-
tica monetard. BNR nu face
decat sa lupte cu cartuse oar-
be impotriva morilor de vant,
in ciuda numeroaselor exem-
ple de pe pietele internatio-

nale, care ne arata ca “eforturile” in
acest sens sunt inutile, fie ca este
vorba de reduceri ale dobanzii sau de
tiparire directd.

Banca centrala a Poloniei a decis,
tot ieri, sa mentind dobanda de poli-
tica monetard la 2,5%, un minim
istoric atins in iulie 2013. In Cehia,
dobanda este 0,05% din noiembrie
2012. In ambele cazuri nu s-au inre-
gistrat efecte majore asupra dinami-

CALIN
RECHEA

In Ungaria, dobanda de po-
litica monetara se mentine de
mult timp pe o traiectorie
descendentd, ajungéand la 3%
in decembrie 2013, de la
5,75% in decembrie 2012.
Efectele nule asupra creditérii
au determinat guvernul de la
Budapesta sa treaca la presiuni
directe pentru scoaterea bancilor
straine din tara, in speranta, desarta,
ca trecerea lor de partea “poporului”
va stimula creditarea.

Pe fondul acestei tendinte regio-
nale, Banca Nationald a Romaniei a
redus ieri dobanda de politica mone-
tard cu 0,25 puncte procentuale,
pand la 3,75%, iar rata rezervelor
minime obligatorii a fost redusd la
12% pentru pasivele in lei si la 18%

pentru pasivele in valuta.

Efectele pozitive vor fi, din paca-
te, tot nule. De ce? Pentru cd bancile
nu vor relua creditarea, in ciuda unor
reduceri simbolice ale dobénzilor, in
conditiile in care bilanturile lor sunt

“Incarcate” de credite neperforman-
te. Nivelul acestora, raportat la
intregul portofoliu de credite, situea-
7 sistemul nostru bancar pe unul
dintre primele locuri din Europa,
chiar in fata unor tari care au apelat
deja la ajutoare externe pentru susti-
nerea bancilor. Tar oficialii BNR au
declarat, in ultima parte a anului tre-
cut, ca au descoperit lacune serioase
in modul de evaluare a creditelor ne-
performante din portofoliile bancilor.

Doar la raportarea rezultatelor fi-
nanciare pentru 2013 vom cunoaste,
cu un grad mai redus de incertitudi-
ne, dimensiunea “surprizelor” din
bilanturile bancare.

(continuare in pagina 15)

MIHAI BOGZA:

“Am putea rata gansa
unui 2014 de succes”

(Interviu cu domnul Mihai Bogza,
presedintele Consiliului Investitorilor Straini)

Reporter: Domnule Mihai Bog-
za, in calitate de presedinte al Consi-
liului Investitorilor Straini (FIC),
cum afi caracteriza evolutia mediu-
lui de afaceri din tara noastra in anul
care s-a incheiat?

Mihai Bogza: Ar fi putut fi una
foarte buna. Am beneficiat de pe
urma reludrii cresterii economice in
tarile UE, si asta s-a vazut in volumul
exporturilor, dupa cum am benefi-
ciat si de un an agricol exceptional,
care a dus la productii foarte bune in
agricultura. Din pacate insa, in ceea
ce a depins in mod direct de noi,
romanii, lucrurile nu au stat la fel,
astfel incat pe ansamblu ma tem ca
am ratat sansa de a transforma per-
formanta economica din anul 2013
intr-una sustenabild pe termen lung.

Reporter: Sugerati ca autoritatile
nu au facut nimic bun pentru mediul
economic?

Mihai Bogza: Ar fi o exagerare.
Cu siguranta au fost realizate si lu-
cruri pozitive, dar mai ales in ultima
parte a anului au fost adoptate si ma-
suri care isi vor pune in mod negativ
amprenta asupra performantei vii-
toare a economiei.

+ Haideti sa incepem cu

Mihai Bogza: Acestea au in prin-
cipal in vedere masuri pe care noi,

FIC, le-am cerut de mai multa vreme.
Una este adoptarea OUG 88/2013, in
care, printre altele, se stabilesc criterii
pentru prioritizarea investitiilor pu-
blice. Intr-un interviu de acum un an,
md plangeam ¢ in lipsa unor astfel de
criterii, fondurile publice destinate
investitiilor sunt risipite catre mii de
obiective simultan si ca atare foarte
putine proiecte ajung la finalizare, un
exemplu concludent fiind autostrazi-
le. Speram ca noua Ordonantd si
puna ordine in aceastd zona. Tot noi,
FIC, am propus ca la nivelul executi-
vului sd existe o entitate care sa mo-

Mihai Bogza

nitorizeze modul in care diferitele mi-
nistere §i agentii implementeaza pro-
gramul economic al Guvernului, pre-
cum si diferitele angajamente asuma-
te de acesta. Aceeasi OUG mentiona-
ta anterior face un pas inainte in acest
sens, realizand un sistem national de
verificare, monitorizare, raportare si
control pentru entitatile publice, sub
aspectul situatiilor financiare, angaja-
mentelor legale si bugetelor.

A consemnat
ANCUTA STANCIU

(continuare in pagina 14)

Jorwalerisi

FMI vrea sa modifice in
sens pozitiv estimarile
de crestere economica

Fondul Monetar International
(FMI) intentioneaza sa-si revizuiasca
n sens pozitiv, in urmétoarele trei
saptdmani, estimarile privind cregte-
rea economiei mondiale, potrivit de-
or directorului institutiei,
Christine Lagarde.

“Ne vom revizui in crestere
estimarile privind expansiunea eco-
nomiei mondiale”, a spus Christine
Lagarde, la sfarsitul unei vizite in
Kenya, adaugand ca este prematur sa
ofere alte detalii in acest moment.

Conform raportului FMI din oc-
tombrie 2013, FMI estimeaza ca Pro-
dusul Intern Brut mondial va creste
cu 2,9% in 2013 si cu 3,6% in 2014.

FMI publica in luna ianuarie a fie-
carui an estimarile sale privind evo-
lutia economiei mondiale.

Scade randamentul
obligatiunilor spaniole

Randamentul obligatiunilor de
stat spaniole a scazut ieri, in cazul
titlurilor cu maturitatea la zece ani,
ajungand pana la cel mai redus nivel
din 2009. Declinul a venit pe fondul
anunturilor privind avansul vanzari-
lor retail din zona euro, respectiv
evolutia comenzilor industriale din
Germania.

Randamentul obligatiunilor spa-
niole cu scadenta la zece ani a co-
borat cu 0,05 puncte procentuale la
ora 14.41, pe piata londoneza,
ajungand la 3,75%. Anterior, randa-
mentul fusese de 3,74% - cel mai re-
dus din decembrie 2009.
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PROIECT DE MODIFICARE A LEGII ENERGIEI

Tranzactionarea gazelor,
obligatoriu pe burse

® Parlamentarii initiatori sustin cd masura ne va aduce preturi mai mici

n grup de 23 de parlamentari
l I PSD si PNL au depus o ini-
tiativa de modificare a Le-

gii energiei prin care vor si instituie
obligativitatea tranzactionarii gaze-
lor pe bursele de profil, care asigura
un mediu transparent §i nediscrimi-
natoriu. Printre semnatari se numara
Dumitru Chirita, Gheorghe Marin,
Rodin Traicu, Florin Tataru, Viorel
Hrebenciuc, Neculai Ratoi, Emil
Nita, Ninel Peia si Sorin Grindeanu.

Actuala lege care guverneaza do-
meniul energetic a impus tranzactio-
narea transparenta doar a electri
tii, nu si a gazelor, inclusiv pentru
firmele private. Astfel, de la intrarea
sa in vigoare, din a doua jumatate a
anului 2012, bursa de energie
OPCOM a castigat mult in lichidita-
te, iar preturile de tranzactionare au
cunoscut un declin, care a fost ac-
centuat, anul trecut, de surplusul de

energie eoliana si hidro, dar si de di-
minuarea drastica a consumului.
Propunerea deputatilor i senato-
rilor este ca operatorii din piata gaze-
lor “sd oferteze public si nediscrimi-
natoriu, pe piata concurentiala, orga-

mod transparent, public, centralizat
si nediscriminatoriu.

in expunerea de motive aferentd
initiativei legislative, parlamentarii
aratd ca “opacitatea existentd in mo-
mentul de fatd in piata gazelor face

nizata si administrata pe baza unor
reguli specifice stabilite de autorita-
tea competentd, intreaga cantitate de
gaze naturale disponibild”. Ei cer ca
tranzactiile cu gaze naturale sa se

pe piata tiala, in

ca pretul de vanzare sa fie
mai ridicat decat ar fi tre-
buit, piata nebeneficiind
de binefacerile unui sistem
concurential. Instituirea
obligativitatii vanzarii
intregii cantititi de gaze
naturale pe piata con-
curentiald face ca pretul
acestora sa fie stabilit
dupa principiul cererii si
ofertei, in mod nediscriminatoriu,
fara intermediari, in conditii de
transparentd totala”.

ALINA TOMA VEREHA
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SONDAJ REUTERS

Dolarul se va consolida

anul acesta

® La finele lui 2014, cursul va fi de 1,27 unitati/
euro, conform analizei ® Ieri, moneda

americana s-a apreciat

olarul american se va conso-
lida in primele sase luni din
anul curent, raportat la yen

si euro, pe fondul redresarii celei mai
mari economii mondiale — cea a
SUA —, potrivit unei analize Reuters.

Cel mai re- ——
cent sondaj al vALuTE
agentiei, reali- —

zat saptamana aceasta in randul stra-
tegilor valutari, aratd ca in perioada
ianuarie — iunie 2014, euro si yenul
Jjaponez se vor numara printre valu-
tele cu cea mai proasta evolutie din
randul monedelor tarilor dezvoltate.

“Privind la pozitiile pe care le au
investitorii, observam ca, desi con-
sensul este pentru apreciere, ei nu
par sd aiba pozitii importante pe do-
lar, pe termen lung”, declara Micha-

el Sneyd, strateg valutar la “BNP Pa-
ribas”. Acesta adauga, insi:
“Credem cd existd posibilitatea ca in-
vestitorii sd sustina acele pozitii,
ceea ce va contribui la aprecierea
monedei SUA”.

Sondajul Reuters arata ca dolarul
va avea un curs de 1,35 unitati/euro
in decurs de o luna, de 1,30 unitati/
euro in sase luni, respectiv de 1,27
unitati/euro la finele anului.

Teri, pentru a doua zi la rand, dola-
rul s-a apreciat pe pietele externe, in
urma publicarii unui raport privat
din care rezulta ca societatile din
SUA au facut angajari peste asteptari
n decembrie, semn ¢ piata muncii
se redreseaza. (A.V.)

(continuare in pagina 2)

INTAMPLARI CU PACALA

Presedintele UCR se da uluit
de generozitatea RCS-RDS

eva este putred in Panduri,
‘ unde RCS-RDS tocmai vrea
sd achizitioneze sediul care
ii cazeaza televiziunea de stiri, Di-
gi24, respectiv sa preia fosta fabrica
de incaltaminte UCR Bucuresti.
Actionarului majoritar al UCR
(simbol UCRI pe piata Rasdaq) a
transmis un Comunicat uluitor,
afirmand ca pretul pe care
RCS-RDS il oferd pentru preluare
este peste asteptarile Consiliului de
administratie, afirmatie cel putin
ciudatd intr-o relatie de afaceri. in
mod logic, un vanzator urmareste sa
creasca pretul si, cel mult, poate spu-
ne ca este satisfacut de tranzactie. Un

véanzator care s spund cd nu se
astepta la asa un pret bun, mai rar,
mai ales ca RCS-RDS a ofertat ac-
tionarii UCR cu cel putin 25 de
lei/actiune, in conditiile in care pre-
tul pe bursa a fost de 0,5 lei/unitate §i
1,5 lei/unitate, in ultimele doua tran-
zactii efectuate in octombrie, respec-
tiv septembrie 2013.

“Pretul oferit de SC RCS-RDS
este mult mai mare decat expectatiile
optimiste viitoare ale CA”, se arata
in documentul semnat de Dana Me-
dintu, presedintele Consiliului de
Administratie. (V.P.)

(continuare in pagina 11)

CHIMCOMPLEX VA PARTICIPA TN CONSORTIU CU TRICON
ENERGY HOLDING LA VANZAREA OLTCHIM

Vuza: “Avem acordul bancilor pentru un credit
de maxim 200 milioane euro”

Chimcomplex a obti-
nut acordul de principiu
de la un sindicat de pa-
tru banci in vederea
contractarii unui credit
de maxim 200 de mi-
lioane de euro, pentru
preluarea Oltchim, ne-a
declarat, ieri, Stefan
Vuza, actionarul majoritar al com-
plexului chimic de la Borzesti.

Domnia sa ne-a precizat: “Avem
discutii finalizate cu un sindicat alca-
tuit din patru banci pentru imprumutul
de care avem nevoie. Nu pot nomina-
liza in acest moment care sunt cele

patru institutii bancare, dar
pot mentiona cd toate
acestea sunt prezente §i in
tara noastra si ¢ am obtinut
aprobarea de principiu”.
Stefan Vuza ne-a mai
spus ca va participa la
privatizarea combinatu-
Iui de la Ramnicu Vilcea
in consortiu cu traderul american de
chimicale Tricon Energy Holding:
“Este vorba despre cel mai mare tra-
der de chimicale de pe planetd, cu o
cifra de afaceri de 4,6 miliarde dolari.
Holdingul are sediul in Statele Unite
ale Americii, dar este prezent in

intreaga lume - in Singapore, in Bei-
jing, in Istanbul, in San Paolo etc”.

Ziarul BURSA a scris, incd de la
inceputul lunii iulie, ca Stefan Vuza
si loan Niculae ar negocia in vederea
constituirii unui consortiu din care sa
faca parte §i compania americand
Tricon Energy, in vederea participa-
rii la privatizarea Oltchim,
InterAgro (grup condus de Ioan Ni-
culae) fiind interesat, cu precadere,
de productia de PVC a combinatului,
potrivit omului de afaceri.

EMILIA OLESCU

(continuare in pagina 11)



