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ANTHONY C. HASSIOTIS:

“Daca oameni1 n-ar f1 avut
mcredere In sistem, atunci

nu sl—ar fi depus banii in banci

¥ C. Hassiotis

Anthony C. Hassiotis este Seful
Diviziei Activitati i a

:99

PIB-ului de 10%, 40 de banci, cét
numara in acest moment sistemul

‘Grupului Eurobank siin acda;i timp
Presedinte Executiv al Bancpost si
al subsidiarelor grupului Euro-
bank din Roméania. Domnia sa
ne-aacordat, in exclusivitate, un
interviu in care ne-a explicat
cum vede viitorul Bancpost si al
sistemului bancar, in general.

Reporter: Stimate domnule Has-
siotis, va fi afectat sistemul bancar
de procedura de “bail-in” care se
prefigureaza pentru 2015?

Anthony C. Hassiotis: Nu cred
cd este 0 problema pentru Roménia
sinici nu cred cd va fi o problema, in
general.

Exista discutii in acea:
pentru cd autoritatile vor sd se asigu-
re ca cetdtenii vor fi ei insisi atenti
unde isi depun banii. De exemplu,
daca cineva iti plateste o dobanda de
20% la depozit, trebuie sa fii atent.
Oamenii trebuie sa penalizeze ban-
cile care oferd dobanzi mari, in mod
nejustificat.

Sistemul bancar roménesc este sa-
natos, in mod clar este competitiv,
dar totul depinde de nivelul de acti-
vitate economica.

Daca ar exista o crestere a

bancar nuar ajunge, si am
avea nevoie de 100 de institutii ban-
care. Dar cand ai o crestere de 2 -
2,7%, putind activitate economica si
insuficienti bani care vin din alte
surse decat depozitele cetatenilor,
atunci poate ca 40 de banci sunt prea
multe.

Reporter: Ce credeti ca poate
face sistemul bancar pentru a recapa-
ta increderea populatiei?

Anthony C. Hassiotis: Nu sunt
deloc de acord cu aceastd afirmatie.
In primul rand, daca oamenii n-ar fi
avut incredere in sistemul bancar nu
si-ar fi depus banii la banci. Dar toti
banii sunt in banci.

Reporter: Poate pentru ci nu au
de ales.

Anthony C. Hassiotis: Eu cred ca
lipsa de incredere in sistemul bancar
se refera la creditare.

Este posibil ca, uneori, populatia
sd nu fie de acord cu politicile banci-
lor privind creditarea sau recupera-
rea acestora, dar asta nu inseamna,
neaparat, ¢a nu existd incredere in
bancile romanesti.
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CREDITELE INTRAGRUP AU DUS
INVESTITIILE STRAINE DIRECTE LA
MAXIMUL ULTIMILOR PATRU ANI

Investim pe datorie

® Jonel Blanculescu: “ISD-urile nu au nicio
relevanta in economia reala, sunt miscari
intragrup” ® Aurelian Dochia: “Finantarea
societdtilor existente reprezintd un semnal pozitiv
pentru economie”
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au cifrat la aproximativ 2,4

miliarde euro, in primele 11 luni
ale lui 2013, Banca Nationala a
Romaniei (BNR) raportand o
crestere cu 22,3% fata de aceeasi
perioada a anului anterior, ceea ce
reprezintd un maxim al ultimilor pa-
tru ani.

Avansul din noiembrie fata de
luna precedentd se datoreaza, insa,
aproape exclusiv creditelor contrac-
tate de subsidiarele romanesti de la
companii din cadrul grupurilor din
care fac parte, nu infuziilor de capital
de la actionari si nici unor noi investi-
tii n economie.

Potrivit comunicatului BNR, din
valoarea totala de 2 4 miliarde euro

Investi@iile straine directe (ISD)

ANCUTA STANCIU

(continuare in pagina 11)

lizate de ti in primele 11
luni ale anului trecut, participatiile la
capital consolidate cu pierderea neta

estimatd au insumat 1,34 miliarde
euro, iar creditele intragrup - circa
un miliard de euro.

La finalul lunii octombrie, investi-
tiile straine directe totalizau 1,8 mi-
liarde euro, din care participatiile la
capital se cifrau la 1,33 miliarde
euro, aceastd valoare fiind similara
cu cea de la sfarsitul lui noiembrie.

Creditele intragrup au insumat, la
10 luni, 482 milioane euro, ceeca ce
fnseamna cd, doar in luna noiembrie,
firmele cu capital strdin au
Tmprumutat de la companiile din grup
peste 500 de milioane de euro, adica
valoarea aproximativd cu care au
crescut ISD in noiembrie fatd de oc-
tombrie, bani ce vor trebui returnati,
la un moment dat, societatilor credi-
toare din grup.

EMILIA OLESCU

(continuare in pagina 4)
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Nou record de credite
neperformante
in Spania

Volumul creditelor neperformante
din bancile spaniole a atins un nou
nivel record in noiembrie 2013, in
conditiile in care rata somajului din
tara depaseste 26%, anuntd banca
centrala de la Madrid.

Conform datelor oficiale, procen-
tul creditelor neperformante aflate in
portofoliul bancilor spaniole a ajuns
la 13,08% in noiembrie 2013, de la
12,99% in octombrie. Banca centra-
1 a Spaniei aratd ca aceste credite
neperformante au insumat 192,5 mi-
liarde euro in noiembrie, cu 1,5 mi-
liarde euro mai mult decat in luna
precedenta.

Bancile ramburseaza
anticipat catre BCE
991 milioane euro

Chinezii au cumparat
caietul de sarcini pentru
preluarea Oltchim

® Ei ar fi dispusi sa acorde combinatului,
in schimbul amanarii licitatiei, o finantare de

20 milioane de euro

onsortiul format din ,,Baota
Petrochemical Group™ si
LJunlun Petroleum Co.” din

China ar fi cumparat abia vineri ca-
ietul de sarcini pentru preluarea

raspuns la inceputul saptamanii vii-
toare (n.r. in aceasta saptamana)”.
Conform declaratiilor oficiale, de
preluarea Oltchim mai sunt interesa-
te, in afara de companiile chineze, §i

bil i Oltchim, la

ungurii de la ,,Petchem”

numai doud saptamani COMPANII (divizia petrochimicd a

distantd de termenul li-
mitd de depunere a ofertelor, potri-
Vit unor surse apropiate situatiei.
Chinezii, dar si alti investitori in-
teresati, ar fi solicitat amanarea lici-
tatiei cu o luna si jumatate, mai spun
sursele noastre care explica: ,,Admi-
nistratorii au cerut investitorilor care
solicitd amanarea oferte de finantare
pemru capltalul de lucru necesar

Bancile din zona euro vor rambur-
sa, saptdiména aceasta, 990,5 milioa-
ne de euro din imprumuturile con-
tractate de la Banca Centrala Euro-
peand (BCE) prin programul de ur-
gentd pe trei ani LTRO (Longer
Term Refinancing Operations), de-
rulat in 2011 si 2012.

BCE a informat, la finele sap-
tamanii trecute, ca patru banci vor
rambursa 632 milioane de euro din
sumele imprumutate in prima runda
a programului LTRO, iar alte patru
institutii de credit — 358,5 milioane
de euro din cea de-a doua runda.

Bancile din zona euro au impru-
mutat peste 1.000 de miliarde euro
de la BCE prin programul LTRO, la
o dobanda de 0,75%.

400 ‘OSU

V.R.
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. Chinezilor le-a fost
transmis draftul de contract pentru
acest imprumut si se asteapta un

MOL), ,,Chimcomplex™
Borzesti (controlatd de Stefan
Vuza), consortiul format din nemtii
de la PCC si fondul de investitii isra-
elian Fortissimo, dar si rusii de la
,,0il and Gas Trade™.

Pe lista companiilor interesate de
privatizarea Oltchim s-au aflat §i
azerii de la SOCAR, care, insd, au
anuntat, recent, ca renunta la aceste
planuri. (A.T.)

(continuare in pagina 3)

BAFIN LANSEAZA NOI ACUZATII DE MANIPULARE A PIETELOR

Vor confirma autoritatile
germane mampularea
preturilor metalelor pretioase?

liminarea aurului din siste-
Emul monetar global, la ince-

putul anilor ‘70, a deschis
larg portile pentru interventia
bancilor centrale pe majorita-
tea pietelor importante. La
inceput a fost manipularea
dobanzilor si a cursurilor va-
lutare, 0 notiune rusinoasd
pentru cei care doreau sa con-
troleze evolutia pietelor si a
economiilor. Asa ca i s-a spus politi-
cd monetard.

De la inceputul crizei financiare
globale, marile banci centrale au re-
nuntat, treptat, la orice urma de sfia-
13, in incercarea lor de a rezolva pro-
blema prin tiparire.

Cecul in alb acordat marilor banci
internationale, prin sustinerea ne-
cond!llonala aacestora cu m]ucln de

i i le-a impul
nat sd-si pund imaginatia la lucru in
cdutarea unor noi surse de profit.

CALIN
RECHEA

Cevas-aintamplat, insa, pe drumul
luminos al profiturilor fara risc. La
inceput a aparut scandalul manipularii
ratelor Libor si Euribor,
dobénzi de referinta pe pietele
internationale mai ales pentru
evaluarea unor derivate finan-
ciare de ordinul sutelor de tri-
lioane de dolari, in conditiile
in care rolul lor de etalon pen-
tru creditele clasice s-a dimi-
nuat considerabil.

A urmat, apoi, scandalul mani-
pularii cursurilor valutare, pe lista
suspectilor regasindu-se tot nume gre-
le din sistemul financiar global, multe
aparute si in cazul manipularii Libor.

La sfarsitul saptamanii trecute,
BaFin (n.a. Autoritatea Federala de
Supraveghere Financiara din Ger-
mania) a venit cu o declaratie care a
primit prea putina atentie in presa in-
ternationala, probabil mult prea
obisnuitd, in ultima vreme, cu multi-

mea cazurilor de manipulare a piete-
lor financiare de catre marile banci
internationale.

“Institutia de reglementare a pie-
telor financiare din Germania a pre-
cizat cd posibila manipulare a cursu-
rilor valutare si a preturilor metalelor
pretioase este mai grava decat scan-
dalul Libor”, se arata intr-un articol
Bloomberg.

Aceste acuzatii sunt “mult mai se-
rioase, deoarece valorile de referinta,
in acest caz, sunt rezultatul tranzactii-
lor pe piete lichide si nu doar estimari
ale bancilor”, dupa cum a declarat
presedintele BaFin, Elke Koenig.

(continuare in pagina 3)

Viitorul

e vremuri, meseria de broker
Pera confortabila, rafinata si
profitabila.

in “lumea veche”,
membri §i proprietari,
controlau bursele.
Acestea functionau
sub forma unor
cluburi, aproape
non-profit, care aveau rolul de a-si
sprijini membrii. Bursele aveau mo-
nopol asupra lichidi
controlau accesul la ele. Oferindu-le
investitorilor acces la piete, brokerii
obtineau comisioane si, de aseme-
nea, primeau diverse avantaje din

brokerii, ca

ANDRE CAPPON,
STEPHAN MIGNOT,
The CBM Group, Inc.

brokerilor

partea bursei — tranzactii la pret re-
dus, de exemplu.

Cu mult timp in urma, comisioa-
nele firmelor de brokeraj erau chiar
fixe (mai tineti poate
inte?). Astfel, bro-

accelerat.

Pietele de capital au trecut printr-o
revolutie cauzata de tehnologie si de
schimbarea radicala a structurii pietei.

Tranzactionarea clectronicd a fa-
cut s3 creasca in mod dramatic volu-

kerii mai
mult pe baza servi-
ciilor si relatiilor,
decit pe baza pretului.

Introducerea comisioanelor nego-
ciate in SUA in 1975 (miscare repe-
tatd ulterior de catre celelalte piete
ale lumii) a marcat inceputul concu-
rentei constante pentru brokeri. In
ultimii 10-15 ani, acest proces s-a

mele de e si lichidil
siaredus costul intermedierii si a lar-
git accesul la piete.

Demutualizarea burselor a dus la
o diluare a statutului de membru al
burselor.

Accesul lalichiditate a fost “demo-
cratizat”. Lichiditatea a devenit frag-
mentatd, fiind impartita intre burse,
platforme alternative de tranzactiona-

re, piete transparente (“lit pools™) si
“dark pools” (piete opace) si asa mai
departe. “Specialigtii” burselor (mar-
ket-makerii) au disparut.

Din multe puncte de vedere, bro-
kerii §i bursele concureaza unii cu
altii: brokerii pot internaliza execu-
tia ordinelor, pot folosi burse alter-
native sau “dark pools™; bursele ofe-

rd acces direct la piete - “direct mar-
ketaccess” (DMA) si incep sd ocupe
un spatiu din ce in ce mai mare in
proccsul de investitii, atat ,,pre” cat
§i “post” realizarea tranzactiei.

Viata a devenit foarte grea pentru
brokeri.

(continuare in pagina 13)



