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SIF-URILE AU PRIMIT PERMISIUNEA SA CUMPERE ACTIUNI SIF

Investitori straini se tem
ca vor f1 margimalizafi

® Suspiciunile investitorilor straini: “SIF-urile se vor sprijini si vor forma
conglomerate” ® Gurile rele: “Tranzactiile cu actiuni SIF, din aceasta
saptamana, nu au fost intdmplatoare” ® Ministerul Finantelor trebuie sa
dea un punct de vedere privind modificarea pragului de la SIF-uri

utoritarea de Suprave-

rilor de pe piata de capi-
tal, anuntand ca a dat liber SIF-urilor
sd cumpere actiuni la alte SIF-uri.
Unii actori ai pie-

usor de imaginat ca cele cinci socie-
i investitii financiare se vor
intre ele, avand in vedere re-
latiile care le leaga™.

O parte dintre brokeri saluta, insa,
decizia ASF de ieri, apreciind c¢a ma-

ditati prin dividende de la SIF-urile
,,cubani”lacele,,fard bani” i aplati-
zarea performantelor financiare ale
societdtilor de investitii financiare.
Aceste surse spun cd decizia ASF
prezintd riscul ca o grupare si con-
troleze, la un

tei s-au ardtat ex-
trem de incantati

Evolutia indicelui BET- Fi lei
03.01-05.022014)

moment dat, toa-
te SIF-urile, mai
ales daca va fi

de aceasta decizie,
dar spun cé ar fi ne-
voie si de ridicarea
sau chiar elimina-
rea pragului de de-
tinere de 5%.
Surse din piata de
capital ne-au decla-
rat ca Ministerul Fi-
nantelor Publice lu-
creaza, in prezent, la

08.01.

13.01.  16.01. 21.01. 24.01.

un punct de vedere
privind modificarea acestui prag.

Eliminarea restrictiei ca o Societate
de Investitii Financiare sa detina actiu-
ni la alte SIF-uri a creat, ieri, o serie de
controverse in piata de capital.

Unii dintre investitorii straini con-
sidera ca SIF-urile se vor sprijini
intre ele si vor forma conglomerate.

Acestia s-au aratat deranjati de
masura luatd de ASFsi au subliniat
¢d se va isca un mare scandal, “fiind

sura va aduce un plus de lichiditate
pe piata noastrd de capital, care a su-
ferit la acest capitol in ultima perioa-
da. Ei opineaza ci actiunile SIF-uri-
lor se vor aprecia foarte mult intr-o
prima etapd, pe un fond puternic spe-
culativ, “abia apoi se va vedea cum
vor avea incredere SIF-urile unele in
altele”.

Sunt i voci care sustin ca se ur-
mareste, de fapt, ,,tragerea” de lichi-

eliminat §i pra-
gul de detinere
de 5%.

Desigur, ,,gu-
rile rele” de pe
piata de capital
nu au ratat oca-
zia sd spuna cd
tranzactiile cu
actiuni SIF din
aceasta  sdp-
tamana nu au fost intamplatoare, mai
ales ca titlurile s-au depreciat.

Doru Lionict dintel

In afari de imagine,
Sobolewski...

(Interviu cu Doru Lionachescu, presedintele Capital Partners)

® “Nu am vazut nicio schimbare in activitatea BVB de cand bursa este
condusa de domnul Sobolewski, cu exceptia unui inteligent joc de imagine”

® “Bursa de Valori nu are viitor fara sa se integreze intr-o piata regionala

»

lor noastre le lipseste viziunea.

intr-un ritm constant”,

Bucuresti (BVB): “Piata noastrs
de capital trebuie vada de
destinul ei privat, si-
limitarile strategice,
mitare strategica referindu-se la
dimensiune”.

Doru Liondchescu sustine c& dina-

Reporter: Cum comentati
modul in care a evoluat piata
noastra de capital in ultima vre-
me?

Doru Lionidchescu: Noi
avem o piatd de capital foarte
Bursa, in general, este
hartia de turnesol a perceptiei
investitorului strain, fiind cea
mai receptiva la semnale. Reac-

Capital Partners, opineaza ca initia-
tiva este una foarte bund, men-
tionand, insa, ca ar trebui ridicat pra-
gul de detinere de 5%.

EMILIA OLESCU,
ALINA TOMA

(continuare in pagina 5)

tioneaza 1 mai devre-
me sau mai puternic decét restul eco-
nomiei, fiind un bun indicator de
preceptie. Dinamica bursei romanesti
aratd cd se acumuleaza niste tensiuni.
Dupa ce a crescut cu 26% anul tre-
cut, a inceput frumos anul in curs,
dar deja debutul lui februarie nu mai
este deloc spectaculos. Toate acestea

Bursa noastra de valori nu are viitor féra sé se integreze intr-o pia-
14 regionals, este de pérere Doru Lionachescu, presedintele Cay
tal Partners, care ne-a spus, in cadrul unui interviu, c& autoritati-

“Continuam s& ne imaginam ca o piata de dimensiuni atat de
mici are viltor intr-o lume care se globalizeaza si se integreazs
subliniaza domnia sa, precizand ca
este impotriva intrari statului in actionariatul Bursei de Valori

emergente.

n ceea ce priveste activitatea domnului Ludwik Sobolewski in
fruntea BVB, presedintele Capital Partners ne-a spus cd, ex-
ceptand un “inteligent joc de imagine”.
re, piata noastra de capital continuand sé fie una mica, prea
scump fata de ceea ce oferd, supra-reglementaté si vulnerabila

Doru Lionéchescu

se Intdmpld pe fondul acumularii
unor tensiuni §i a unor temeri fata de
pietele emergente, in general.

Reporter: Ce schimbari au avut
loc pe piata de capital de cand Bursa
de Valori Bucuresti (BVB) este con-
dusa de Ludwik Sobolewski?

Doru Lionichescu: Personal, nu

mica bursei romanesti araté ca se acumuleazé unele tensiuni pe
fondul temerilor pe care le manifesta investitorii fata de pietele

. nu vede nicio schimba-

la interventii.
Doru Lionéchescu opineazé céa ur-
matoarele listari din energie se afla
“sub un mare semn de intrebare”".
Domnia sa ne-a vorbit, cu amabili-
tate, si despre modul in care evolu-
eazé economia noastré.

am vazut nicio schimbare in ac-
tivitatea BVB de cand bursa
este condusa de domnul Sobo-
lewski, cu exceptia unei prezen-
te publice mai atentd si mai pla-
cutd. Comisioanele sunt
aceleasi, jucatorii sunt aceiasi,
listari nu s-au mai facut, cu ex-
ceptia Romgaz...Excluzand
partea de PR, fundamental, con-
tinudm sa fim o piatd mica, prea
scumpa fata de ceea ce ofera, o piata
supra-reglementatd si vulnerabild la
interventii.

Reporter: Ce masuri ati fi astep-
tat sa ia seful BVB?

EMILIA OLESCU

(continuare in pagina 11)
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Junnal“niss
Zona euro ar putea
extinde maturitatea
imprumuturilor
acordate Greciei

Zona euro ar putea extinde cu
pana la 50 de ani maturitatea impru-
muturilor acordate Greciei si ar pu-
tea reduce cu 0,5 puncte procentuale
dobanda pentru o parte a finantarilor
anterioare, conform unor surse citate
de Bloomberg.

Sursele afirma ca masurile vor fi
discutate pana in mai sau iunie de
liderii europeni si ar putea include
un nou pachet de imprumuturi, in va-
loare de 13-15 miliarde de euro.
Grecia a mai beneficiat de imbuna-
tatirea termenilor imprumuturilor,
in contextul
recesiunii pre-
lungite prin
care trece eco-
nomia elena.

Tarile din
zona euro au
contribuit cu
cea mai mare
parte a fonduri-
lor la cele doud pachete de imprumut
acordate pand acum Greciei, care to-
talizeaza 240 de miliarde de euro.

“Ceea ce putem face este sa acor-
dam termeni mai favorabili privind
datoria, ceea ce am mai facut prin
scaderea dobanzilor sau extinderea
maturitatilor. Astfel de masuri sunt
posibile, dar cu conditia ca angaja-
mentele asumate de Grecia sa fie
indeplinite”, a declarat recent mi-
nistrul de finante al Olandei, Jeroen
Dijsselbloem, cel care conduce Eu-
rogroup (grupul ministrilor de finan-
te din zona euro).
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Brokerii: ,, Tarnita si cablul submarin -
factori de risc pentru listarile din acest an”

Producéitorii de electricitate controlafi
de stat (Hidroelectrica, Nuclearelectri-
ca, Complexul Energetic Oltenia, Rom-
gaz — care define centrala lernut) si
Electrica SA sunt chemati s finanteze
companille de proiect pentru constructia
cablului submarin Roménia-Turcia (circa
5-600 milioane euro) si pentru realiza-
rea hidrocentralei Tarnita-Lapustesti
(circa 1,3 miliarde de euro). Actionarii
companiilor mentionate vor fi convocati,
incepand din aceastd luné, s& aprobe
participarea cu cate doud milioane de
euro la compania de proiect pentru ca-
blul submarin. Participarea la proiectul
Tamita ar costa, fiecare societate in par-
te, circa 8-9 milioane de lei pentru con-

cu suspiciune implicarea tuturor acestor
companii in cele doua proiecte gigant,
ale céror sanse de finantare sunt fragile
in contextul economic actual.

Hidroelectrica, Electrica si Complexul
Oltenia sunt programate pentru lista-
re in acest an, iar brokerii si analistii
privesc cu ingrijorare implicarea com-
paniilor in cele dou investitii cu atat
de multe necunoscute. Ei considera
cé necunoscutele finantarii acestor
investitii pot afecta negativ IPO-urile
(ofertele publice initiale) din acest an.

osibila participare a Hidroe-
Plectrica, Electrica si a Com-
plexului Oltenia la proiectele
hidrocentralei Tarnita si a cablului
submarin Roménia-Turcia este un
factor de risc
pentru listarile
acestor compa-
nii controlate
de stat, sustin
analistii si bro-
kerii de pe pia-
ta de capital.
Investitorii
financiari activi
pe pietele de
capital au, in
general, retineri
ca societatile
unde sunt ac-
tionari sa se an-
gajeze in proiecte de anvergura, ce ar
presupune un efort financiar ridicat
pe termen lung, ne-a declarat Mihai
Tulian Caruntu, Coordonator Echipa
Cercetare Piata de Capital din cadrul
Directiei Strategie Cercetare de Pia-
ta si Macroeconomicd a BCR.

Domnia sa ne-a explicat, co-
mentdnd participarea cu capital a Hi-
droelectrica, Electrica si a Comple-
xului Oltenia la proiectele gigant
Tarnita si cablul submarin pentru
transportul
energiei Roma-
nia-Turcia:
L Astfel de pro-
iecte presupun
dividende mai
mici primite de
actionarii
companiilor
respective pe
un orizont de
timp important
sipotafecta va-
loarea lor la
bursd pe ter-
men scurt §i
mediu. De aceea, aceste proiecte tre-
buie si fie foarte convingatoare pen-
tru investitorii minoritari activi pe
bursa.

ALINA TOMA VEREHA

O inginerie financiara
pregateste cele mai mari
banci italiene pentru
testele de stres

iata bancard europeana
devine tot mai efer-
vescenta, pe masurd ce

autoritatile anunta conditiile
pentru testele de stres impuse
bancilor, iar cautarea solutii-
lor a devenit un proces inteli-
gibil chiar si pentru cei cu o
imaginatie debordanta. Dar asta nu
se intampla si in Italia.

Conform unei stiri Reuters, pri-
anci din Italia, UniCre-
Sanpaolo, sunt gata sa
primeasca circa 3,5 miliarde de euro.
Nu, nu au castigat la loterie si nici nu

CALIN
RECHEA

cerea pand la 3% a cotei din
capitalul social al bancii cen-
trale care poate fi detinut de
un actionar.

De ce le ajutd pe cele doua
banci noua lege? Deoarece
UniCredit detine 22% din ac-
tiunile Bancii Italiei, iar Intesa
42%. Lasand la o parte conflictul de
interese evident, in conditiile in care
principalii actionari ai bancii centrale
sunt primele doua banci comerciale
din Italia, legea impune acum véanza-
rea actiunilor pe piatd sau rascumpa-
rarea lor de catre institutia centrala a
i bancar intr-un interval de

au pariat pe din1l Calcio.

in schimb, tocmai a fost aprobat
un proiect de lege, din noiembrie
2013, prin care se A capita-

maxim trei ani.
Bineinteles ca optiunea va fi
a a temporard, a actiuni-

lul Bancii Italiei pana la 7,5 miliarde
de euro, de la 156 de mii de euro, un
nivel neschimbat din anii 30. O alta

(continuare in pagina 13)
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