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Mariana Gheorghe, optimista
ca valoarea Petrom va creste

retul actiunilor Petrom nu re-
flectd valoarea reald a pro-
ductorului de titei si gaze,
potrivit unor opinii din piata
de capital, dar si din sectorul energetic.

Intrebata cum comenteaza capita-
lizarea bursierd a Petrom, Mariana
Gheorghe, directorul general al
companiei, ne-a declarat: ,,Valoarea
de piatd a unei companii este data de
datele fundamentale financiare, de
free-float si de lichiditatea pietei pe
care este listatd. Datele noastre fi-
nanciare pot justifica o valoare mai
mare a actiunilor, dar pana anul tre-
cut am avut un impact negativ din
cauza free-float-ului mic, de circa
6%, dar si din cauza unei lichiditati
reduse a Bursei de Valori Bucuresti.
Astfel, nu a existat interes la tranzac-
tionare din partea marilor investitori.
1n 2013 insa, free-float-ul companiei
a crescut cu 50%, iar lichiditatea
Bursei s-a imbunatatit. Sper ca acest
trend sa continue si in acest an, cu
impact pozitiv asupra capitalizarii
bursiere a companiei”.

Domnia sa a precizat ¢ lichidita-
tea BVB a fost impulsionata de lista-
rile de anul trecut, care au atras pe
bursa autohtona mai multi investitori
mari. O parte dintre acestia au tran-
zactionat §i actiuni Petrom.

Directorul general al Petrom ne-a
spus cd noul record de crestere al pro-
fitului net realizat in 2013 (a urcat cu
22%, la 4.8 miliarde lei) se datoreaza
unei pierderi financiare mai mici
decat in 2012, reducerii costurilor,
cresterii productiei de hidrocarburi.

Doamna Gheorghe ne-a precizat:
,Petrom face investitii mari pe
termen lung si avem o optimizare a
distribuirii profitului intre plata divi-
dendelor si asigurarea surselor de fi-
nantare pentru investitii. Manage-
mentul Petrom va face o propunere

PETROM

pentru distribuirea de dividende si,
ca de obicei, actionarii vor decide
proportia echilibrata. Pentru 2014
vrem sa investim peste un miliard de
euro, majoritatea acestor fonduri
fiind directionate in sectorul de ex-
plorare si productie”.

Oficialul Petrom sustine ca in-
vestitorii pe termen lung analizeaza
cu atentie i profitul operational, ca
sd vada eficienta managementului si
al activitatii companiei.

Mariana Gheorghe ne-a mai de-
clarat ca operatorii din sectorul pe-
trolier au demarat discutiile cu
autoritatile noastre pentru noului
sistem de redevente: ,,Nu avem de-
ocamdata o oferta concreta din par-
teastatului. Auavut loc doar discu-
tii §i analize comparative. Autori-
tatile trebuic sa-si clarifice mai
1ntdi ce strategie adopta pentru sec-
torul energetic. Orice decizie de fi-
scalitate crescuta afecteazd
cash-flow-ul si capacitatea investi-
tion: companiilor. Industria pe-
troliera necesitd sume foarte mari
pentru descoperirea de noi zaca-
minte, dar este i un mare contribu-
tor la bugetul de stat”.

Compania poartd un dialog con-
structiv cu autoritatile pe fiscalizarea
sectorului petrolier, iar Mariana
Gheorghe considerd ca viitorul
sistem de impozitare trebuie sa fie
echitabil i rezonabil atat pentru stat,
cét i pentru operatorii din domeniu.

Potrivit datelor furnizate, Petrom
a investit 10 miliarde de euro in pe-
rioada 2005-2013 si a avut o contri-
butie de 16 miliarde de euro la buge-
tul de stat in perioada mentionata.

ALINA TOMA VEREHA

Cititi, in pagina 6,
detalii despre rezultatele Petrom.

IF1 Banat-Crisana are in ana-
S liza achizitia de actiuni ale al-

tor SIF-uri, “ca 0 modalitate
de diversificare prudenta a portofo-
liului, pe considerente legate de ran-
damente si lichiditate in piatd”, po-
trivit raspunsului transmis de repre-
zentantii companiei la solicitarea
ziarului BURSA.

Lainceputul lunii februarie, Au-
toritatea de Supraveghere Finan-
ciara a dat liber SIF-urilor sa cum-
pere actiuni la alte SIF-uri.

SIF Banat-Crisana
analizeaza achizitia de
actiuni ale altor SIF-uri

tentii explicite de achizitii, cu men-
tionarea emitentilor avuti in vedere,
atat SIF-uri, cat si alte societati tran-
zactionate la BVB.

Potrivit declaratiilor lui Mircea
Ursache, vicepresedinte al ASF,
dintr-un studiu de impact realizat de
Autoritate a rezultat ca eliminarea
restrictiei ca un SIF sa detina actiuni
la alte SIF-uri ar duce la o crestere a
lichiditatii Bursei, pentru o perioada
acceptabila de timp, iar investitorii
ar cstiga prin aprecierea valorii ac-

Reprezentantii
SIF1 ne-au spus: “In
ce priveste Decizia ASF
nr. 23/05.02.2014, opi-
nia noastra, exprimata
§i pand acum, este ca
s-a climinat o discri-
minare istoricd a
SIF-urilor comparativ
cu alte societati de in-
vestitii/fonduri inchi-
se din Romania sau
din Europa. Deregle-
mentarea adusa de
Decizia ASF prin eli-
minarea restrictiei aplicabile pana in
acest moment doar SIF-urilor este o
masurd normald i asteptatd de ali-
niere la legislatia europeana in do-
‘meniu, prin care aceste societati sunt
reagezate pe pozitii de normalitate
concurentiala fata de alte socie-
tati/fonduri de investitii/ AOPC-uri
carora nu li se aplicau astfel de re-
strictii”.

Oficialii SIF 1 apreciaza ¢ nu sunt
oportune declaratii referitoare la in-

‘ aDragos Blllheanu

tiunilor.

Mircea Ursache
aprecia ca dispunerea
de masuri din 2005
(n.r. referitoare la in-
terzicerea achizitiona-
rii de catre o SIF a ac-
tiunilor altor SIF-uri)
era un act inrobitor
pentru piata.

ASF a transmis, la
inceputul lunii, ca
analiza de impact rea-
lizatd de directiile de
specialitate releva o
mai larga diversitate a structurii de
portofoliu pentru cele cinci SIF-uri
in prezent, comparativ cu anul 2005,
cand a fost instituita restrictia, astfel
incét considerentele legate de struc-
turd similara ca §i expunere sectoria-
laacelor cinci SIF-uri avute in vede-
re la momentul emiterii de catre
CNVM a Dispunerii de masuri nr.
11/2005 nu mai sunt de actualitate.

ADINA ARDELEANU
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FMI: “Portugalia
se confrunta cu
provocari formidabile
si riscuri serioase”

Portugalia a
realizat, “cu o
oarecare marja”,
tinta de deficit
bugetar pe 2013,
de 5.5% din
PIB, ca urmare a
faptului ca eco-
nomia nationala
a inceput sd se redreseze, conform
Fondului Monetar International
(FMI), care atrage insa atentia ca
tara inca se confrunta cu “provocari
formidabile” §i “riscuri serioase”.

“Perspectivele pe termen scurt
s-au imbunatatit §i punerea in aplica-
re a programului de salvare este pe
drumul cel bun”, aratd FMI in rapor-
tul de evaluare a tarii, elaborat dupa
o0 analiza din luna decembrie.

Lisabona va iesi din programul de
salvare al UE/FMI in luna mai, insa
trebuie sa indeplineasca o tinta de
deficit bugetar de 4% din PIB, in
acest an. Totodatd, tara trebuie s
inceapa sd-si reduca povara mare a
datoriei, care a atins un varf de circa
129,5% din PIB, anul trecut.

Conform FMI, rata somajului din
Portugalia se mentine la un nivel
inacceptabil, iar nivelul ridicat de
indatorare al gospodariilor i intre-
prinderilor va continua sa actioneze
ca o frana atat asupra consumului,
cat si a investitiilor.

“Riscurile de realizare a obiecti-
velor programului raman ridicate”, a
subliniat FMI.
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Violentele din Ucraina
aduc scaderi importante
pe pietele emergente

ursele si monedele tarilor
emergente au inregistrat
scaderi importante ieri, pen-

tru a doua zi la rand, pe fondul pro-
testelor violente anti-guvernamenta-
le din Ucraina si Thailanda.

Violentele din noaptea de marti
spre miercuri, de la Kiev, s-au soldat
cu peste 20 de morti §i sute de raniti
in randul protestatarilor care cer de-
misia guvernului, alegeri anticipate
si revizuirea Constitutiei. Mani-
festantii s-au ciocnit cu fortele de or-
dine loiale presedintelui Viktor la-
nukovici.

in aceste conditii, moneda ucrai-
neana, grivna, s-a depreciat cu 1% ieri,
fata de dolar, dupa ce scazuse cu 7.4%
de la inceputul anului pana in 18 fe-
bruarie. In prezent, grivna atinge cur-
sul minim al ultmilor cinci ani fata de
dolar, pe piata din Kiev. La Bangkok,
ciocnirile dintre protestatarii care cer
demisia premierului i fortele de ordi-
ne s-au soldat cu cinci morti. Drept ur-

0,2%, la 32,55 unitati/dolar.

Rubla ruseasca s-a depreciat pen-
tru a treia sedinta consecutiva
(-0,7%, 1a 49,08 unitati/euro), iar fo-
rintul maghiar - cu aproape 1%, la
313,09 unitati/euro (cea mai puterni-
ca scadere in randul statelor membre
UE cu economii emergente).

Tot ieri, mai mult de jumétate din ac-
tiunile ce alcatuiesc indicele MSCI
Emerging Markets (al burselor din sta-
tele emergente) s-au inscris pe un curs
descendent. Indicele a pierdut 0,7% la
ora 18.30 (ora aniei), atingénd

Pentru BNR, intai reputatia,

apoi corec

titudinea

® Banca Centrala cere bancilor sa ia masuri daca la scadenta clientul ia
mai putini bani decat a depus in depozit

anca Nationala a Romaniei
B solicita bancilor comerciale,

printr-o circulard, sa adopte
masuri daca existd situatii in care,
din cauza scaderii dobanzilor si ma-
jorarii comisioanelor, depo-
nentul retrage din depozite la
termen mai putini bani decat
a plasat la constituire, in-
vocand riscul reputational si

27,02 euro. De la inceputul acestui an,
indicele a scazut cu peste 4%, fatd deun
declin de numai 0,1% consemnat de in-
dicele global MSCI World.

Indicele major al Bursei de la Kiev
era in scadere cu 3,2% la ora 18.32
(ora Romaniei), la 299,77 puncte,
dupa ce marti a coborét cu 4,2%.

V.RIBANA

Citifi, in pagina 3, articol
Ucraina, aproape de razboi civil

mare, bahtul thailandez a coborat cu

Textul este ilustrativ pen-
tru faptul cd BNR s-a inchis
in sistemul bancar pe care il
gestioneaza fara sa mai duca
grijascopului serviciilor ban-
care.

Bancile sunt institutii aflate in ser-
viciul afacerilor si al cetatenilor. In
aceastd lumind, o astfel de intampla-
re, in care clientela nu-si mai recu-
pereaza integral banii, este ingrijora-
toare pentru alterarea serviciilor.

ai mult de 2.000 de socie-
tati comerciale au intrat
in insolventa doar in luna

ianuarie a acestui an, dupa cum ara-
ta statisticile. Potrivit acestora, cele
mai multe companii pentru care a
fost deschisa procedura de insolven-
ta in prima lund a acestui an, respec-

tiv 350, sunt din Capitala. Alte zone

POTRIVIT STATISTICILOR,

Peste 2.000 de msolvente,
doar 1n ianuarie

unde a fost inregistrat un numar
mare de firme care au apelat la acest
proces de reorganizare sunt Bihor
(193), Mures (149) si Brasov (109).

Anul trecut, numarul companii-
lor intrate in insolventa s-a ridicat la
peste 26.000, zonele cu cele mai
multe astfel de cazuri fiind Bucu-
resti, Bihor, Brasov, Galati, Dolj si
Constanta.

Numarul procedurilor de insol-
venta a crescut constant, de la an la
an, cel mai fnalt nivel inre-
gistrandu-se in 2013.

Specialistii din domeniu sustin ca
doar pentru aproximativ 3.500 de

firme a fost aprobat un plan de reor-
ganizare, in ultimii cinci ani, adica
pentru circa 3% din totalul insol-
ventelor inregistrate. Aprobarea
planului de reorganizare nu garan-
teazd, insa, succesul procedurii,
ceea ce inseamna ca rata reala de
succes a reorganizarilor este mai
mica de 3%.

Cele mai afectate domenii de pro-
cedura de insolventd sunt, in conti-
nuare, constructiile, imobiliarele,
productia si industria textila.

EMILIA OLESCU

(continuare in pagina 3)

Aceasta este principala problema, iar
numai in secundar faptul ca se me-
diatizeaza si ca aduce atingere repu-
tatiei institutiilor bancare. Prin ur-
mare, in fata unui astfel de fenomen,

Circulara transmisa de BNR in
sistemul bancar precizeaza: “La ni-
velul Bancii Nationale a Romaniei
s-au primit o serie de sesizari care vi-
zeaza aspecte privind modalitatea
prin care unele institutii de

nu este normal ca BNR sa se concen-
treze pe aspectul secundar, ci trebuie
sd se asigure cd notiunea de banca isi
pastreaza definitia, si anume: con-
serva integritatea depunerilor si exe-

cutd platile la ordin.
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credit procedeaza la modifi-
carea dobanzilor bonificate
la sursele atrase la termen de
la populatie in sens descresca-
tor concomitent cu majorarea
nivelului comisioanelor
practicate generand, astfel,
situatii in care suma care re-
vine deponentului (depozit
plus dobanda aferenta) la
momentul lichidarii este sub
valoarea depozitului la data consti-
tuirii. Mai mult, astfel de informatii
au fost intens mediatizate”.

AS.

(continuare in pagina 15)
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