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MIHAI FERCALA, SIF TRANSILVANIA:

“Actiunile gratuite,
mai avantajoase
decat dividendele”

Actiunile SIF3 Transilvania
au cazut cu 7,78%, in
sedinta imediat urmatoare
anunului  conducerii  c&
propune majorarea capita-
lului social din profitul de
anul trecut si acordarea de
actiuni gratuite, in loc de di-
vidende.

Presedintele executiv al
SIF Transilvania, Mihai
Fercala, ne-a explicat, in
cadrul unui interviu, moti-
vele propunerii de nedistri-
buire a profitului. Potrivit
domniei sale, acordarea de
actiuni gratuite este mai
avantajoasa decét dacé ar
fi fost distribuit intreg pro-
fitul.

Reporter: Se pare ca investitorii
nu au fost multumiti de recenta pro-
punere de distribuire de actiuni gra-
tuite §i pastrarea profitului in SIF
Transilvania, dupd cum a evoluat
pretul actiunilor SIF3. Cum comen-
tati?

Mihai Fercala: Nu stiu daca sca-
derea cotatiei a fost cauzata de pro-
punerea SIF Transilvania sau de alte
evenimente care au dus la deprecie-
rea tuturor actiunilor tranzactionate
in cadrul Bursei de Valori Bucuresti.

Operatiunea de majorare a capita-
lului social prin acordarea de actiuni
gratuite - 0 actiune noua la una veche
- este net favorabila investitorilor

fata de situatia in care sd presupu-
nem cd am fi distribuit in totalitate
profitul net.

Daca am fi facut asta, ar fi insem-
nat un dividend de 17 bani pe actiu-
ne.

Daca dam actiuni gratuite, presu-
punéand cd AGA va aproba propune-
rea, si se dubleaza capitalul social,
iar pretul de tranzactionare va scadea
la jumatate, desi nu stim daca piata
va reactiona aga sau nu, atunci o ac-
tiune noud capatatd gratuit va fi valo-
rificatd cu 30 de bani i nu 17 bani.

ADINA ARDELEANU

(continuare in pagina 6)
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lui Make

ice Make, in “Bursa” din 4

2 martie 2014, dup ce s-a chi-

nuit sa insaileze un silogism
schiop, ¢d nu stiu sa fac bani. Zicerea
sa, bazata pe o ipoteza cu un mare
grad de abstractie, pleacd de fapt de
la intentia de a persifla o afirmatie pe
care am facut-o la Bragov, in cadrul
proiectului “Academica— BNR”. Un
proiect remarcabil, nascut si sustinut
printr-o initiativa a Bancii Centrale,
in fond o contributie efectiva la efor-
tul national de educare finan-
ciar-bancari a populatiei. Intr-o con-
vorbire cu jurnalistii, raspunzand la o
intrebare, am spus (intr-un context
mai larg) ca populatia Romaniei nu
are cum sa ajungd la bunastarea dori-
ta dacd va astepta doar locuri de
munca facute cu bani de la buget.
Sau doar cu banii unor intreprinzatori
‘mari sau mijlocii, eventual investitori
straini. Avem nevoic de 0 noud cale.
De locuri de munca facute prin ini-
tiative “de jos. in acest context am
afirmat ca romanii nu stiu (inca!) sa
faca bani din locuri de munca infiin-
tate de ei ingisi.

Noi, in Roménia, avem nevoie ca
de aer de mai multe locuri de mun-
cd. De mult mai multe... in raport
cu ce avem acum. Din foarte multe
motive. Dar intai si intai, pentru ca
castige mai multi bani
) ca sd poatd cumpdra
cateva felii de bunastare, fie pentru
aiesi din sardcie, fie pentru a obtine

Adaugand ca o solutie — una incer-
catd cu succes in mai multe ari —
este punerea pe picioare a citorva
milioane de afaceri mici sau foarte
mici, din care sa se nasca locuri de
munca, foarte multe, aducatoare de
bani mai multi. Si am conchis:
romanii nu stiu sa facd bani... nu
stiu cd ar putea sa facd bani si din
afaceri pe care singuri s le initieze,
sd le dezvolte. Maestrul Make,
increzator in puterea atentiei sale
selective, a ignorat informatiile
concrete si categorice, lasandu-se
atras de fascinatia abstractizarii. A
pasit deci pe taramul logicii si a
compus un silogism, cu premisa 1 —
“Romanii nu stiu sa faca bani”;

ADRIAN VASILESCU,
consilier al guvernatorului BNR

un standard de viata atati

in pagina 15)
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A rog, respectuos, si incetati
sd mai vorbiti de “roméani”,
ca i cand nu ati face parte

dintre ei.

Daca nu ati inteles din primul arti-
col, atunci v-o spun acum, explicit:
ca roman, cand vorbesti despre co-
nationali, spui “noi”, iar nu, nicioda-
a, “romanii”.

De pilda, “Noi nu stim sa facem
bani” inseamnd altceva, are alta
nuantd — o nuanta importantd si veti
vedea de ce —decat “Romanii nu stiu
sa faca bani”.

in prima variants, intel cane

adunam sd ne sfatuim cum sa ne
meargd mai bine; in a doua variantd,
intelegem ca natiunea romana este
infirma.

Contextul nu conteaza.

Degeaba precizati ca intentia
dumneavoastra, stimate domnule
Adrian Vasilescu, a fost sa mobilizati
initiativa privata; de vreme ce
“romanii” sunt infirmi din nastere, de
ce s-ar mai mobiliza?!

Degeaba ne mai dati exemplul
chinezilor; chinezii nu sunt romani si
deci nu sufera de infirmitatea pe care
ati decelat-o la romani.

Personal, va creditez cu bunacre-
dinta; dar ma cutremur la gandul ca,
totusi, este posibil, cand va ganditi la
noi, sa ne numiti “romanii”.

Dacd “romanii” nu stiu sa faca
bani, atunci cine stie?

Evreii?

Lucian Boia sustine asa ceva.

El spune ¢ nu exista nici un co-
merciant roman in perioada interbe-
lica.

Domnilor, inainte sd resuscitati
antisemitismul, permiteti-mi sa va
explic: aveti idee in care tard de pe
mapamond ti evrei cersetori?

Cu certitudine, in Israel.

Tara evreilor este o tara ca oricare
alta, iar unii de acolo habar n-au sa
faca bani.

Au facut bani prin tarile in care
s-au raspandit, pentru ca asta a fost
singura lor salvare.

De indata ce aduni evreii in pro-
priul stat, o buna parte dintre ei isi
pierde “calitatea magica” sa faca
bani si trebuie adunata in kibbutzuri
comuniste.

MAKE
(continuare in pagina 15)

Lira sterlina, la cursul

minim al ultimei luni

Moneda britani-
cd, lira sterlind, s-a
depreciat fata de
euro saptamana tre-
cutd, coborand la ni-
velul minim al ulti-
mei luni, ca urmare
a faptului ca Banca
Centrald Europeana (BCE) nu a luat
masuri de stimuluare monetara.

Lira a scazut cu 0,6% in intervalul
3-7 martie, ajungand la 82,95 pen-
ce/euro la finele zilei de vineri.
Anterior, moneda britanica a atins
83,01 pence/euro, cel mai redus curs
din 11 februarie.

Lira stelind s-a depreciat cu 13%
in ultimul an, potrivit Bloomberg
Correlation-Weighted Indexes.

Bancile ramburseaza
anticipat catre BCE
11,4 miliarde euro

Bancile din zona euro vor rambur-
sa, saptamana aceasta, 11,401 mi-
liarde de euro din imprumuturile
contractate de la Banca Centrala Eu-
ropeana (BCE) prin programul de
urgentd pe trei ani LTRO (Longer
Term Refinancing Operations),
derulat in 2011 §i 2012.

BCE a informat, la finele sap-
tamanii trecute, ca sase banci vor
rambursa 3,133 miliarde euro din su-
mele imprumutate in prima runda a
programului LTRO, iar opt institutii
de credit — 8,268 miliarde de euro
din cea de-a doua runda.

Bincile din zona euro au impru-
mutat peste 1.000 de miliarde euro
de la BCE prin programul LTRO, la
o dobanda de 0,75%. (V.R.)
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SIF Oltenia propune un
dividend de 0,16 lei/actiune

Conducerea SIFS Oltenia propu-
ne actionarilor un dividend brut de
0,16 lei/actiune, ceea ce reprezinta
71,40% din profitul net, potrivit con-
vocatorului Adundrii generale a
Actionarilor pentru 28 aprilie,
transmis Bursei de Valori Bucuresti.

Societatea a inregistrat, anul tre-
cut, un profit net de 130 milioane de
lei, in crestere cu 47% fata de finele
1ui 2012, cand s-a cifrat la 88 milioa-
ne de lei.

in icatul privind

de replici dure intre presedintele Tu-
dor Ciurezu si Ana Bobirca, membru
CA care, la alegeri, a fost sustinuta de
fondul “Business Capital for Roma-
nia Opportunity Fund” (controlat de
BCR si Florin Pogonaru).

Tudor Ciurezu a sustinut cd Ana
Bobirca nu ar fi avut mandat sa re-
prezinte SIF Oltenia, in cadrul
unor intdlniri cu investitorii, una
dintre ele la New York, si s-a dezis
de informatiile care ar fi fost

financiare, oficialii SIF Oltenia au
precizat: “In cursul anului 2013 s-a
mentinut ca obiectiv strategic re-
structurarea portofoliului, in scopul
obtinerii unui portofoliu lichid,
avand la baza un nucleu de societati
atractive, reprezentative pentru eco-
nomia nationala. Valoarca de piatd a
portofoliului de plasamente este de
1.683.968.797 lei, in crestere cu
13,07% fata de finele lui 2012".
Consiliul de Administratie al SIF
Oltenia a avut loc, vineri, in contex-
tul in care, intre administratori, au
aparut disensiuni, care au culminat,
la finalul lunii trecute, cu un schimb

de aceasta, precum faptul
ca SIF-ul urmeaza sa isi mute sediul
la Bucuresti, ci ar urma o propunere
de dividend intre 60 si 90% sau fap-
tul ca au loc negocieri privind struc-
tura “deal”-ului de vanzare a pache-
tului de 6% din BCR.

Presedintele SIF5 a mai precizat
ca astfel de informatii erau de natura
s manipuleze cotatia actiunilor.

Ana Bobirca areplicat ca acuzatii-
le lui Tudor Ciurezu sunt complet
nefondate si lipsite de orice temei
faptic sau juridic.

AA.
(continuare in pagina 13)

SEBASTIAN VLADESCU:

“Piata de capital autohtona
- strict speculativa si nefunctionald”

® Interviu cu domnul Sebastian Vladescu, presedinte al Consiliului
de Administratie al Romcab Targu Mures

Romcab Térgu Mures este unul dintre
cei mai mari producatori autohtoni de

electrice pentru autoturisme, livrandu-si
produsele catre Ferrari, Dacia, Opel si
Fiat.

Actionarii Romcab au decis recent con-
tractarea unei linii de credit de la Libra
Internet Bank, de cel mult 556.000 euro,
sia unui credit de 4 milioane lei de la Cre-
dit Europe Bank, pentru finantarea activi-
tatilor curente. Tot in luna februarie, ac-
tionarii Romcab au mai decis contracta-
rea de la Millennium Bank a unei facili

Reporter: in toamna anului tre-
cut, administratorul companiei, Zol-
tan Prosszer, ne-a declarat, intr-un
interviu, ca are in vedere finantarca
prin piata de capital - emisiune de
obligatiuni convertibile in actiuni,
SPO, dar acum apeleaza la banci. De
ce ati renuntat la piata de capital?

Sebastian Vlidescu: Diversifi-
carea instrumentelor de finantare si

~ linie de scontare in valoare de 9 mili

ne de lei, cu maturitate in luna decembrie
2014.
in 1995, Romcab a fost listata pe piata

concentrarea creditarii pe doua-trei
institutii bancare sunt principalele
subiecte pe care le discutam in mod
constant in Consiliul de Administra-

Rasdag, iar patru ani mai tarziu a fost pri-
vatizata. Initial, in 2007, Morgan Stanley
a cumpérat 5,63% din actiunile fabricii.
in prezent, Romcab este definut de Zol-
tan Prosszer, prin firma de piese si acce-
soril auto Sadalbari (69%). Morgan Stan-
ley avea, la 27 noiembrie 2013, 19,97%
din actiunile MCAB, dupa ce, pe parcursul
anului trecut, a renuntat la un pachet de
peste 2% din actiuni.

Fostul ministru de finante Sebastian VI&-
descu este presedintele Consiliului de
Administratie, iar Zoltan Prosszer - admi-
nistrator.

tie.

Motivul pentru care nu putem ac-
cesa finantarile prin piata de capital -
emisiune de obligatiuni, SPO - nu
este legat de performanta companiei
in sine, ci de cerintele pietei de capi-
tal.

ANCUTA STANCIU

(continuare in pagina 13)

Va conduce uniunea bancara la o consolidare fortata
a piete1 bancare din Europa?

utoritatile europene do-
resc sa finalizeze, pana la
alegerile europarlamen-

tare din luna mai 2014, ca-
drul juridic al uniunii ban-
care.

Pe langa atributiile supli-
mentare de supraveghere
oferite Bancii Centrale Eu-

siei Europene, in acest scop se va
constitui un fond, de circa 55 de
miliarde de euro, pentru finantarea
bancilor aflate n dificultate.
Sursele de constituire sunt re-
prezentate de contributiile
bancilor, iar sumele indivi-
duale vor fi stabilite in fun-
ctie de marimea bilanturilor

ropene, un pilon de baza al CALIN si gradul de risc al institutii-
uniunii il reprezinta Mecani- RECHEA  lor financiare. Cu cét riscuri-

smul Unic de Solutionare
(n.a. Single Resolution Mecha-
nism, SRM) al cazurilor de fali-
ment bancar.

Conform documentelor Comi-

le asumate erau mai mari, cu

atat trebuia sa fie mai mare contri-

butia, comparativ cu bancile mai
conservatoare.

Aceasta era intentia la sfarsitul

anului trecut. De atunci au aparut
surprize. Cotidianul financiar ger-
man Handelsblatt a obtinut un nou
document de lucru al Comisiei Euro-
pene, in care cerintele initiale au fost
diluate substantial in favoarea mari-
lor banci.

La inceputul lunii, Bloomberg
scria ca “bancile europene se con-
fruntd cu incertitudinea platilor catre
fondul de salvare”, in conditiile in
care exista dispute semnificative
intre Parlamentul European si statele
membre ale Uniunii.

(continuare in pagina 14)




