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Prevederile art. 99 din R

1 de organizare si fi

REPL

BVB

“Caurmare a articolului «Prin cumpararea de actiuni, Sobolewski a incal-
cat Regulamentul BVB» aparut in ziarul Bursa in data de 02.04.2014, Bursa
de Valori Bucuresti SA face urmatoarele clarificari.

al Socie-

tatii Bursa de Valori Bucuresti SA (BVB) sunt aplicabile personalului socie-

i anume, angajatilor BVB care au un contract individual de munca, pe

perioadd determinata sau nedeterminatd incheiat cu BVB. Acest articol nu se
aplica conducatorilor BVB (Directorului general si Directorului general ad-
junct). Conducatorilor BVB li se aplica prevederile art. 100 din acelasi Regu-
lament al BVB, prevederi care restrictioneaza expres doar achizitia de actiuni
emise de un intermediar sau persoane implicate cu acesta, respectiv de un alt
operator de piata sau operator de sistem.

Avand in vedere ca informatiile publicate de Ziarul Bursa, atat in articolul

mentionat mai sus cat si in alte articole recente, induc in eroare opinia publica

cu privire la actiunile BVB si ale reprezentantilor societatii.

afectand credibi-

litatea si reputatia acesteia, BVB ia in considerare initierea demersurilor le-
gale necesare pentru a stopa diseminarea de informatii eronate catre publicul

larg i participantii la piata de capital.

Nota redactiei

Multumesc,
Mariana“

intrucit dreptul la replici ne-a fost transmis prin e-mail de pe adresa
Marianei Ciurel, binuim, firi si avem certitudinea, cd acea “Mariana”
care ne multumeste este insisi Mariana Ciurel, Sef Departament Mar-
keting si Relatii Internationale al BVB.

Existd mai multe aspecte de
interes in replica venitd de la
Bursa de Valori Bucuresti
(BVB) — imprejurarea strimba,
logica distorsionata si reactia
exagerata.

iMPREJURAREA
STRIMBA

De ziua pacilelilor, intii aprilie,
ziaristul BURSA a adresat o ntre-
bare, transmisa prin e-mail, Ma-
rianei Ciurel, si spre stiinta lui Lu-
cian Anghel si Ludwik Sobolew-
ski:

“In ce bazd a cumpdrat Ludwik
Sobolewski, directorul general al
BVB, actiuni ale Bursei de Valori
Bucuresti, avand in vedere Regu-
lamentul de organizare si functio-
nare de pe site-ul institutiei, Arti-
colul 99?7,

Desi ar fi fost simplu sd ne raspun-

O greseala. ..

da, pe loc, asa  Raportul de incluziune intre cele doud sfere preferat ca,
cum a facut-o ale interdictiilor din Art. 99 si Art. 100 mai intii, sa
in replica, ale Regulamentului BUB apard artico-
“Baza legald o lul si abia
constituie apoi sa ne 1a-
Articolul 100, mureasca.
din acelasi Re-
gulament”, LOGICA
totusi BVB nu BIZARA
ne-a raspuns
nimic, asa Interdictii Este ciudat
cum o face de nnmm' I cum fsi inte-
ceva timp, IEIIS:;III;III leg cei din
lasindu-ne sa conducerea
judecam situa- BVB propriul
tia cum ne taie Regulament:
capul. practic, ei
Articolul la afirma cd exi-

care BVB gaseste de cuviintd sa dea
replica acum este ilustrativ pentru
cum ne taie pe noi capul, in lipsa do-
rintei de colaborare a BVB, astfel ca
BVB nu are de ce si se plinga: situa-
tia strimba este creati de BVB, care a

std niste interdictii pentru intreg per-
sonalul BVB, de la care directorul
BVB ar fi exceptat, desi nu scrie ni-
caieri ca el ar fi exceptat.

Dupa cum ne taie pe noi capul, ra-
portul logic dintre sfera de interdic-

tii aferente directorului general
BVB si cea a interdictiilor aferente
personalului BVB este un raport de
incluziune, in care sfera interdictii-
lor adresate directorului este mai
larga si o cuprinde pe cea a interdic-
tiilor adresate personalului BVB
(vezi diagrama).

inci o data, credem ca, daca nor-
matorul care a intocmit Regulamen-
tul ar fi intentionat sd excepteze di-
rectorul de la interdictiile adresate
intregului personal BVB, atunci ar fi
mentionat-o explicit: “cu exceptia
directorului”.

Aceasta mentiune lipseste.

Prin urmare, este bizara logica in
virtutea careia directorului BVB nu i
s-ar aplica interdictiile din Articolul
99, asa cum sustine replica BVB re-
produsa alaturat.

MAKE

(continuare in pagina 3)

PDL sesizeaza

Curtea Constitutionald
in privinta numirii lui
Victor Ciorbea la ASF

® Andreea Paul: “PNL trimite in ASF un om
care nu a avut nicio legaturd cu bursa de valori,

cu asigurdrile sau cu pens
DL a sesizat ieri Curtea
Constitutionald a Roméniei

Pin urma numirii liberalului

Victor Ciorbea in functia de mem-
bru neexecutiv la ASF, pe motiv ca
aceasta ar fi ilegala, incalcand
Constitutia, intrucat Ciorbea nu
indeplineste conditiile prevazute de
lege ca sd ocupe aceasta functie, po-
trivit deputatului PDL Andreea
Paul. Domnia sa a declarat: “PNL
persista in eroarea politizarii agre-
sive a nominalizarilor pentru ASF
i cu votul majoritatii parlamentare
PSD-PNL-PC-UNPR-UDMR
distruge din nou increderea in insti-
tutia menita sa reglementeze §i sa

a
supravegheze piata financiara
romaneasca”.

PDL considera numirea lui Victor
Ciorbea ilegald pentru ca nu respecta
Legea 260/2013 pmmd pregaurea
si experienta p

iile private”

Victor c.nmL

Ne-am obisnuit ca majoritatea USL,
care inca mai functioneaza cand e
vorba despre fripturism politic, cdnd
e vorba sa deprofesionalizeze §i sa
politizeze institutiile baromentru ale
statului roman. PNL nu a invitat ni-
mic din erorile trecutului recent si

de 9 ani pentru a putea fi desemnat in
calitate de membru executiv sau ne-
executiv in cadrul ASF. Andreea
Paul mai precizeaza: “Experienta de
procuror si de lider sindical a libera-
lului Ciorbea nu are nicio legdturd cu
piata de capital, a asigurdrilor sau a
pensiilor private din Romania. PNL
trimite in ASF un om care nu a avut
nicio legatura cu bursa de valori, cu
asigurarile sau cu pensiile private.

din esuatd a lui Dan
Radu Rusanu la ASF, anchetat acum
pentru grave prejudicii aduse chiar
domeniului pe care trebuia sa-1
protejeze”.

Deputatul Andreea Paul a mai de-
clarat ieri ca Parlamentul ar fi incal-
cat legea, prin faptul ca a votat numi-
rea lui Victor Ciorbea la ASF.

I0ANA POPA

(continuare in pagina 3)

Grecia va lansa
primele obligatiuni

pe termen lung
dupa bail-out

Grecia planuieste sa plaseze pri-
ma emisiune de obligatiuni cu matu-
ritatea pe termen lung din ultimii pa-
tru ani, dupa cele doua acorduri de
bailout cu UE si FMIL.

Atena va lansa, pana in luna iunie,
o emisiune de obligatiuni cu maturi-
tate intre trei §i cinci ani, potrivit de-
claratiilor ministrului elen al finante-
lor, Yannis Stournaras.

Conform unor surse citate de pre-
sa internationald, Guvernul de la
Atena urmareste sd atraga intre 4 §i 5
miliarde euro de pe pietele financia-
re, in 2014.

Randamentul obligatiunilor guver-
namentale elene de referintd cu matu-
ritatea la zece ani era, ieri, pe piata se-
cundard, de 6,2%. Desi este la cel mai
redus nivel din martie 2010, costul de
finantare al Greciei este considerat de
analisti “nesustenabil”.

Datoria publica a Greciei era de
175,6% din PIB in 2013, cea mai ri-
dicata din zona euro.

Scade numarul
somerilor din Spania

Numirul persoanelor inregistrate
fard un loc de munca in Spania a sca-
zut cu 0,35% in martie, comparativ cu
luna anterioara, respectiv cu 16.620, la
aproape 4,8 milioane, conform Mi-
nisterului Muncii de la Madrid. In ulti-
mele 12 luni, numarul somerilor din
Spania a scazut cu 239.377.
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Ponta se grabeste sa dea
ajutor de stat industriel

remierul Victor Ponta vrea ca
Pgara noastra sa fie printre pri-
mele din Europa care sa apli-
ce schema de exceptare a marior
consumatori de la sustinerea ener-
giei regencrabile.
Domnia sa a declarat, la debutul
sedintei de Guvern de ieri: ,,Vreau sa
il rog pe domnul ministru Constantin

jin pentru energia verde au fost Alro
Slatina si Arcelor Mittal Galati.
ANRE (reglementatorul pietei de
energie) estimeaza cd, in conditiile
actuale privind evolutia dezvoltarii
sectorului de producere a energiei
electrice din surse regenerabile, im-
pactul certificatelor verzi in factura
consumatorului final va fi de circa 35
de lei/MWh. Astfel, daca

Victor Ponta

Nita, ca pe 8 aprilie, cand se publica
regulamentul Comisiei Europene
privind sprijinul pentru marii consu-
matori, sd aibd grija ca tara noastra sa
incerce sd aplice, in continuare, prin-
tre primii din Europa, la toate sche-
mele prin care sa ii sprijinim pe cei
care creeaza locuri de munca si
platesc taxe catre buget”.

Schema de sprijin la care se refera
primul ministru este un ajutor de stat
permis de Uniunea Europeana pen-
tru industria mare consumatoare de
energie electricd. Conform
draft-ului regulamentului european
publicat in iarnd, industria cu risc de
relocare si mare consumatoare de
energie, precum aluminiul, siderur-
gia, metalurgia, va fi scutita de plata
a85% din costurile cu energia verde,
pana in 2017.

in tara noastra, cei mai mari com-
batanti ai generosului sistem de spri-

Uniunea Europeana aproba
Romaniei acordarea acestor
ajutoare, marii consumatori
vor plati doar 5,25 de
lei’/MWh pentru cota obli-
gatorie de certificate verzi.

Industria s-a plans ca nu
poate transfera costurile cu
energia verde catre cumpa-
ratori intrucat ,joaca”
intr-o economie globala,
unde sunt in competitie cu
tari din afara UE.

Teri, Victor Ponta a mai
spus efectul masurilor
adoptate privind energia
electrica (n.r. amanarea
tranzactiondrii unei parti din
certificatele verzi si ,,inghe-
tarea” cotei obligatorii) incepe sa se
vada deja si ca ,,avem o scadere cu 3%
a impactului preturilor pe energie”.

Premierul a continuat: ,, Si, la fel
la gaze. Domnul ministru Razvan
Nicolescu m-a informat ¢a oricum
nu avem un impact major din libera-
lizare si ca, in functie de distribuito-
i, Leldlenu din zona de sud a tarii
au o scadere a pretului la gaze
si cei din nord o crestere cu 1,5%”.

in pretul final plitit de consuma-
tori sunt incluse costurile cu achizi-
tia gazului propriu-zis (aici pretul a
crescut), dar si tarifele de transport,
distributie si furnizare. In cazul locu-
itorilor din sudul scaderea tari-
fului de distributic a atenuat din
cresterea pretului gazului la produ-
citor, rezultand o scadere a pretului
final din factura.

ALINA TOMA VEREHA

STUDIU GFK PENTRU 16 TARI EUROPENE

Romanii detin de doua or1 mai
multe credite decat economii

@ in Germania si Austria raportul intre imprumuturi si produse de

economisire este de 1 1a 3

lientii bancilor au fost,
anul trecut, mai prudenti si
au reflectat fnainte sa ape-
leze la un nou imprumut
de labanca, potrivit unui studiu GfK.
“Chiar si intr-un context econo-
mic stabil, in care salariile reale au
ramas relativ constante timp de un
an, oamenii simt nesiguranta cind se
gandesc la viitorul lor si sunt refrac-
tari in ceea ce priveste riscul pe care
trebuie sa
credit”, precizeaza analistii compa-
niei.
in tara noastrd, exista de doud ori
mai multe credite decat economii,
raport care se mentine de aproxima-
tiv patru ani, in timp ce in Germania
si Austria raportul intre imprumuturi
si produse de economisire este de 1
la 3, reiese dintr-un studiu GfK care
analizeaza piata bancara §i pe cea a
asigurarilor din 16 tari din Europa
Centrala si de Est. La polul opus se

afla Serbia, Ucraina si Turcia, tari in
care creditele depasesc economiile
de 4,7 ori, 3,3 respectiv 3 ori.

in anii de gratie 2007 - 2008, in
tara noastra erau de aproape trei ori
mai multe credite decat economii,
insa recesiunea a schimbat datele
problemei, mai precizeaza GfK. Stu-
diul spune ¢, pe de o parte, conditii-
le de creditare au devenit mai drasti-
ce, iar, pe de alta parte, perioada de la
inceputul anului 2009, cand
dobénzile pentru depozite au fost
foarte ridicate, au adus mai multe
persoane catre banci in detrimentul
altor metode de economisire.

Anca Zamfirescu, Senior Rese-
arch Consultant GfK Roménia, spu-
ne: “Din punct de vedere al numaru-
lui de clienti, atat creditele cét §i pro-
dusele de economisire se afla pe o
panta descendentd pe care au intrat
inca din 2009. Totusi, suma econo-
misita in banci continua sa creasca

usor, chiar dacd numdrul celor care
contribuie la aceasta suma se dimi-
nueaza. Un factor important care
duce la aceasta scadere il reprezinta
ratele dobénzilor, din ce in ce mai
mici. In acelasi timp, multe persoane
cconomisesc pe termen scurt sume
relativ mici, cu un scop precis - de
exemplu, cumpdrarea unui produs
electrocasnic — sume pe care ulterior
le folosesc in numerar. In aceasta si-
tuatie, castigul din dobéanzi este con-
siderat nesemnificativ sau chiar anu-
lat de comisioane”.

Rezultatele privind imprumuturi-
le si economiile aratd un decalaj im-
portant intre statele europene.

Studiul GfK spune: “Un grup de
patru tari iese in mod clar in eviden-
ta: Cehia, Slovacia, Germania si
Austria.

I0ANA POPA
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