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..daca vrei, cu adevarat,
un ziar de lux
ABONEAZA-TE LA BURSA!
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® Exporturile “Antibiotice” lasi au crescut
cu 34% fata de anul 2012

°
16 pagini

® Fondul Roman de Contragarantare -
Demersuri strategice pentru dezvoltare
calitativa in sprijinul IMM

PAGINA 13

PAGINA 15 N lume

W Marian Timofti:
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EURO = 4,4517 RON

DOLAR = 3,2161 RON

CEO-UL BVB, SURPRINS SA FIE INTEROGAT, LA AGA

Sobolewski a coborat,
in sfarsit, printre noi

@ intrebirile din ziarul BURSA, reluate in AGA BVB @ Actionarii BVB au respins achizitia unui
nou soft la Depozitar ® Aberatia votului pe liste pentru conducerea Depozitarului, respinsa

bisnuit cu temenelele cu

care fusese primit la

noi, Ludwik Sobolew-

ski, directorul general
al BVB, trebuie sa fi avut un soc, vi-
neri, la Adunarea Generala, cand
comunitatea pietei, pe care o stia ca-
zuta in genunchi de admiratie in fata
performantelor sale din Polonia, I-a
primit cu rafale de intrebari, sub
care se ghicea revolta fata de infa-
tuarea sa, dar si pentru ¢a unii actio-
nari ai Bursei de Valori Bucuresti
considerd ca manifesta lipsa de respect
fata de normele pietei noastre si ca
ignord cultura institutionald si pe cea
de piata.

Interesant este ca intrebari puse in
ziarul BURSA au fost reluate in
AGA, constituind punctul de maxima
tensiune a reuniunii.

Ziarul BURSA a publicat, pe 8
aprilie, o scrisoare deschisd catre
Ludwik Sobolewski, prin care ii ce-
rea sd dea publicitatii contractul de
management si sa dezvaluie perfor-
mantele in baza carora a primit un bo-
nus, la finalul anului trecut (vezi scri-
soarea deschisa la http://www.bur-
sa.ro/?s=piata_de_capital&arti-
col=234357).

Aceste teme au fost abordate si de
actionarul Lucian Dobre, care a tran-

Jurwal“erisi

Comisia Europeana:
“Situatia datoriei
Greciei s-a fnrautatit”

Dinamica datoriei Greciei s-a
inrautatit uor, iar tara inca este de-
pendenta de creditorii sdi internatio-
nali ca sa ramana finantata pe deplin,
potrivit Comisiei Europene.

“Aceasta deteriorare este cauzatd
de mai multi factori: o prognoza re-
dusa privind PIB-ul nominal, care
reflectd in principal o ajustare mai
profunda a preturilor, si 0 prognoza
ceva mai micd pentru veniturile din
privatizare, ca urmare a intarzierilor
in vanzarea activelor de stat”, con-
form unui raport al Executivului eu-
ropean.

Raportul Comisiei Europene ara-
td ca veniturile pe care le va obtine
Grecia din privatizare sunt prevazu-
te la 22,3 miliarde euro la finele lui
2020, suma cu 1,9 miliarde euro
mai micd decat cea anticipatd ante-
rior.

Acum, Comisia Europeana agste-
apta ca datoria Greciei sa fie de cir-
ca 125% din PIB in 2020, respectiv
de aproximativ 112% din PIB in
2022. Anterior, autorittile de la
Bruxelles preconizau, in analiza su-
stenabilitatii debitelor Greciei, o
datorie de 124% din PIB in 2020,
respectiv de sub 110% din PIB in
2022.

Comisia Europeand sustine ci
Grecia se confrunta cu un deficit de
finantare de 5,5 miliarde euro pana
la finele lunii mai 2015. Oficialii de
la Atena declara ca tara nu are nevoie
de un al treilea pachet de salvare
dupa cele doud pe care le-a primit
din 2010. UE si FMI au platit catre
Atena peste 215 miliarde euro de la
lansarea bailout-ului.
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smis catre BVB, in scris, o listd cu 32
de intrebari punctuale, aga cum reco-
manda convocatorul pentru AGA
BVB din 24/25 aprilie. insa, tot prin

litatea sau faptul ca problemele nu
s-ar incadra in informatiile care tre-
buie divulgate actionarilor (vezi scri-
soarea lui Lucian Dobre la

convocator, cond BVB promi-
tea raspunsuri, in scris, pana pe 18
aprilie. Cu o intarziere de o saptamana,
BVB a afisat , intre prima si a doua
convocare AGA, un document, prin
care expediaza toate intrebarile lui
Lucian Dobre, invocand confidentia-

ww.bursa.ro/rasp d-ac-
tionarilor-cu-o-intar-
ziere-de-8-zile-sobolewski-gan-
deste-incet-235731&s=piata_de_ca-
pital&articol=23573 1 &editie_prece-
denta=2014-04-25.html).

La fel s-a comportat conducerea

http:

Bursei si in sedinta de aproximativ 9
ore, de vineri. Intrebirile actionarilor
au fost pasate, in marea lor majorita-
re, catre Ludwik Sobolewski, chiar
daca unele erau adresate direct Con-
siliului de Administratie.

Unii au comentat ca presedintele
Lucian Anghel s-a mentinut in linia
unui discurs siropos despre “cat de
bine este ca avem un CEO precum
Ludwik Sobolewski si ca trebuie sa il
tinem aproape”.

Multe dintre raspunsurile la intre-
bari au fost neclare, considerd unii
dintre actionari, care au rimas cu im-
presia cd sefii Bursei au ceva de
ascuns.

Remuneratia directorului general,
primele incasate de acesta si criteriile
pe care au fost date au ramas un mister,
desi au fost adresate insistent.

,.Daci li se pare ca aceste remune-
ratii sunt corecte, atunci de ce le
ascund?”, s-a intrebat un actionar,
care a precizat ¢ sumele nu sunt con-
testate, ci doreste sa stie criteriile de
acordare.

Conducerea BVB a invocat confi-
dentialitatea contractului pentru a
evita aceste intrebari.

ADINA ARDELEANU

(continuare in pagina 6)

O ALTFEL DE EDUCATIE FINANCIARA

Intelegerea naturii
banilor este mai presus
de intelegerea
produselor financiare

riza financiara globala a
venit peste noi fard aver-
tismente prealabile, cel pu-

tin din partea autoritatilor care
ar fi trebuit s stie mai bine, i
nu da semne ca ar vrea sa ple-
ce prea curdnd.

In cautarea tapilor ispasitori,
bancile centrale au dat vina, de
multe ori, inclusiv pe nivelul
redus al educatiei financiare a
populatiei, concretizat in deficiente
majore ale intelegerii produselor fi-
nanciare sau ale riscurilor implicate
de un credit bancar intr-o valuta stra-
ina.

Pe de alta parte, bancile centrale
au convins guvernele ca salvarea
bancilor este un obiectiv de impor-
tanta capitald, iar populatia trebuie
sd suporte programe dure de austeri-
tate in acest sens.

Motivele prezentate in toate me-

CALIN
RECHEA

]lamﬁglm

diile de informare in masa nu in-
clud, insa, un element crucial: natu-
ra banilor, care s-a schimbat radical
in ultimele decenii. lar fard o
intelegere a naturii banilor,
nu existd baza de pornire pen-
tru intelegerea altor produse
financiare, fie ca ele sunt cre-
dite clasice sau derivate com-
plexe.

in aceste conditii, am fost
extrem de surprins de aparitia recentd
pe site-ul Bancii Angliei a doud arti-
cole care explica modul de creare a
banilor in economia moderna. Astazi,
primul dintre ele, “Banii in economia
modernd: o introducere”, este publi-
cat integral pe site-ul ziarului
BURSA, care multumeste Bancii
Angliei, si pe aceasta cale, pentru per-
misiunea de a-1 traduce si publica.

(continuare in pagina 3)

INTR-UN DOSAR PRIVIND FAPTE
PENALE LA ASF SI CARPATICA ASIG

PAWEL OLECHNOWICZ, PRESEDINTELE CENTRAL EUROPE

ENERGY PARTNERS:

Dan Radu Rusanu, Ilie Carabulea,
Marian Mirzac si Laura Chitoiu

- trimisi 1n judecatd

® Mirzac i-a livrat lui Carabulea informatii

confidentiale din ASF, primind, in schimb,
un autoturism la mai putin de jumatate de pret

an Radu Rusanu, Ilie Cara-
bulea, Marian Mirzac si
Laura Elena Chitoiu - sotia

lui Daniel Chitoiu, fost ministru al
economiei si al finantelor - au fost
trimisi in judecatd de procurorii Di-
rectiei Nationale
Anticoruptie (DNA),
intr-un dosar care pri-
veste o serie de fapte de coruptie
savarsite in cadrul Autoritatii de
Supravegere Financiara (ASF) si
societatii de asigurare Carpatica
Asig.

in timp ce Laura Chitoiu va fi ju-
decata in libertate, ceilalti trei - Dan
Radu Rusanu, la data faptelor
presedinte ASF, Ilie Carabulea, pro-

CORUPTIE

prietar al firmelor Atlassib si Tran-
scar (societdti prin intermediul caro-
ra detine §i controleaza in mod indi-
rect Carpatica Asig) si Marian
Mirzac, fost director general al Car-
patica Asig, la vremea respectivda
membru neexecutiv in
cadrul conducerii ASF
- au fost trimisi in ju-
decatd in stare de arest preventiv.

Potrivit procurorilor DNA, in anul
2012, Carpatica Asig avea o situatie
financiard precara si necesita o infu-
zie de capital de circa 11 milioane de
euro.

EMILIA OLESCU

(continuare in pagina 6)

,,UE trebuie sa aiba o voce unica
in negocierile cu Rusia”

Uniunea Europeani (UE) trebuie sa aiba o voce unica in
negocierile cu Rusia, ne-a declarat Pawel Olechnowicz,

presedintele Central Europe Energy
Partners (CEEP), organizatie care re-
uneste mari companii energetice si
mari consumatori de energie din Eu-
ropa Centrala. Domnia sa sustine c&
ideea premierului polonez Tusk de a
avea o uniune energeticé este susti-

Reporter: Care este agenda aso-
ciatiei CEEP in discutiile cu oficialii
Comisiei Europene?

Pawel Olechnowic:
asociatiei CEEP cu ofic

tice, in contextul tensiunilor cu Ucra-
ina. Subiectul este foarte important
pentru Europa in general, dar in mod
special pentru tirile ECE (Europa
Centrald si de Est). Romania are un
'mix energetic foarte bun i are la dispo-
zitie multe resurse. Dar alte tari din

Pawel,018chnowicz

regiune au o dependentd foarte mare
de Rusia pentru aprovizionarea cu
gazessi petrol. In noul context, este fo-
arte important sa discutam despre se-
curitarea energetica si micgorarea de-
pendentei de Rusia. Aceasta tema am
abordat-o si in discutiile de la Bucu-
resti cu comisarul european pentru

nuté de CEEP pentru c Europa ar avea, in acest fel, mai
multé forta de negociere. Presedintele CEEP ne-a spus

J

ca UE nu mai trebuie s puna pe pri-
mul plan reducerea emisiilor, ci secu-
ritatea energetica. Pawel Olechno-
wicz considera ca statele europene
sunt concentrate pe rel i
le cu Rusia si ¢4, din acest moti
sia are putere asupra Europei.

energie Gunther Oettinger, in cadrul
summitului ,,29+17

De asemenea, am abordat si pro-
blema reducerii emisiilor de gaze cu
efect de sera, unde CEEP are o opi-
nie diferita de cea a UE. Tintele pro-
puse de UE pentru 2020 sunt in regu-
14 in privinta reducerii emisiilor, dar
cele pentru 2030 sunt ilogice.

A consemnat
ALINA TOMA VEREHA

(continuare in pagina 3)

NOI SANCTIUNI IMPOTRIVA RUSIEI AR PUTEA FI APLICATE

DE ASTAZI

Obama: “Daca Rusia nu va inceta
cu provocdrile, consecintele vor creste”

iderii europeni urmeaza s se
I ntdlneascd, astzi, pentru a

discuta pe marginea
unor noi sanctiuni impotriva
Rusiei.

Oficialii G7 au promis cd se
vor grabi sa impund Rusiei noi
sanctiuni, ca raspuns la incalca-
rea termenilor acordului de la
Geneva privind Ucraina, fara sa
precizeze cand vor face acest lu-
cru si care vor fi tintele, potrivit
Wall Street Journal.

Presedintele american Barack
Obama a declarat, ieri, la Kuala

Vladimir Putin

Lumpur, ¢ noile sanctiuni interna-
tionale care ar putea fi aplicate de

astdzi impotriva Rusiei au ca scop
ncetarea “provocarilor” Moscovei
in estul Ucrainei.

“Atat timp cat Rusia va urma mai

Barick Obama

degraba calea provocarilor decat sa
ncerce si rezolve aceasta problema
prin mijloace pagnice si sa favori-
zeze detensionarea situatiei, vor
exista consecinte si aceste conse-
cinte vor creste”, a avertizat Oba-
ma, citat de AFP si preluat de
Agerpres.

Presedintele SUA a discutat, vi-
neri, cu reprezentantii Marii Brita-
nii, Frantei, Germaniei si Italiei, pe
marginea itatii adoptarii
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Actiunile si obligatiunile rusesti,
afectate puternic de tensiunile

cu Ucraina

® Standard & Poor’s a retrogradat Rusia
® Rubla continui sa scadd

Titlurile de stat si actiunile
rusesti au consemnat, in in-
tervalul 21-25 aprilie, cel
mai mare declin saptimanal de la
jumdtatea lunii martie pana in pre-
zent, in conditiile in care armistitiul
pentru reducerea tensiunilor din
estul Ucrainei se lasa asteptat, ali-
mentand temerile potrivit carora

unor masuri concertate. (E.O.)

(continuare in pagina 3)

P i Vladimir Putin se con-
frunta cu inasprirea sanctiunilor in-
ternationale.

Randamentul obligatiunilor de re-

ferinta ale Rusiei a urcat la cel mai ri-
dicat nivel din 14 martie, deter-
mindnd Ministerul Finantelor de la
Moscova si anuleze planul de reve-
nire pe piata datoriei locale, la data
de 23 aprilie. Randamentul titlurilor
cuscadenta in februarie 2027 a crescut
cu 29 de puncte de baza vineri, la
9,65%, iar pe intreaga saptamana
trecutd - cu 65 de puncte de baza.

ALINA VASIESCU

(continuarea in pagina 3)



