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“Deocamdata nu sunt
riscuri pentru companiile
sanctionate de SUA”

[ ] $ova interzice orice
tie companiilor

In perioada 1 - 5 mai ® Comisia Europeana a aprobat planul de

restructurare al Eurobank

urmariti-ne pe site-ul www.bursa.ro.
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EURO = 4,4403 RON

DOLAR = 3,2029 RON

Lupta dintre Pogonaru
s1 Crurezu, castigata de Bilteanu

® Profitul SIF Oltenia ramane nerepartizat, deocamdatd ® Picaj de 7% pentru titlurile SIF5

udor Ciurezu, p
SIF Oltenia, pare sa fi
castigat prima batdlie in
conflictul cu omul de afa-
ceri Florin Pogonaru, dupd cum in-
terpreteaza unii investitori rezultate-
le Adundrii Generale de ieri, unde nu
a fost aprobata niciuna dintre varian-
tele propuse de dividend, iar profitul
de anul trecut a rdmas nerepartizat.
Astfel, incercarea omului de afa-
ceri Gheorghe Iaciu si a fondurilor
ING si obtind un dividend mai mare
de la SIF Oltenia (0,21 lei/actiune,
fata de 0,16 lei/actiune, propus de
conducere), s-a dovedit o miscare
gresitd, intruct a dispersat actionarii
intre cele doud dividende propuse,
astfel ¢ niciunul dintre ele nu a intru-
nit majoritatea voturilor, in AGA.
Aceasta situatie {i convine lui Tu-
dor Ciurezu, lasand banii in compa-
nie, insa voci din piata se asteaptd ca
lucrurile si nu ramana asa. Cel mai
probabil, distribuirea profitului va fi
discutatd, din nou, la 0 Adunare Ge-
nerald viitoare, sustin surse din piata.
Unii considerd ca tandemul SIF1
Banat Crigana si SIF2 Moldova, care
au controlat cite 5% din drepturile
de vot, ar finegociat rezultatul AGA.
Dividendul zero este “marca inre-
gistratd” SIF1 Banat Crigana, iar unii
spun ¢a Dragos Bilteanu nu s-a dezis
de aceastd practica si ar fi respins
propunerile de dividend. SIF Mol-
dova ar fi ajutat la dispersia voturi-
lor, punand 5% pentru dividendul

mai mic si lasand in offside grupul
sustinator al dividendului mai mare,
din care ar fi facut parte si Florin Po-
gonaru, aldturi de BCR.

Ulterior anuntarii rezultatului
AGA, actiunile SIF Oltenia au picat cu
aproximativ 7%, la 1,755 lei/unitate.

Cand doi se cearta, castiga Dragos
Bilteanu (presedintele SIF1 Banat

pentru functia de administrator pe
Victor Capitanu, pe locul ramas va-
cant dupd alegerile precedente. Ca-
pitanu a depus singura candidatura
pentru acesta pozitie.

Conflictul dintre Tudor Ciurezu si
Florin Pogonaru a iesit la iveald, in
luna februarie, cand, in public,

Crisana) - pare sa fie regula la
SIF-uri, in ultima perioada, iar rezul-
tatele AGA de ieri arata ca SIF Olte-
nia ar fi intrat in club sau cel putin ca
nu mai are mult pana acolo.

Precedentul a fost stabilit la SIF
Muntenia, unde SIF1 si-a intins in-
fluenta dupa ce a aplanat conflictul
dintre omul de afaceri Gheorghe Ia-
ciu si directorul general al SAI Mu-
nitenia Gabriel Filimon.

Actionarii SIF Oltenia l-au votat

presedintele SIFS a purtat o contro-
versd cu Ana Bobirca, colega sa din
Consiliul de Administratie. Marul
discordiei ar fi fost pachetul de 6%
din BCR, detinut de SIF Oltenia.

Ana Bobirca si alti doi admi-
nistratori SIF Oltenia, considerati
apropiati ai lui Florin Pogonaru, au
demisionat, pe 28 martie.

Dupé demisii, Autoritatea de Su-
praveghere Financiard (ASF) a cerut
SIF Oltenia sa convoace actionarii
pentru alegerea a trei membri in

Bilteanul

Consiliul de Administratie (CA),
insd unii investitori din piata se
asteaptd ca, la respectiva Adunare,
actionarii sa faca alegeri pentru
intreaga conducere. Ramane de va-
zut dacd, atunci, actionarii vor cere §i
rediscutarea repartizarii profitului.
fnainte de AGA, Autoritatea de
Supraveghere Financiara a identifi-
cat trei grupuri concertate la SIF
Oltenia, care au depasit detinerea le-
gala de 5%, respectiv SIF Ba-
nat-Crisana, SIF Moldova si ING.
ASF nu a mai concertat grupul
BCR-Erste, care are o detinere de
8,78% din SIF Oltenia, pe baza unei
decizii a instantei, care a anulat con-
certarea dispusd de Comisia Nationa-
1d a Valorilor Mobiliare, anul trecut.

ADINA ARDELEANU

Horia Ciorcila, reales presedinte
al Bancii Transilvania

oria Ciorcila
a fost recon-
firmat in po-

zitia de presedinte al
Consiliului de Admi-
nistratie (CA) al Ban-
cii Transilvania, dupa
ce actionarii i-au rea-
les, marti, pe cinci
dintre membrii CA si
au votat numirea a
doi noi membri, odata cu aproba-
rea capitalizarii profitului din
2013 si a bugetului pe acest an.
Actionarii au aprobat un nou man-
dat in CA pentru Horia Ciorcila, ales
ulterior presedinte CA, Roberto Mar-
co Marzanati - vicepresedinte, Radu
Palagheanu - membru, Costel Ceocea
-membru si Vasile Puscas - membru si

aunumit doi noi membri
- Thomas Grasse (Ban-
kakademie Frankfurt -
Business School of Fi-
nance and Management
— Bachelor in Banking)
si Ivo Gueroguiev (ma-
ster of science in Inter-
national Business - Uni-
versity of National and
‘World Economy, MBA -
University of Alberta).

‘Amai candidat pentru o pozitie de
membru si Carmen Retegan, care a
facut parte din Consiliul de Admini-
stratie al Bancii Transilvania (TLV)
din 2010 pana in prezent.

ALEXANDRU SARBU

(continuare in pagina 3)
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Dan Voiculescu a ratat o achitare
cu surle si trambite
® Voiculescu ataca: “Lupta mea politica cu Basescu

Traian a antrenat suferinte pentru oameni fara vina”
® Pronuntarea in cazul exceptiilor ridicate in dosarul

ICA, in 13 mai

rocurorii DNA au socat ieri,
din nou, scena politi

diatica, “saltandu-1” pe jude-
catorul Stan Mustatd, pe care il acu-
zi de luare de mita. Magistratul tre-
buia sa judece ieri, impreuna cu un
coleg, apelurile formulate in dosarul
in care Dan Voiculescu, Gheorghe
Mencinicopschi si alte
persoane sunt acuzate de fapte de
coruptie privind modul de privatiza-

re a Institutului de Cercetari Ali-
mentare (ICA).

La intrarea in DNA, Stan Mustata
a precizat ¢a procurorii sustin ca un
prieten de-al sau s-ar fi intalnit cu un
prieten al lui Dan Voiculescu, pentru
a fi data o solutie favorabila in dosa-
rul ICA.

I0ANA POPA

(continuare in pagina 3)

BVB nu vrea

sd mai suspende
actiunile de la
tranzactionare
in ziua AGA

Bursa de Valori Bucuresti doreste
eliminarea suspendarii obligatorii a
tranzactionarii in data desfagurarii
Adundrilor Generale ale Actionari-
lor emitentilor, potrivit unui docu-
ment care contine propuneri de mo-
dificare a Codului Bursei.

BVB aratd ca masurile vizate au
ca scop cresterea vizibilitatii emiten-
tilor, a lichiditatii i, astfel, trecerea
la statutul de piata emergenta.

BVB mai doreste eliminarea celor
doua zile fara tranzactii fnainte de
inceperea tranzactionarii drepturilor
si introducerea posibilitatii de a pri-
mi rapoarte curente in timpul sedin-
tei de tranzactionare.

Masura suspendarii tranzactiona-
rii in timpul Adunarilor Generale a
fost motivatd, lamomentul adoptarii
sale, cu faptul ca este un eveniment
semnificativ si cd trebuie lasat un ra-
gaz intregii piete ca sd asimileze in
mod egal informatia privind decizii-
le de acolo.

Exista o serie de cutume ale pietei
doborite de un “suflu innoitor”, desi
normele corespunzatoare au fost
adoptate, la vremea lor, sub ratiuni
temeinice.

Astdzi, ni se spune ca acele motive
sunt false si ¢ pe alte piete existd o altd
practica. Este de presupus ¢ maine le
vom modifca pentru ca, pe alte piete,
existd, din nou, o altd practica.

Este de reamintit ca practicile pe
diversele piete nu sunt uniforme,
astfel ca, in sistemul prin care ne
luam dupa unul si dupa altul, vom
putea avea mereu alte proceduri,
dupa cum bate véantul in actionariatul
Bursei. (A.A.)

(continuare in pagina 3)
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EXCLUSIVITATE PENTRU ROMANIA - STUDIU FMI

Europa Centrala, de Est si Sud-Est: Cum protejam redresarea,
pe fondul retragerii valului de lichiditate globala

A\n zorii revigoririi Zonei Euro,
Iereslerea economici prinde
din ce in ce mai
multi putere in
majoritatea tarilor
din Europa Centra-
14, de Est si Sud-Est
(ECESE). Cu excep-
tia celor mai mari economii - Rusia
si Turcia - conform celui mai recent

REZA MOGHADAM,
AASIM M. HUSAIN
si ANNA ILYINA

multe provocari pe masura ce poli-
tica monetard se normalizeazi, in
economiile avansa-
te, precum si posibi-
litatea prelungirii
cresterii reduse in
Zona Euro, ar putea
influenta decisiv
perspectivele de crestere din regiu-
ne. Pe fondul nervozitatii pietelor

ca raspuns la intensificarea restric-
tiilor bancii centrale americane,
iesirile de fonduri de portofoliu din
regiune (fard Rusia i Turcia)
depagesc intrarile de fonduri, in tri-
mestrul 3 al anului 2013 - lucru
care se Intampld pentru prima data
din 2009. Acesta ar fi putut fi un
semnal de alarma anunténd posibi-
litatea ca, pentru tarile ECESE,

drumul catre normalizarea politicii
monetare s fie unul accidentat.
Catde vulnerabil este regiunea
la conditiile externe restrictive?
Regiunea prezinti o mare di-
versitate, prin cele 22 de tari -
Albania, Belarus, Bosnia §i Herte-
govina, Bulgaria, Croatia, Cehia,
Estonia, Ungaria, Kosovo, Letonia,
Lituania, Macedonia, Moldova,

raport al FMI, Regional Eco-
nomic Issues cresterea in re-
giune se va situa la 2,3 la sutd
in anul 2014, ceea ce inseam-
na o rata de crestere aproape
dubla comparativ cu anul pre-
cedent. In mod sigur, aceasta
este o veste buna. s

Cu toate acestea, perspec-
tiva este umbrita de o |10
constelatie neobisnuita de
riscuri. Tensiunile geopoli- |-15
tice care inconjoara Rusia §i
Ucraina, conditiile financia-
re globale care aduc mai
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Muntenegru, Polonia, Romania,
Rusia, Serbia, Slovacia, Slovenia,
Turcia §i Ucraina.

fn majoritatea acestor tiri, po-
zitia contului curent s-a imbuna-
tatit foarte mult din 2007, insi
multe au inci un stoc mare de da-
torie externa si necesititi mari de
refinantare. De asemenca, unele
dintre ele s-au imprumutat din ce in
ce mai mult in valutd, de la creditori
nerezidenti, ceea ce le expune la
fluctuatiile valutare si schimbarile
bruste de apetit ale investitorilor
straini, aga cum s-a intdmplat in mod
vizibil in mai si iunie anul trecut, dar
i In luna ianuarie a acestui an.

(continuare in pagina 15)

Reza Moghadam este Director FMI De-
partamentul Europa, Aasim M. Husain
este Director Adjunct, Departamentul
Europa, iar Anna llyina este Consilier,
Departamentul Europa.

Renuntarea la ,,cosul” de gaze,
cale libera pentru ,,baietii destepti”

® ANRE vrea s vina cu reglementari prin care

sd previna acest risc

utoritatile sustin cd nu mai
pot impune consumatorilor
industriali cit gaz intern sa

consume si cat sa importe, odatd cu
liberalizarea completd a pietei. Ma-
sura, care presupune renuntarea la
stabilirea lunard a ,,cosului” de gaze,
prezintd marele risc ca productia in-
ternd, mai ieftind decat importurile,
sd fie acaparata de cativa operatori
puternici, conform unor surse din
piata.

Sursele noastre afirma: ,,Cosul de
gaze este stabilit lunar de ANRE.
Consumatorii de gaze vor predictibi-
litate si cer eliminarea acestui sistem

de impunere a cotelor din productie
internd §i de importuri. Dar exista
riscul real ca unii operatori puternici
sa acapareze gazul intern pe o pe»

Banca Mondiala ajutd bancile romanesti
sa-si curete bilanturile
® [FC investeste 20 milioane euro in achizitia de credite neperformante in

Europa Centrala si de Est ® Florin Citu: “Sectorul bancar nu se poate
restructura, fara asumarea pierderilor”’® Bancile se asteapta la imbunatatirea

rezultatelor financiare

rioada lunga de timp, iar
rii sa fie neVm!l sa cumpere o canti-
tate foarte mare de gaze de import,
care sunt mai scumpe. De aceea, eli-
minarea cosului trebuie facuta odata
cu masuri de transparentizate com-
pletd a pietei libere, in care si fie ac-
ces nediscriminatoriu la productia

interna”.

ALINA TOMA VEREHA

(continuare in pagina 15)

ectorul bancar din tara noastra
a fost, ieri, atat sursa, cat si re-
cipient al unor mesaje poziti-

ve, cu privire la evolutia indicatorilor
financiari in perioada urmatoare.

din Europa Centrala si de Est (ECE).

International Financial Corpo-
ration (IFC), divizia de investitii a
acesteia, a anuntat, ieri, c a semnat
cu AI’S Holdmg compame ceha

In timp ce i tiile de credit din
tara noastra erau ocupate s transmita
vesti bune economiei reale, Banca
Mondiald facea public un demers
‘menit sa reducd povara creditelor ne-
performante (Non-Performing Loans
- NPL) asupra grupurilor financiare

in crean-
telnr cu probleme, un acord menit sa
asigure cumpdrarea de portofolii de
NPL din regiune.

ALEXANDRU SARBU

(continuare in pagina 2)



