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Deschide suspendarea
acordului cu FMI “robinetul”
pomenilor electorale?

Victor Ponta

ondul Monetar Internatio-

nal (FMI) a amanat pentru

luna noiembrie evaluarea

acordului incheiat cu tara

noastrd, a anuntat, ieri, premierul
Victor Ponta.

Seful Guvernului sustine ca deci-

zia FMI a fost determinata de faptul
cdacesta doreste sa vada proiectul de
buget pentru anul viitor, ca sa poatd
sa analizeze sustenabilitatea reduce-
rii contributiei de asigurari sociale
(CAS) pentru 2015 i 2016.
“Pentru 2014 este evident cd ne

putem permite s avem o reducere a
CAS, datoritd veniturilor bugetare
mai bune, dar aceaste masuri trebuie
sa fie sustenabile pe termen lung, in
2015, 2016. In acest caz nu au fost
identificate incd masurile care sa
faca sustenabila reducerca CAS”, a

Gheorghe Gherghina si Liviu Voinea, in carti pentru CA al BNR

Directorul Directiei Buget din Finante Gheorghe Gher-
ghina si ministrul pentru Buget Liviu Voinea sunt in
carti pentru ultimul loc disponibil din CA al BNR, dup3
cum ne-au spus unele surse. Acestea spun ca primul

intrucat ar i “stricat” relatiile tarii noastre cu FMI.
“Atat Gherghina, cat si Voinea au incercat in ultimul
timp s& limiteze anumite propuneri de cheltuieli cu
trii au venit pe masa Guvernului. Exist o

dintre cei doi ar fi sustinut de

Monetar International (FMI), iar cel de-al doilea ar
urma sa fie inldturat de la ministerul bugetului

tii Fondului fata de

riscé sa fie inlocuit, postul revenind UNPR”, susfin
unele surse, citate de Mediafax.

lor si cel putin unul

declarat Victor Ponta, adaugand ca
sdptimana viitoare va fi inaintatd
Parlamentului propunerea de taiere a
cinci puncte procentuale din CAS,
incepand cu luna octombrie, iar defi-
citul bugetar nu va fi afectat.

Premierul a mai afirmat ca nu vom
avea nevoie sa reinnoiasca acordul cu
FMI, care ajunge la final anul viitor.

Anuntul nu este de natura sa afec-
teze in mod semnificativ perceptia
investitorilor fatd de tara noastra,
nsa existd riscul sa deschida usa
pentru adoptarea de masuri populi-
ste, avand in vedere cd, in luna no-
iembrie, sunt programate alegeri
prezidentiale, au atras atentia econo-
mistii §i reprezentantii mediului de
afaceri intrebati de ziarul BURSA.

“Pana in prezent, acordul cu FMI
a constituit o ancora de stabilitate
pentru Romania”, ne-a declarat Mi-
hai Bogza, presedintele Consiliului
Investitorilor Straini, precizand ca
raméne de vazut care vor fi conse-
cintele acestei suspendari.

ALEXANDRU SARBU

(continuare in pagina 5)

Acestea afirm ca atét Voinea, cét si Gherghina au susti-
nutin Guvern cé nu exista resurse pentru a acoperi ma-
jorarea de sporuri alocate personalului
vedere de Executiv, ceea ce a atras critici din partea mi-
nistrului Apéréri, Gabriel Oprea, care a cerut schimba-
rea din functie a cel putin unuia dintre cei doi oficiali.

itar, avuta in

(continuare in pagina 5)

Tudor Ciurezu, SIF Oltenia:
“Apreciez ca este imposibil
ca Electrica sa isi dubleze
rezultatele pe viitor”

IF Oltenia analizeaza, in pre-
S zent, oportunitatea sa partici-

pe la oferta publica initiala a
“Electrica”, programata si inceapa
luni, potrivit presedintelui compa-
niei, Tudor Ciurezu.

Domnia sa este de parere cd
IPO-ul “Electrica™ nu va influenta li-
chiditatea Bursei de Valori Bucu-
resti, pe termen mai lung.

Tudor Ciurezu ne-a spus: “Lichi-
ditatea bursei nu este data de tran-
zactiile facute de
investitorii mari, ci
in special de cele
ale investitorilor de
retail, cu ordine de
vanzare si cumpa-
rare, inregistrate in
piata regular, nu in
piata deal.

Avand in vedere
cd cea mai mare
parte a actiunilor
Electrica vor fi
achizitionate de in-
vestitori institutio-
nali si strategici,
cred ci lichiditatea
BVB nu va creste dupa IPO. La ince-
put, tranzactiile vor fi impulsionate,
dar dupa aceea efectul va disparea
din piata”.

Intrebat dac ar vedea posibila im-
pulsionarea dislocarii din economii-
le populatiei in favoarea pietei de ca-
pital, Tudor Ciurezu spune ci trebuie
sa avem in vedere structura econo-
miilor. “Un numar mic de persoane
detine economii importante, in llmp

ugand: “Acestia din urmd nu au o
culturd in domeniul pietei de capital
si percep riscul ca fiind foarte mare,
din cauza volatilitatii. La asta se ada-
uga si lipsa de increde in piata de ca-
pital. Chiar daca dobanzile sunt
mici, la banca, posesorii de economii
isi pot previziona banii, avand si pro-
tectia Fondului de Garantare a De-
pozitelor™.

in opinia domnului Ciurezu, existd
riscul ca, in conditiile diversificarii
actionariatului, tol
statul sa nume:
conducerea “Elec-
trica” “Apoi, cine
garanteaza ca din
banii de la IPO se
vor face investitiile
necesare la preturi-
le corecte §i nu ne
vom trezi cu supra-
dimensiondri, chiar
dacd investitiile
sunt necesare”.

Presedintele
SIF5 apreciazd ca
este imposibil ca
societatea sa isi du-
bleze rezultatele pe viitor, ca urma-
re a dublarii capitalului social:
“Atunci, eficienta societatii pe viitor
va scadea”.

Oferta publica initiala prin care
Electrica scoate la vanzare 51% din
actiuni va incepe la preturi cuprinse
intre 11 lei/actiune i 13,5 lei/actiu-
ne, compania vizand sa atraga mi-
nim 435 milioane euro.

Tudor Ciurezu

ADINA ARDELEANU

ce marea majoritate au
*, aspus presedintele SIF5, ada-

(continuare in pagina 13)
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Emisiune de
obligatiuni “Alpha
Bank”, suprasubscrisa
de patru ori

“Alpha Bank” din Grecia a lansat,
ieri, o emisiune de obligatiuni senior
negarantate de 500 de milioane de
euro, la cel mai scazut randament de
cénd tara a revenit pe pietele finan-
ciare. Potrivit aranjorilor emisiunii,
oferta a fost isd de patru

Fratila cere alegerea unui
nou Consiliu de Supraveghere
la SIF Transilvania

® Presedintele COMCM a demisionat pentru ca
regulamentul SIF3 nu ii permite cumulul de functii
® Mihai Fercald, SIF3: “Nu se poate sa fii si
portar, si inaintas, si mijlocas”

onstantin Fratila a cerut SIF3
‘ Transilvania convocarea
Adunarii Generale a Actiona-
rilor, propunand alegerea Consiliului

ori, comenzile din partea investitori-
lor depasind doua miliarde de euro.

Emisiunea de titluri “Alpha
Bank” are o maturitate de trei ani si
un randament de 3,5%, fata de
3,75%, cat era planuit initial. Randa-
mentul este

“Alpha Bank” mult mai
a avut pierderi szt decat
de 94,1 milioane '™ ™Martic.
de euroin cand grupul

. . bancar elen
primul trimestru. <pirpeus o
din 2014. anuntat o

emisiune de
obligatiuni pe trei ani. Emisiunea
de titluri “Alpha Bank™ a fost inter-
mediata de “Citigroup”, HSBC, “JP
Morgan” si “Mediobanca”.

“Alpha Bank™ a avut pierderi de
94,1 milioane de euro in primul tri-
mestru din 2014, comparativ cu un
profit net de 244,9 milioane de euro
in primele trei luni din 2013. In ace-
easi perioada, veniturile nete din
dobanzi inregistrate de banca au
sporit la 471,3 milioane de euro, de
la 317,7 milioane de euro in anul
precedent.
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de Sup , prin metoda votului
cumulativ, potrivit unui comunicat
transmis Bursei de Valori Bucuresti.
Cererea, formulata de un grup de
actionari cu detineri cumulate de
aproximativ 5%, vine in contextul in

Scut Constanta i la

FMI AVERTIZEAZA ASUPRA UNUI NOU CRASH IMOBILIAR

GLOBAL

Analigtii: “Romania,
~ ferita de efectele unei
noi prabusiri a pietei locuintelor”

FMI a lansat o avertizare

COMCM.

Conform noilor prevederi ale
Regulamentului de Organizare §i
Functionare a Consiliului de Supra-
veghere al SIF 3, modificat in 6 iu-
nie, “membrii Consiliului de Su-
praveghere nu vor putea incheia un
contract de munca sau ocupa nicio
functie executiva, nu vor putea fi nu-

care Constantin
PIATA DE

CAPITAL ;I(:lr!il, directori:

Fratila, fost arbi-
trudin Divizia A
de fotbal, a demisionat marti din
functia de administrator/presedinte al
Consiliului de Administratie al socie-
tatii COMCM Constanta (CMCM),
pe motiv ¢a noul statut al SIF3 nu ii
permite cumulul de functii.

Fratila a fost inlocuit de catre Ga-
briela Alexe, director economic la

membri ai con-
siliului de supraveghere sau ai di-
rectoratului societatilor din porto-
foliul SIF Transilvania indiferent de
procentul de detinere avut in aceste
societati”.

GABRIELA MARACINEANU

privind pretu-
rilor locuintelor de la nive-
luri deja ridicate, despre
care spune ci a devenit
una dintre principalele
‘amenintari la adresa stabi-
litatii economice, potrivit
relatérilor Financial Times.
Oficialii FMI au atras aten-
tia asupra unui nou risc de

sursei

prabusire a pietelor imobiliare din multe t
te, FMI sustine ca statele au realizat doar pro-
grese limitate in controlarea acestui fenomen. Min Zhu,

, conform

va fi ferita de efectele unui nou crash imobiliar mondial,

limitate a sectorului bancar pe piata rezidentials.

director in cadrul FMI, a
declarat ca instrumentele
care trebuie s fina sub
control boom-ul pietei
imobiliare suntincé in faza
de dezvoltare, dar acest
lucru nu trebuie sa fie o
scuzd pentru lipsa actiu-
nii.

Analisti  de pe piata
noastra sustin c& Romania

ai multi analisti financiari
si imobiliari apreciaza ca
tara noastra nu va fi la fel

de expusa ca in 2008 unei noi pra-
busiri a pietei imobiliare din state
puternice europene. Ei au adus in
sprijinul optimi: i lor argumen-

(continuare in pagina 12)

te precum preturile locuintelor care

au scazut foarte mult §i expunerea
actuala redusd a sistemului bancar
pe piata noastrd imobiliara.

“Bula” imobiliara anuntata de
Fondul Monetar International (FMI)
nu va afecta tara noastra, ne-a decla-
rat analistul Aurelian Dochia, care
ne-a explicat: “Noi nu suntem in si-

tuatia acelor state cu preturi foarte
mari la locuinte, ci din contra, pre-
turile noastre sunt la un nivel foarte
scazut fata de perioada dinaintea
crizei.

PETRE BARAC

(continuare in pagina 12)

Se apropie de sfarsit manipularea pietei aurului?

urmé cu peste zece ani s-a

Imhmgal in SUA organizatia

GATA (Gold Anti-Trust Action

Committee), al carei scop este dema-

scarea fortelor care influenteaza piata

globala a aurului.

Reprezentantii

GATA au acuzat ban-

cile centrale, in special

Federal Reserve, ca

C/‘\T p.anicipé activ 1a»ma-

RECHEA nipularea pretului au-

rului, astfel incat sa fie

suprimat unul dintre principalii indi-
catori ai semnalelor inflationiste.

Modul de lucru este urmatorul: re-

zervele de aur oficiale sunt impru-

mutate marilor banci internationale,
care vand metalul pe piata, urmand
ca dupd o perioada prestabilitd sa-1
rascumpere si sa-1 returneze bancilor
centrale. Con-
form normelor
FMI, bancile cen-
trale pot sa rapor-
teze existenta au-
rului in bilanturi-
le anuale, chiar
daca acesta nu
existd fizic in te-
zaurul national sau la alte banci cen-
trale unde este plasat in custodie.
Prin dubla contabilizare a aurului din
rezervele nationale se creeazi,

astfel, aparenta unei oferte generoa-

se, care influenteaza in sens negativ

pretul aurului exprimat in dolari.
Pentrua minimaliza impactul ana-

“Aveti de ales intre stabilitatea naturali a aurului
si onestitatea si inteligenta membrilor guvernului.
Si, cu tot respectul pentru acei domni, vi ti
sfatuiesc, atita timp cdt se va mentine sistemul
capitalist, sa votati pentru aur.”
GEORGE BERNARD SHAW

lizelor prezentate de GATA, repre-
zentantii organizatiei au fost deseori
acuzati de promovarea unei teorii a
conspiratiei fard nicio legatura cu rea-

litatea pietei, chiar daca dovezile lor
au fost preluate inclusiv in rapoartele
unor mari banci internationale, cum
a fost cel de la Erste Bank din urma
cu cativa ani.

Dupa declansarea
crizei financiare inter-
aurul a ince-

Tendinta de scadere a pretului au-
rului din ultimii doi ani a fost expli-
cata prin aparitia semnalelor de re-
dresare a economiei globale si prin
temperarea programului de relaxare
cantitativd a Federal Reserve, chiar
daca, intre timp, au fost descoperite

cazuri de ip a

put sa fie privit cu alti
ochi de citre investitori,
iar pretul sau a inceput
sa creasca atat ca ur-
mare a lansarii progra-
melor de relaxare cantitativa ale
principalelor banci centrale cat §i a
cresterii rolului sdu ca activ de refu-
giu.

unor etaloane financiare de catre
marile banci internationale.

De curand au aparut dovezi direc-
te ale manipularii pretului si pe piata
aurului, vinovatul expus in presa in-
ternationala fiind un trader de la Bar-
clays.

(continuare in pagina 14)



