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“Am 1n vedere un grad
de absorbtie de 80%
pentru finalul anului viitor”

(Interviu cu ministrul Fondurilor Europene,
Eugen Teodorovici)

Reporter: Ce ne puteti spune
despre Acordul de Parteneriat pentru
perioada 2014-2020?

Eugen Teodorovici: in aceasti
lund, vom trimite Comisiei Europe-
ne Acordul de Parteneriat revizuit.
Am avut discutii cu primul ministru
si cu ceilalti ministri implicati in pro-
cesul de absorbtie a fondurilor euro-
pene si sper sd trimitem draftul
Comisiei Europene in aceast sip-
tamana. Estimez ca, in luna august,
Acordul de Parteneriat sa fie semnat.

Reporter: Cum ne va ajuta acest
Acord de Parteneriat?

Eugen Teodorovici: Este un do-
cument care arata foarte clar unde
trebuie sa investim in urmdtorii ani,
in asa fel incat si crestem cat mai
multdin punct de vedere economic.

Toate aceste prioritati sunt cele
prevazute si in Strategia Europa
2020. Astfel, fiecare stat membru
preia ce vrea sa finanteze, pe baza
celor 11 obiective tematice. Comi-
sia Europeand ne-a recomandat s
concentram tematic acordul pe cat
posibil, sa nu deschidem foarte mult

aceasta linie de finantare, ci sa avem
cat mai putine obiective tematice,
astfel inct sa se vada cat mai mult
impactul.

A consemnat
ANCUTA STANCIU

(continuare in pagina 6)

JANUSZ LEWANDOWSKI, COMISARUL
EUROPEAN PENTRU BUGET:

“Imbunétitirea absorbtiei,
esential legatd de problema
capacitatii administrative a

Romaniei”

Janusz L i ne-a mai

A mbunitatirea

ne este esential Iegala de proble-

te in cadrul pmgramelor dm noua

Isi absorbtiei fondurilor curope-

ma

alocare fi astfel incat sa

administrative a Rumdmcl, aprecia-
za Janusz Lewan-
dowski, comisarul eu-
ropean pentru buget.
Capacitatea admi-
nistrativda a Roméniei
s-a dovedit a fi un ele-
ment crucial de blocaj
in absorbtia din cadrul
programelor in derula-
re, finantate in perioada
2007-2013, ne-a spus
oficialul european intr-un interviu.

Gradul de absorbtie trebuie ma-
jorat substantial de catre tara noa-
strd, iar pentru o mai bund absorbtie
trebuie sa imbunatatim eficacitatea
sistemului de licitatii publice.
Actuala ratd de absorbtie (n.r. circa
35%) nu este aga buna, dar s-a
imbunatatit semnificativ fata de
2013, considera comisarul Lewan-
dowski, care ne-a precizat ca prove
carea reala va fi ca Romania sa utili-
zeze corect restul de 65% din fon-
durile disponibile pana la finalul
anului viitor, cand expira termenul
limita.

crestem impactul fondurilor euro-

sz Lewandowski

pene prin instrumente financiare:
imprumuturi, garantii pentru credi-
te si o varietate de instrumente de
atenuare a riscurilor, care pot fi fo-
losite mai mult in urmatorii sapte
ani. Domnia sa a subliniat c aceste
instrumente vor fi implementate
in cooperare cu Banca European
pentru Investitii, Fondul European
pentru Investitii $i bancile natio-
nale.

ALINA TOMA

itegral in
antarea European:

suplimentul

Jowalerisi

Datoria publica
a Spaniei,
la un nou record

Datoria publica a Spaniei a atins
un nou nivel record in primul trime-
stru din 2014, ajungénd la 96,8% din
PIB, respectiv 989,925 miliarde
euro, potrivit anuntului facut, la
finele sdptamanii trecute, de banca
centrald de la Madrid.

Datoria publicd a tarii ar urma

s@ depégeasca 100% din PIB anul
viitor, in vreme ce limita stabilita
de normele UE este de 60% din
PIB.
La sfargitul lui 2013, datoria pu-
blica a Spaniei a ajuns la 93.9% din
PIB si ar urma s urce la 99,5% din
PIB anul acesta, respectiv la 101,7%
din PIB anul viitor, conform estima-
rilor Guvernului de la Madrid.

Banca Spaniei a mai anuntat, vi-
neri, ca datoria totala a bancilor spa-
niole ciitre Banca Centrala Europea-
nd (BCE) a sporit cu 1,7% in mai,
fata de luna aprilie. Conform cifrelor
oficiale, aceastd datorie a insumat
185,514 miliarde euro, cu 3,171 mi-
liarde euro peste nivelul din aprilie.
nsd, in ritm anual, datoria bancilor
spaniole catre BCE s-a redus cu
27,2% in luna mai.

DESI DE DOUA LUNI CAPITALURI
“VAGABOANDE” SE REFUGIAZA LA NOI

Lionachescu: “Bursa noastra
nu reuseste sa atraga banii fugiti
din Rusia si Ucraina”

Asistim de circa doud
luni la capitaluri “va
boande” care se refugia-
7i pe piata forex din tara
noastra, dupa ce s-au re-
tras din Rusia si Ucrai-
na, ne-a spus Doru Lio-
nachescu, presedintele
Capital Partners.

Domnia sa ne-a decla-
rat: “Sunt fonduri specu-
lative care jucau pe piata forex din
Rusia §i Ucraina, pe rubla si crivna, si
care, din cauza situatiei din acea
Z0ni, s-au retras si au venit la noi. Au
gdsitaici o piatd foarte mare, deschisa
si fac speculatii pe curs, Sunt zeci si
sute de milioane de euro care au tran-
zitat piata noastrd. Vorbim despre un
flux continuu, insa, din pacate, piata
forex este singura lichidd, in Roménia.
Este foarte ingrijorétor ¢ nu se cum-
pard si actiuni pe piata de capital.
Dacd Bursa de la Bucuresti nu

reuseste sa atragd astfel
de capitaluri «vagabo-
ande» in situatii atat de
disperate cum au fost
acum, atunci barierele de
intrare sunt foarte mari.
Este foarte grav ¢ bursa,
care ar fi trebuit sa fie
hartia de turnesol i ar fi
trebuit s absoarba tot ce
vine de pe piata ruseasci
si cea ucraineana, nu a atras nimic. i
piata de capital ar trebui sa fie deschi-
sA ca piata forex”. Doru Lionachescu
este de pa 4 viitorul bursei “nu
poate si depinda de bunavointa statu-
Iui romén, cu toate listdrile din ener-
gie™ “Este un operator privat si daca
nu-si rezolva problemele de competi-
tivitate, nu va fi niciodata un jucator
important”.

EMILIA OLESCU

(continuare in pagina 10)

START LA IPO

Bogdan Iliescu, BRD: “Marimea ofertei
Electrica ar putea atrage investitori noi”

Investitorii pot incepe, de astazi, subscrierile in oferta
initiala “Electrica”, prin care statul vrea s vanda 51%
din companie (177,18 milioane de actiuni), printr-o ma-

jorare de capital

Bogdan lliescu, Director General al BRD Corporate Fi-
e intermediere a IPO-ului
Electrica, ne-a réspuns la cateva intrebari despre ofer-

nance, parte a consortiu

.
1PO-ul are trei transe, iar investitoy

pot cumpéra atét ac-
tiunila Bursa de Valori Bucuresti, cat si certificate globa-

0 proportie de 85% din actiunile scoase la vanzare este
destinata investitorilor institutionali, iar diferenta de
15% este pentru investitori

le retail.

Micii investitori pot cumpéra intre 250 si 20.000 de ac-

fiuni, transa lor fiind de 7%, in timp ce pentru pachetele
de peste 20.000 actiuni, este alocats o transé de 8%, a
marilor investitori.

Dacé institutionalii pot subscrie la preturintre 11 5i 13,5

le de depozit (GDR-uri) pe piata de la Londra.

Reporter: Va rog sa clarificati
care investitori de retail primesc dis-
count la pretul actiunilor Electrica si
in ce perioada?

Bogdan Iliescu: Primesc discount
toti investitorii care subscriu mai
mult de 1.000 de actiuni, dar mai pu-
{in de 20.000, si numai pentru prime-
le 5 zile ale ofertei, asadar de luni
(n.r. astazi) pdnd vineri.

Cei care subscriu pana la 1.000 de
actiuni vor avea alocare garanta

Reporter: Garantiile acordate de
binci pentru subscriere, care au umflat
suprasubscrierea Romgaz, au fost cri-

ticate de micii investitori. In afara de
garantarea unui pachet de 1000 de ac-
tiuni pentru micii investitori, au mai
fost luate alte masuri pentru preveni-
rea unei suprasubscrieri “fictive™?

Bogdan Iliescu: Fiecare banca are
propriile norme de creditare in ceea
ce priveste cumpararea de actiuni si
nu se poate interveni in privinta aces-
tora de la nivelul pietei de capital.

Reporter: Vi asteptati ca listarea
Electrica sa impulsioneze lichidita-
tea BVB?

Bogdan Iliescu: Da, cu sigurantd,
pentru ¢ vorbim despre cea mai mare

5551 16,63 iiin-
dividuali pot subscrie numai la preful maxim. (A.A.)

(continuare in pagina 3)

ofertd, in valoare de peste 430 milioa-
ne de euro si despre un free-float de
51% dupa listare. Anticipam o lichidi-
tate ridicats, dar care va depinde si de
profilul investitorilor.

Reporter: Care sunt motivele
pentru care oferta Electrica nu este
promovatd mai agresiv cétre micii
investitori, in conditiile in care BVB
duce lipsa si pe segmentul retail, iar
cconomiile populatiei la banci sunt
de 30 de miliarde de euro?

ADINA ARDELEANU

(continuare in pagina 3)

AUSTRIA NU MAI VREA SA PLATEASCA O PARTE
A DATORIILOR BANCII NATIONALIZATE HYPO ALPE ADRIA

Guvernul spaniol
crestere a economiei tirii de 1 2% in
acest an, dupd un declin de 1,2%
anul trecut.

Conform datelor Eurostat, in pri-
mul trimestru din 2014, PIB-ul Spa-
niei a crescut cu 0,5% comparativ cu
perioada similara din 2013.
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Un default suveran caruia nimeni
nu-i spune pe nume

Itimele stiri din presa inter-
nationald, pri-
vind situatia

bancii austriece Hypo
Alpe Adria, reflecta,
parc, ceva din atmos-
fera unui salon de bal
vienez, unde muzica
te indeamna la dans,
iar discutiile sunt deosebit de ci
zate.

Dincolo de aparente, exist

“mica” problema: in mijlocul salo-
nului se afla un “cadavru™ pe care
nu-I vede nimeni, deoarece toata lu-
mea accepta explicatiile oficiale,
conform carora nimeni nu trebuie sa
se ingrijoreze de prezenta unei per-
soane adormite de pe urma
consumului excesiv de alcool.

Tot astfel, decizia guvernului de la
Viena, de a impune pierderi unor
creditori ai bancii nationalizate in
2009, nu este prezentati sub adevi-

ratul ei nume, adica default suveran.
Timiditatea presei internationale
este, insd, de inteles: i
besti de funie in
mai ales cand multe tari europene se
afld ntr-o situatie mult mai dificila
decat a Austriei in ceea ce priveste
datoria publica. Dar existd si doud
exceptii de la regula stirilor neutre
privind evolutia “dramei” din jurul
Hypo Alpe Adria.
(continuare in pagina 11)

PANA LA FINALUL ANULUI,

Gazul ramane la pret reglementat
pentru 170.000 de firme

Autoritatile s-au sucit si au decis
sd amane, de la 1 iulie, la 31 decem-
brie 2014, trecerea a 170.000 de fir-
me (mici consumatori) din piata re-
glementata a gazelor in cea libera,
ne-au spus surse apropiate situatiei.
Pénd la recentele discutii cu FMI,
autoritatile doreau sa stopeze, de la |
iulie, calendarul liberalizarii intrucat
pretul gazului intern a atins media
curopeand, pe fondul scaderii
puternice a consumului i preturilor.

Sursele noastre ne-au explic
Conform legii, acesti consumatori
au dreptul si rimand in piata regle-

mentatd pana la finalul anului. Dar
cregterile de pret prevazute in calen-
darul de liberalizare aprobat de Gu-
vern nu vor mai avea loc de la I iulie
pentru cd s-a atins convergenta cu
media europeand. FMI a cam
strambat din nas ca nu liberalizim
complet piata gazelor, dar le-am ex-
plicat, cu date concrete, ca s-a atins
convergenta cu media europeand si
cd IMM-urile au nevoie de timp si se
acomodeze cu conditiile de contrac-
tare a gazelor din piata liberd. (A.T.)

(continuare in pagina 4)



