= BURS

ZIARUL OAMENILOR DE

..daca vrei, cu adevarat,
un ziar de lux
ABONEAZA-TE LA BURSA!

Citeste ofertele noastre pentru 2014 in pagina 6

GRAM AUR = 132,0158 RON

Miercuri, 18 junie 2014, nr. 111 (5204), anul XXIV

de 8 ani, daca se

B Ponta: “Reducerea CAS
poate fi mentinuta timp

recupereaza datoriile”
PAGINA 2

16 pagini

m Clasa politica, pregatita pentru lunga

vara fierbinte

conditiilor meteo

m Recolta de cereale, in pericol din cauza

PAGINA 3

masura

PAGINA 4

W Anul trecut, marii
retaileri online - afaceri
in crestere si datorii pe

PAGINA 11

FRANC ELVETIAN = 3,6147 RON

EURO = 4,4049 RON

DOLAR = 3,2486 RON

INTERESUL NATIONAL ESTE SUBMINAT DE POLITIZAREA NERUSINATA A BANCII

NATIONALE

Pudel sau chihuahua redivivus

ezultatul ultimelor “alegeri”
pentru desemnarea condu-
erii Bancii Nationale a

Romaniei ar trebui sd-i lecuiasca,
chiar si pe cei mai optimisti dintre
optimisti, de iluzia in-
dependentei acestei
institutii fundamentale

a statului.
Pentru analistul fi-

CALIN  nanciar Florin Citu,

RECHEA decizia parlamentard

“legifereaza subjuga-
rea politicii monetare intereselor po-
litice”. Pe blogul sau, Citu mai afir-
ma ca “BNR nu a fost niciodata in-
dependentd politic, dar acest lucru
era mai greu de dovedit”.

Este adevarat ca dovezi care sa re-
ziste in fata unei curti de justitic in-
dependente i impartiale nu au prea
existat, dar actiunile BNR, inca din
perioada premergitoare crizei, au
demonstrat un “apetit” extrem de pa-
gubos pentru stimularea economiei
nationale.

Rezultatele le cunoastem. Bula
imobiliara i-a transformat in sclavi ai
datoriilor pe multi romani, sub privi-
rea aprobatoare a BNR, iar dezumfla-
rea acesteia si revenirea la preturi rea-
liste a locuintelor este inca departe, pe
fondul sustinerii de catre toate autori-
tatile statului a programului “Prima
Casa”, un cadou facut bancilor.

De fapt, toate actiunile BNR au
avut ca scop umplerea sacului de ca-
douri, atat pentru banci ct si pentru
“sustinerea” politicilor guverna-
mentale.

Intr-un articol din 2006 (n.a. “Pu-
del sau chihuahua?”, BURSA,
27.12.2006) scriam ca explozia

masei monetare si a creditului a ac-
centuat dezechilibrele din economia
noastrd, in conditiile in care guver-
natorul Isarescu declara cd “BNR
este gata sd-si asume rolul de céine
de paza al economiei nationale™.

Acum afirmatia pare doar o gluma
nereusita. In urma alegerii noii con-
duceri a BNR, presa ne-a reamintit o
serie de declaratii ale guvernatorului
Isdrescu care indica fie ignoranta, ﬁe

a de actiune la i

crizei globale, care ne-a aruncat
intr-o recesiune adanca, in timp ce
prognozele oficiale indicau conti-
nuarea cresterii.

Pe fondul semnalelor de redresare
la nivel continental, BNR a initiat o
noud perioada de relaxare monetara,
ai caror beneficiari au fost doar ban-
cile si guvernul. Banca central s-a
aliniat astfel tendintei mondiale de
impunere a represiunii financiare
asupra sectorului privat, sufocat deja
de povara datoriilor.

in ciuda declaratiilor oficiale de la
BNR, actiunile bancii centrale au de-
monstrat ca aceasta nu poate sa fie
céine de pazi al economiei nationa-
le. “Poate doar un pudel sau chihua-
hua, cdruia ii scoti lesa prin parc pen-
tru a-i demonstra independenta”,
scriam In articolul de la sfarsitul anu-
lui 2006.

Iar atunci, conducerea BNR era al-
catuita din personalitati care puteau,
cel putin, si mimeze competenta.
Acum, noua conducere include per-
sonaje cu puternice vederi de stinga,
gata in orice moment, probabil, sa
voteze pornirea directd a tiparnitei,
nu doar relaxarea monetard prin re-
ducerea dobénzii de interventie.
Oare cum poate fi inteleasd notiunea
absurda de “politici monetara de
stanga”, dupa multi ani in care mari-
le banci centrale au incercat sa ne
convingi de iminenta bunastarii prin
tipdrire?

Economistii de la ING Bank sunt

ingrijorati de “modificarea indepen-
dentei BNR”, mai ales pe fondul
“acordului tacit al guvernatorului
pentru indepartarea lui Cristian
Popa”, dupd arata un articol de la
Hotnews.

Dar de unde ingrijorarea? De la
posibila transferare a subordonarii
“independentei” BNR de la Banca
Centralid Europeani catre guvern? in
2008, BCE a avertizat Romania cu
privire la prevederile proiectului de

GHEORGHE PIPEREA:

“Situatia imprumutatilor in
franci elvetieni este mai grava
la noi decat in Ungaria”

ituatia persoanelor care s-au
S imprumutat in franci elvetieni

este mai grava in Romania
decét in Ungaria, este de parere avo-
catul Gheorghe Piperea, doctor in
drept.

Domnia sa ne-a explicat: “In timp
ce la unguri debitorii isi platesc rate-
le in forinti, la cursul franc elve-
tian-forint pe care il practica banca
respectiva, la noi, cei care au de
platit fmprumuri contractate in
franci elvetieni, fie
cumpard aceastd
moneda exotica de
pe piatd, la preturi
foarte mari, in cazul
in care gasesc sd
cumpere franci, fie
achita in lei la ban-
ca, la cursul zilei,
institutia financiara
facand intai con-
versia din lei in
euro si apoi din
euro in franci, fie-
care dintre cele
doua operatiuni

d isioane de 2%

Statut al BNR, deoarece “proiectul de
lege este fundamental incompatibil
cu dispozitiile din Tratat, legate de
Uniunea economicd si monetara, iar
adoptarea acestuia ar putea conduce
la declansarea in fata Curtii de Justitie
a Comunitatilor Europene a procedu-
rii privind incalcarea dreptului comu-
nitar” (n.a. vezi articolul “Cine se
teme de independenta Bancii Natio-
nale?”, BURSA, 15.08.2008).

(continuare in pagina 14)

in aceste conditii, exista toate mo-
tivele pentru ca recenta decizie a
Curtii Europene de Justitie (CJUE)
se fie aplicatd si in tara noastra, dupa
cum ne-a declarat domnul Piperea.

Potrivit acestei hotarari, daca pana
acum unii judecatori erau de parere
ca dosarele care au ca obiect diferen-
ta de curs valutar din cadrul credll -
lor in valuta nu fac obiectul justitiei
intrucdt aceasta diferenta ar repre-
zenta parte din pretul creditului, pe
viitor instantele se vor putea pronun-

ta pe astfel de cazuri, stabilind daca
respectivele clauze contractuale sunt
sau nu abuzive.

Referitor la decizia CJUE, Razvan
Horatiu Radu, agent guvernamental
(avocat) al Romaniei la Curtea Euro-
peana de Justitie, ne-a declarat: “De-
cizia vine in sensul unei jurispruden-
te mai vechi a Curtii de Justitie a UE
care are tendinta de a asigura un
echilibru intre consumatori si banci.
Desi hotédrdrea pronuntata priveste o
cauza care se afla
pe rolul unei in-
stante din Ungaria,
principiile ce rezul-
ta din ea sunt apli-
cabile tuturor state-
lor membre UE.
Este de remarcat ¢
CJUE acorda unrol
important instante-
lor nationale, in a
analiza relatia din-
tre consumatori si
banci acolo unde se
ridica probleme
privind clauzele

heorghe Piperea

abuzive”.

Decizia luata CJUE in cazul Kasler
contra OTP Ungaria a starnit contro-
verse puternice pe piata noastra,
bancherii si juristii interpretand in
mod diferit hotararea Instantei euro-
pene. Chiar si avocatii au fost impar-
titi in doua tabere de rezolutia CJUE,
unii reprezentandu-i pe clientii ban-
cari, iar altii fiind aparatori ai institu-
tiilor financiare.

EMILIA OLESCU
(continuare in pagina 14)

Jurwal iz
Hoyer, BEI:
“Criza nu se

c o~ A~ A
termind pana cand
nu va fi reformata
piata muncii”

Criza financiara nu s-a terminat
inca, spune presedintele Bancii
Europene de Investitii (BEI),
Werner Hoyer, mentionand insa ca
aceasta a fost “depasita la nivel
conceptual”.

Citat de EurActiv Germania,
Hoyer declara: “Am luat toate ma-
surile necesare pentru recastigarea
controlului deficitelor bugetare in
uniunea monetara. Am inasprit su-
pravegherea bugetara si macroeco-
nomica in Europa §i am eliminat
defectele de proiectare a uniunii
monetare, prin crearea fondurilor
de salvare EFSF si ESM, ca sa nu
mai spun de faptul ca suntem gata
sd introducem uniunea bancara.
Mai mult, statele si-au imbunatatit
competitivitatea si fac progrese in
consolidarea bugetelor lor. Dar, in
mod natural, criza nu va fi depagita
péna cand nu se vor observa refor-
mele pe piata muncii”.

‘Werner Hoyer a precizat cd BEI a
contribuit, in 2013, cu 9 miliarde de
euro la crearea de locuri de munca si
in oportunitati de imbunatatire a in-
struirii in cdmpul muncii din Europa.
Pentru anul curent, angajamentul in
acest sens este de cel putin 6 miliarde

de euro.
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RADU GHETEA, ARB

Incepe verificarea activelor
bancilor care nu au actionari
institutii financiare din UE

® “In general, cand se desfasoara astfel de
lucruri, ele se incheie cu niste recomandari: mai
trebuie sa faceti provizioane sau trebuie sa mai

aduceti capital”

anca centrala lanseaza astazi,
Bconform metodologiei eu-

ropene, actiunea de veri-
ficare a calitatii activelor bancilor
comerciale din tara noastra care
nu sunt subsidiare sau
sucursale ale unor banci
din UE, a anuntat, ieri,
presedintele Asociatiei Romane a
Bancilor (ARB), Radu Gratian
Ghetea.

Prezent la o conferinta pe tema
uniunii bancare europene, domnia sa
aafirmat: “Incepand de maine (astizi
—n.r.), cel putin la banca la care |
crez eu incepe verificarea cals
activelor in conformitate cu modali-

BANCI

tatea stabilita de Autoritatea de Su-
s a. Cu 1
le BCE vor fi verificate activele ban-
cilor din Roménia, banci cu risc siste-
mic. CEC este o banca cu risc siste-
mic, are 0 cota de piatd de
aproape 8%. Am emotii,
pentru ca este altceva, o
altd verificare, cu alte instrumente si,
n general, cand se desfagoara astfel
de lucruri, ele se incheie cu niste re-
comandari: mai trebuie sa faceti pro-
vizioane sau trebuie sd mai aduceti
capital”.

ALINA VASIESCU

(continuare in pagina 14)

RAZBOI INTRE FP $I STATUL ROMAN

Fondul Proprietatea incurca socotelile
pentru oferta “Electrica”?

® Konieczny, FP: “Vanzarea participatiei din Romgaz face parte din
strategia de reducere a discount-ului prin atragerea de fonduri pentru
viitoare distributii catre actionari §i rdscumparari de actiuni”

ondul Proprietatea a atras

644,6 milioane lei (198,6 mi-

lioane dolari), ieri, in urma pla-
samentului privat prin care a vandut
4,99% din “Romgaz” (SNG), chiar in
timp ce Departamentul pentru Ener-
gie anunta inceperea road-show-ului
pentru listarea “Electrica”.

Miscarea FP are loc in contextul in
care Fondul se afla in litigiu cu Elec-
trica, dupa ce a solicitat in instantd
anularea strategiei de guvernantd
corporativa unitard pe care subsidia-
rele de distributie §i furnizare ur-
maresc sa 0 implementeze, potrivit
prospectului de oferta. n plus, nego-
cierile intre Fond §i stat pentru
schimbarea actiunilor detinute la fi-
lialele Electrica in actiuni ale holdin-
gului au esuat.

Grzegorz Konieczny!

Unele voci din piatd comenteaza
ca decizia FP este 0 miscare inteli-
genta, in timp ce altii ridica suspiciu-
nea ca Fondul ar fi urmarit chiar sa
incurce oferta Electrica.

in piata de capital, s-a comentat
cd, prin vanzarea pachetului la Rom-

gaz, Fondul Proprietatea ar fi dorit sa
facd rost de bani pentru subscrierea
la Electrica, pozitie din care ar putea
negocieze mai bine exit-ul din
filiale.

Surse din piata de energie resping,
insa, din start, aceastd ipoteza.

De asemenea, Grzegorz Ko-
nieczny, managerul Fondului Pro-
prietatea, spune ca vanzarea partici-
patiei din Romgaz face parte din stra-
tegia de reducere a discount-ului prin
atragerea de fonduri pentru viitoare
distributii catre actionari §i rascum-
parari de actiuni, conform Declaratiei
de Politica Investitionala aprobata de
catre actionarii Fondului.

ADINA ARDELEANU

(continuare in pagina 13)

LA UN AN DE LA BAIL-IN

Cipru vrea sa emita obligatiuni

® Aurelian Dochia: “Fuga dupa randamente planteaza semintele unei noi crize”

tia de stiri.

uvernul cipriot planuieste
s emita obligatiuni, in ur-
matoarele saptamani, ceea

ce ar reprezenta o revenire pe pietele
financiare la putin mai mult de un an
de la folosirea banilor din depozitele
negarantate de la cele mai mari ai ta-
rii pentru salvarea entitatii rezultate
din fuziunea lor, relateaza Reuters.
Desi statul insular nu a iesit din re-
cesiue, iar calificativul titlurilor sale
de credit sunt clasificate ca “junk”.
categorie nerecomandatd investiti
lor, acesta a angajat cinci banci, care
sa se ocupe de emisiune, arata agen-

pe pictele f iare a
Cipru ar fi cea mai rapida dintre tari-
le din zona euro care au solicitat aju-
torul institutiilor financiare interna-
tionale, pe fondul crizei datoriilor.
Emisiunea ar putea sa aiba loc in
timp ce guvernul de la Nicosia are
ncd implementat controlul capitalu-
rilor, control pe care a anuntat ¢a il va
ridica pana la sfarsitul acestui an.
Analistii consultati de Reuters se
asteaptd ca vanzarea de titluri de stat
cipriot s fie una de succes, ca urma-
re a faptului ca randamentale obliga-

tiunilor tarilor dezvoltate se afla la
minimuri istorice, iar investitorii
sunt dispusi sa cumpere orice instru-
ment de datorie suverana care ofera
un randament superior.

Cipru urmeaza exemplul altor
tari din zona euro care au dorit sa re-
vina pe pietele financiare, pentru a
transmite un semnal cd au iesit din
perioada de convalescentd, ne-a de-
clarat analistul economic Aurelian
Dochia.

ALEXANDRU SARBU

(continuare in pagina 15)

PSD $I PC VOR PISCINE S| SPA-URI IN

LOCUL PADURILOR

Partidul Verde: “Proiectul pentru

taierea padurilor -

criminal”

® Lucia Varga, PNL: “Initiativa deschide calea
abuzurilor, Snagov si Baneasa vor fi primele taiate
de rechinii imobiliari” ® Cristian Tobescu, Nostra
Silva: “Amendamentele au deturnat dezbaterea pe
dezvoltarea turismului montan”

Propunerea legislativa care ar per-
mite defrisarea completa a padurilor
in scopul dezvoltarii turismului
montan a provocat controverse
intre reprezentantii partidelor poli-
tice, care au avut discutii aprinse pe
aceastd temd, in ultimele zile.

Mai multi reprezentanti ai clasei poli-
tice si ai organizatiilor neguvernamen-
tale au reactionat dur impotriva proiec-
tului initiat de 38 de parlamentari PSD
si PC. (\ALEXANDRA OANCA)

(continuare in pagina 14)



