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GABRIEL DUMITRASCU, DEPARTAMENTUL PENTRU ENERGIE:

“Pretul de inchidere
a ofertei Electrica este corect”

® Oficialul sustine ca pragul minim al intervalului de pret la care s-a inchis oferta este bine chibzuit i argumentat
® “Contextul in care s-a derulat IPO-ul nu a fost cel mai favorabil”

bine chibzuit

mentand acti

Pragul minim al intervalului de pret la care s-a inchis oferta Electrica este
bine argumentat, ne-a declarat Gabriel Dumitrascu, seful di-
rectiei de privatizare din Departamentul pentru Energie, care apreciazé ca
acest pret nu este mic, ci unul ridicat, dar corect. Preful este acoperit de di-
mensiunea business-ului generat de Electrica
pus in practica, va aduce cresterea profital
domnul Dumitrascu. Oficialul ne-a spus cé alocarea de la Electrica s-a facut
intr-un timp optim, care nu este mai lung ca in alte proceduri de listare. Co-
tea de pana acum a intermediarilor listrii, Gabriel Dumi-
trascu apreciazé cé aceasta putea fi mai bung.

de planul de afaceri, care,
atii companiei, ne-a precizat

fota: Agerpres

Gabriel Dumitrascu

Reporter: Sunteti multumit de
cum s-a finalizat IPO-ul (oferta pu-
3) Electrica? Vi rog si
comentati pe larg.

Gabriel Dumitrascu: Listarea
Electrica a fost asteptata de toata pia-
ta de capital din Romania si nu nu-
mai, ca evenimentul anului. Asa cum
anticipam, piata de capital din
Romania avea potentialul sa devind
noua atractie din regiunea Europei
Centrale si de Est, cu conditia sa
reuseasca oferta Electric:

Contextul in care s-a derulat
TPO-ul nu a fost cel mai favorabil.
Simultan cu Electrica s-au derulat si
alte 20 de IPO-uri in Europa care-si
propuseserd sa stranga peste 200 de
milioane de euro fiecare. O parte au
esuat. Cel mai notoriu exemplu in
acest sens a fost esecul Wizz Air.

BROKERII:

n acest context, este bine si
punctam clar ca Electrica este un suc-
ces si vine sd confirme ca Romania,
din punct de vedere al listarilor, este
pe un drum ascendent. Oferta Electri-
ca consolideaza si confirma evolutia
buna a pietei de capital din Romania.

Din punct de vedere tehnic, afirma-
tia cd oferta s-a Incheiat cu succes se
bazeaza pe faptul ca a generat o cerere
de peste 396 milioane de actiuni pen-
tru o ofertd de 177.188.744. Cu lista-
rea Electrica sper si cred ca vom inde-
plini un ultim criteriu cantitativ ca pia-
ta noastra de capital sd intre in zona
pietelor emergente, ceea ce ar fi 0o mare
reusita pentru ca vom avea acces la si
vom atrage investitori mari globali.

Toate elementele anterior mentio-
nate imi confera certitudinea ca ofer-
ta Electrica a fost un mare succes,

fiind cea mai mare listare din istoria
pietei noastre de capital §i prima pri-
vatizare de capital majoritar realiza-
ta pe bursa. Ceea ce nu este usor pen-
tru o societate de tip holding. Privati-
zarea unui holding nu s-a mai incer-
cat §i nu exista practica pana acum in
Romania. Continudnd, apreciez cd
listarea Electrica nu poate fi compa-
rata cu niciuna dintre listarile i pri-
vatizérile anterioare, avand in vede-
re complexitatea sa.

in ceea ce priveste pretul de inchi-
dere, am explicat inca de la stabilirea
intervalului ofertei ca Romania
doreste sa faca listari §i privatizari,
dar nu la orice pret si in orice conditii.

A consemnat
ALINA TOMA VEREHA

(continuare in pagina 2)

“IPO-ul Electrica, un mare castig pentru piata
de capital si cea energetica”

ferta Electrica este privita de brokerii de pe
O piata de capital ca fiind incheiata cu succes. Ei
apreciaza ca IPO-ul (oferta publica initiala)
Electrica reprezinta un mare castig pentru piata noastra

vorabile dect cele

de capital, dar si pentru piata de energie, fiind prima
mare privatizare realizata pe bursa. Brokerii au mai

remarcat ca investitorii institutionali au fost mai re-
zervati in cadrul ofertei, despre care spun ca a fost una
dificila si s-a derulat in conditii de piata mai putin fa-

de anul trecut.

(continuare in pagina 2)

Electrica -

O listare bursiera
esuata intr-o
negociere directa

rimul lucru la care ne
P gandim dupa inchiderea

ofertei Electrica e daca
aceasta poate fi consideratd de *
succes” sau nu,
intr-un context in
care reprezentan-
tii statului ne-au
spus ca un astfel
de succes a fost

inregistrat. \(]j?%]\];:l]:};l[]j
In ciuda trium-  e—

falismului, partial intemeiat, speci-
fic unui proiect incheiat, cred ca
existd cel putin doua motive pentru
care o astfel de discutie meritd purta-
ta:1.avem de-a face cu privatizarea
unei societdti de stat din Roménia/
Europa de Sud-Est, si nu de o listare
pe NASDAQ a Facebook de citre
Goldman Sachs; 2. ne intereseaza
modul in care aceastd listare si
BVB au contribuit la dezvoltarea
ecosistemului pietei de capital
prin popularizare si democratiza-
rea accesului la piatd a cat mai
multor investitori romani.

Succesul, in cazul nostru, ar
trebui analizat tindnd cont de
doua aspecte: cum il definim si
pentru cine a fost un succes.

in cazul unui proces de privati-
zare (foarte important de mentio-
nat) derulat printr-o oferta publi-
cd de vanzare de actiuni, succesul
poate fi de mai multe tipuri: suc-
ces formal, succes comercial, dar
si succesul vazut din perspectiva
impactului asupra “ecosistemu-
lui pietei de capital”.

(continuare in pagina 14)

Jowal i

Scade increderea in
economia zonei euro

increderea in economia zonei
euro nu a avut evolutia asteptatd de
analisti in luna iunie, scazind in
principal din cauza unui optimism
redus atat la nivelul industriei, cét si
al consumatorilor, potrivit datelor
anuntate vineri de Comisia
Europeana.

Indicele privind increderea in eco-
nomia uniunii monetare a scazut la
102 puncte luna aceasta, de la 102,6
in mai. Analistii estimau cresterea
indicelui pana la 103 puncte.

Pe de alta parte, Comisia a infor-
mat ca indicele asteptarilor consu-
matorilor privind inflatia in urma-
toarele 12 luni a ajuns la 8,6 puncte
iniunie, de la 9,6 in mai, continuand
tendinta de declin inceputa in oc-
tombrie anul trecut. La momentul
respectiv, acest indice era de 16,8
puncte.

In schimb, la nivelul industriei din
zona euro, indicele referitor la astep-
tarile de inflatie a ajuns la—0,1 in iu-
nie, de la 1,3 in mai.

Inflatia din zona euro a fost de
0,5% in luna mai 2014 - cel mai sca-
zut nivel din ultimii patru ani. Pentru
anul curent, Bancii Centrala Euro-
peand (BCE) asteapta cresterca cu
0,7% a preturilor de consum in zona
euro. Tinta de inflatic a BCE este,
insa, de 2%.

Oficialii BCE au semnalat, in mai
multe randuri, cd achizitiile de active
la scara largd reprezinta urmatorul
pas pe care sunt pregatiti sa-1 faca
daca se va inrdutati prognoza de

inflatie.
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N CIUDA INCERTITUDINII ACORDULUI

CU FMI

Leul, tot mai puternic

eul s-a aflat pe o tendinta
I ascendentd in raport cu
euro, in ultima luna, desi
Fondul Monetar International
(FMI) a anuntat, la jumatatea lui iu-
nie, cd a amdnat pentru noiembrie
evaluarea acordului incheiat cu tara
noastra.
Euro a coborat sub pragul de 4,4
lei, la sfarsitul lunii mai, de atunci

raport cu euro
1062014
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25.06

depasind acest nivel in doar trei zile
(4,17 si 18 iunie). Chiar si atunci, va-
riatia a fost modesta.

in penultima sedinta de tranzac-
tionare pe piata interbancara de sap-
tamana trecutd, moneda europeana a
mai coborat o treapta, situdndu-se
sub 4,39 lei.

Vineri, cursul de schimb a fost de
4,3888 lei pentru un euro.

Vlad Muscalu, senior economist
1a ING, ne-a declarat ca, in cursul zi-
lei de vineri, euro a crescut pe piata
interbancara, de la 4,3790 lei pana la
4,3860 lei, domnia sa asteptandu-se
ca, pana la finalul sedintei, valuta eu-
ropeand si atinga nivelul de 4,3905
lei.

VALENTIN BUSUIOC

(continuare in pagina 3)

FMI a aprobat confiscarea
economiilor populatiei pentru
stabilizarea datoriilor suverane

in mijlocul febrei generate de
Campionatul Mondial de Fotbal, pe
site-ul FMI a aparut “Cadrul de cre-
ditare al Fondului si datoriile suvera-
ne”, un raport aprobat de con-
ducerea institutiei, al carui
scop este “reformarea cadru-
lui de creditare in conditiile
vulnerabilitatilor determinate

mult mai cunoscut in urmatorii zece
ani, cand va fi nevoie de solutionarea
noilor crize ale datoriilor din Vest”.
Odata cu publicarea raportului, se
pare cd redefinirea misiunii
originale a FMI, aceea de acor-

dare a asistentei financiare
temporare statelor cu deficite
externe considerabile, s-a

de datoriile suverane”. CALIN incheiat. Acum Fondul se va
Stirile din presa internatio- RECHEA ocupa explicit de finantarea

nald referitoare la acest su-
biect au avut, majoritatea, un ton ne-
utru. Exceptia vine din Germania,
unde cotidianul Die Welt a scris ca
“FMI planifica o noua runda de ex-
propriere a economiilor populatiei”.
“Subiectul abia a atras atentia”,
arata analistii de la Société Générale
citati de cotidianul german, dar “ne
asteptam ca raportul FMI sa devina

datoriilor publice, dar numai

dupi evaluarea lor din punct de ve-
dere al sustenabilitatii.

“Obiectivul este red a costu-

RUSIAIN'EUROPA

Ofensiva economica
a lui Vladimir Putin prin Austria

izita de saptamana
trecutd a lui Vladi-
mir Putin in

Austria este vizutd ca o pu-
ternica lovitura de imagine,
care a aratat ofensiva pe
partea economica pe care a
inceput-o presedintele rus,
potrivit analistilor politici.
Presedintele austriac Heinz
Fischer a afirmat ca discu-
tiile cu oficialii rusi aduc |
rezultate mai bune decat
sanctiunile.

insa, parlamentarul
austriac Peter Pilz, unul
dintre cei mai experimentati
oameni politici din Au-
stria, si-a aratat ingrijo-
rarea fatd de cresterea in-
fluentei Rusiei in Austria.

Dupi ce sefii Gazprom si

e

Viadimir Putin s-a intdlnit
saptamdna trecutd cu presedintele
austriac Heinz Fischer.

OMV au semnat, saptimana
trecutd, la Viena, controversatul acord
pentru construirea gazoductului South
Stream, aceastd actiune fiind conside-
rata o sfidare a Austriei la adresa
Uniunii Europene, a aparut “eternul”
zvon potrivit caruia Gazprom vrea sa

cumpere aproape un sfert din compa-
nia austriacd OMYV, actionarul principal
al Petrom in tara noastrd. Analistii l-au
caracterizat ca fiind o tema veche, dar
mereu valida.

“Apar suspiciuni ca OMV re-

TRANZACTIA GAZPROM — OMV

prezinta numai o acoperire pentru in-
vestitorul rus”, a explicat, cu cinci
ani inurma, Zsolt Hernadi, presedin-
tele executiv al MOL, in fata Comi-
siei de relatii externe a Parlamentu-
lui de la Budapesta, citat de Reuters,
aceasta fiind una dintre cele mai
fatise declaratii pe subiect, dintr-un
lung sir de alte suspiciuni, exprimate
de-a lungul anilor, inclusiv de catre
presedintele Traian Basescu.

Informatia intentiei de achizitie a
fost negata oficial de catre Gazprom,
prin vocea directorului adjunct al gi-
gantului rus. “Acest lucru nu este ade-
vérat”, a spus Alexander Medvedev.

Achizitia pachetului de actiuni
OMV j-ar da gigantului Gazprom,
controlat de statul rus, un cap de pod
n Uniunea Europeand, care oricum
are probleme grave cu conductele de
gaze planificate prin Europa Centrala
pand in Austria §i a impu funi
Moscovei ca urmare a anex:
meei de catre Rusia, conform ana-
listilor. (A.S.)

(continuare in pagina 4)

[ Cititi mai multe detali in paginile 4 5i 5. |

Studiu de caz in geo-politica

ste clar ca eventuala tranzac-
Egie este parte a unui plan stra-
tegic pe care il pot de-
numi conventional “Energia
Europei” conceput de Rusia,
care are drept componente:

_ consolid d d

rilor de solutionare a crizei atat pen-
tru creditori, cat §i pentru debitori”,
iar “implementarea solutiilor cere
consultarea creditorilor”, se arata in
raportul Fondului.

(continuare in pagina 3)

Europei de gaz rusesc pe ter-
men cat mai lung;

- castigarea competitiei cu
SUA (al carui export citre
Europa poate deveni operational
prin 2017) pentru aprovizionarea

MARL
DIN!

Europei cu gaz (american-lichefiat,
rusesc - natural, prin conducte). De
altfel, domnul Putin a spus-o
deschis zilele trecute ca este o
competitie intre rusi si ameri-
cani pentru aprovizionarea cu
gaze a Europei. $i, cain orice
competitie, “se recurge la
AN mijloace din domeniul
U politicului™.

- ocolirea Ucrainei (din
motive lesne de inteles) de catre re-
teaua ruseascd de conducte de gaz

Rusia-Europa;

- consolidarea Rusiei pe piata
europeana de distributie carburanti,
distributia avand impactul major
asupra fluiditatii aprovizionarii cu
energie (gaze, electricitate, car-
buranti). Pe langa Lukoil, se conturea-
74 afirmarea Gazprom ca mugcand o
halca din distributia europeand de car-
buranti, mai ales in Europa Centrala si
de Est (OMYV este unul din marii distri-
buitori in Europa Centrala).

(continuare in pagina 4)



