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CINCI RASPUNSURI ALE LUI LUDWIK SOBOLEWSKI

No comment

Directorul general al BVB Ludwik
Sobolewski a raspuns unui numar
de cinciintrebari adresate de ziarul
BURSA, in numele cititorilor si.
Nu comentam raspunsurile.

V& rugam sa va formulafi propria
opinie, dac ele ilustreaz respec-
tul pentru cititori sau nu.

Reporter: in ce stadiu se afla eli-

minarea celor 8 bariere ce stau n ca-

ietei de capital?

Cand se preconizeaza eliminarea in-
tegrald a barierelor?

Ludwik Sobolewski: Unele ba-
riere sunt deja inlaturate, alti pasi vor
urma. Este vorba despre un proces,
nu despre un eveniment.

Reporter: in ce stadiu se afla
arile de actiuni BVB, pe care
membrii Consiliului de Administra-
tie trebuiau s le faca?

Ludwik Sobolewski: Cu privire
la acest aspect, precum si la toate ce-
lelalte, membrii Consiliului Bursei i
executivul urmeaza legislatia si re-
glementarile in vigoare si nu avem
alte comentarii cu privire la aceasta
situatie de-a dreptul normala.

Reporter: Care au fost cheltuieli-
le pe care BVB le-a suportat pentru
promovarea IPO-ului Electrica?

Ludwik Sobolewski: BVB nu se
angajeaza in promovarea vanzarii de
instrumente financiare pe piata pri-
mard. BVB este orientat pe cr
conditiilor pentru best execution a
oricdrei tranzactii ce are loc pe piata
de capital, in interesul stakeholderi-
lor pietei de capital. Ca rezultat, doar

cca 20% din IPO-ul Electrica a fost
subscris ca GDR-uri si 80% a fost re-
prezentat de cumpiritori din randul
investitorilor locali si internationali.
Ceea ce BVB face sunt campanii de
informare asupra evenimentelor pie-
tei de capital, permitand unei game
variate de investitori sa se informeze
cu privire la piata locala.

Ludwik Sobolewski

Prin prisma statutului sau de ope-
rator de piata, BV are acces i folo-
seste numeroase canale pentru a co-
munica o astfel de informatie. Ca si
in cazul ofertelor publice anterior
derulate la BVB, si pentru IPO-ul

Electrica, am desfasurat o astfel de
campanie de informare.

Reporter: Care vor fi activitatile
pe care BVB le va intreprinde pentru
promovarea obligatiunilor dedicate
populatiei, emise de Ministerul
Finantelor Publice si ce suma va in-
vesti bursa in aceastd promovare?

Ludwik Sobolewski: BVB va or-
ganiza si va promova elemente bine
selectate de cultura investitionald.
Am explicat recent Ziarului Bursa
motivul pentru care accastd emisiu-
ne de este

CORESPONDENTA DE LA PARIS

Sa fentam moartea:
pilula pentru 200 de ani

ongevitatea a atins un ni-

I vel-record in tarile dezvolta-
te. in Franta, de exemplu, fe

meile triiesc in medie 85 de ai
ceea ce reprezintd de trei ori si ju-
matate mai mult decat speranta de
viata de la mijlocul secolului XVIIL,
care era de 25 de ani. Specialistii se
intreaba acum daca longevitatea ar
putea fi prelungita
peste 100 de ani,
la 150 sau chiar
200 de ani. Este
unul din obiecti-
vele pe care si le
propune si le

pentru piata de capital. Vi rog si fa-
ceti referire la aceste explicatii, care
au fost publicate pana acum de Zia-
rul Bursa doar partial.

Reporter: Care este motivul pen-
tru care raportul cu rezultatele finan-
ciare pe primul semestru al acestui
an al Bursei de Valori nu este semnat
de catre presedintele consiliului de
administratie, directorul financiar si
directorul general?

Ludwik Sobolewski: Formatul
rapoartelor pentru publicare in scop
generalist difera de formatul utilizat
in scop pur corporativ. BVB aplica
cele mai inalte standarde de comuni-
care cu investitorii. Rugam Ziarul
Bursa sd propage acest standard.
Aceasta ar fi de ajutor pentru schim-
barea practicilor in mai bine.

Reporter: Vi multumesc!

GABRIELA MARACINEANU

Intrati pe www.bursa.ro ca sa votati dacd va simtifi respectat
de raspunsurile lui Ludwik Sobolewski.

atingd
cile, tehnici care
permit concepe-
atom cu atom,
a unor “unelte”
miniaturizate, in-
vizibile pentru
ochiul liber si a
ciror precizic este
de ordinul miliar-
dului dintr-un me-
tru. Mecanismele de acest tip, create
la scara mezoscopicd, incorporeazi
angrenaje care au mérimea unui gri-
unte de polen. Recent, oamenii de
stiinta au reusit sa puna in functiune
nanomotoare in vitro. Aceste nano-
dispozitive vor putea in curand sa se
deplaseze in corpul uman pentru a
distruge celulele bolnave sau pentru
a administra moleculele necesare
anumitor afectiuni (cum ar fi insuli-
na in cazul diabetului). O lume
“nano” este pe cale si se nascd si ea
va permite in urmatoarele decenii s
fie aplicate tratamente medicale
adaptate fiecarui bolnav, in functie

de caracteristicile sale genetice si
biologice. Piata mondiala a nano-
tehnicilor este in plina dezvoltare, in
domenii cum ar fi electronica, mate-
rialele si biotehnicile. Estimata la
500 de miliarde de dolari in 2008,
piata isi va dubla valoarea dupd esti-
marile National Science Founda-
tion, in 2015. Evaluarea este deter-
minatd de creste-
rea numarului de
boli cardiovascu-
lare, neurologice,
oncologice si
respiratorii.

Piata mondiala
a nanomedicinei
ar putea sa atinga
o cifrd cuprinsi
intre 97 §i 129 mi-
liarde de dolari in
2016. Acestea
sunt prezicerile
unui studiu reali-
zat de grupul
intreprinderilor de
medicamente din
Franta (Leem). in total, nanotehnicile
ar putea si genereze mai mult de 2
milioane de locuri de munca in lume.

Tehnologiile nano intereseaza,
deci, atat oamenii de stiintd, cat si in-
ginerii sau industriasii, dar mai ales
investitorii care sunt atrasi de bioteh-
nologii, de exemplu societatea Car-
mat, creatorul primei inimi artificia-
le. Un domeniu care este in atentia
gestionarilor de fonduri, dar si a par-
ticularilor care doresc sd investeasca
sume importante.

MIREL SCHERER

(continuare in pagina 11)

Jurwal oz

Serbia ancheteaza
preluarea companiei
energetice NIS de
catre grupul rus
Gazprom Neft

Politia sirba investigheaza priva-
tizarea din 2008 a companiei energe-
tice de stat NIS, al carei actionar ma-
joritar este acum grupul rus Gaz-
prom Neft, a anuntat Ministerul de
Interne de la Belgrad, transmite Reu-
ters.

in 2008, Gazprom Neft a achizi-
tionat o participatie de 51% in NIS,
pentru 400 milioane de euro, intr-o
perioad in care Guvernul sarb era
condus de actualul lider al opozit
Partidul Democrat.

i politicieni au afirmat in acel
moment ca tranzactia a subevaluat
masiv valoarea de piatia NIS. Priva-
tizarea s-a facut intr-un moment in
care Serbia se baza pe dreptul de vot
al Rusiei in Consiliul de Securitate al
ONU pentru a bloca orice sprijinire
de catre Natiunile Unite a declaratiei
de independentd a Kosovo.

“O echipa speciala de investigatii
va verifica toate faptele i circum-
stantele legate de privatizarea NIS”,
aanuntat Ministerul de Interne de la
Belgrad, potrivit Agerpres. Vanza-
rea a facut parte dintr-un acord mai
amplu intre Rusia si Serbia, care a
inclus si angajamentul de a a con-
strui gazoductul South Stream prin
Serbia si construirea unei facilitati
de stocare a gazelor naturale.

Gazoductul South Stream va ple-
ca din Rusia spre Bulgaria, pe sub
Marea Neagra.

(continuare in pagina 3)
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SCADERE DE 42%

Declinul vanzarilor si
taxa ,,pe stalp” au inghitit
din profitul Petrom

rofitul net al Petrom din pri-
Pmele sase luni ale acestui an a

fost de 1,3 miliarde lei, mai
mic cu 42% fata de perioada simila-
rd a anului trecut. Conducerea com-
paniei a anuntat, ieri, intr-o confe-
rinta, ca diminuarea profitului a fost
cauzatd de micsora-
rea vanzarilor Petrom
si de celebra taxa ,,pe
stalp™ (n.r. pe constructii speciale).
Vanzarile totale ale Petrom s-au si-
tuat la 10,7 miliarde lei, cu 7% sub
nivelul din primul semestru al anu-
lui trecut.

Mariana Gheorghe, directorul ge-
neral al Petrom SA, a comentat: ,,Ce-
rerea redusi de produse petroliere si
gaze, combinata cu impozitarea su-
plimentara introdusd in 2013-2014,
aneutralizat, in mare masura benefi-
ciile rezultate in urma liberalizarii
pretului gazelor. Cu toate acestea,
avand in vedere ciclul lung al inve-

_COMPANII_

stitiilor in sectorul de titei si gaze si
presupunénd un viitor cadru fiscal si
de reglementare favorabil investitii-
lor, ne vom continua proiectele, con-
centrdndu-ne in special pe cele de

COD VESTIMENTAR LA ASF

“Misule, ai uitat

sa standardizezi lenjeria!

otul merge strund la Autori-

I tatea de Supraveghere Fi-
nanciard, astfel ca singurul

lucru care mai ramasese nepus la
punct, dupd venirea noului
presedinte Misu Negritoiu, era finu-

explorare si red
atat onshore, cat i offshore™.
Domnia sa sustine
ca Petrom a platit, in
primul semestru, 370
milioane de lei pe taxa pe constructii
speciale, pe impozitul pe veniturile
suplimentare rezultate in urma libe-
ralizarii prefului gazelor si pe taxa
pentru exploatarea resurselor natu-
rale (0.5% din valoarea titeiului).
Conducerea Petrom apreciazi cé toate
aceste taxe suplimentare introduse in
perioada 2013-2014 reprezinta echi-
valentul unei cresteri de 90% a rede-
ventelor pentru titei si gaze.

ALINA TOMA VEREHA

(continuare in pagina 14)

ta jatilor institutiei.

Ca sd nu mai vina care, cum il taie
capul la serviciu si si nu se mai
intalneasea diamantele, posetele Her-
mes si tinutele Valentino cu, Doamne
Fereste!, haine din Obor, ASF a decis
sd adopte un singur cod vestimentar,
pentru angajai. Nu de alta, dar maga-
zinul Bucur Obor este listat la Bursa si,
drept urmare, supravegheat de ASF.
Apropo, arezolvat ASF situatia impo-
sibild de la Bucur Obor, unde nu se
poate tine AGA, din cauza unei decizii
a instantei care a dispus repunerea in
posesie a celor pagubiti in urma furturi-
lor de actiuni, de acum peste zece ani?

Nu te poti ocupa de asa ceva, dacd te
uiti invidios la brandurile care “cad” de
pe colegul de birou sau dacd o colega

are fusta prea scurtd sau prea coloratd.

ASF spune ca noul cod vestimen-
tar va fi flexibil, adecvat, contempo-
ran si decent.

Cassi fie decent, poate ¢ noul cod
vestimentar ar fi trebuit sa nu fie de-
loc sau cel putin nu inainte de rezol-
varea problemelor grave din cele trei
piete supravegheate de ASF, in spe-
cial cea a asigurdrilor.

Intr-adevir, la banci i in diploma-
tie, sunt intalnite coduri vestimenta-
re, unul inedit fiind intalnit la banca
clvetiand UBS, unde detaliile merg
pani la culoarea lenjerici intime.

Pe acest model, cineva ar putea
exclama: “Misule, ai uitat s stan-
dardizezi lenjeria!”

Tinutele impuse de ASF, potrivit
schitelor, sunt variate, lipsind doar
fusta lunga, decolteul, coafura, por-
tjartierul sau chilotii.

MARIA GAGIU

(continuare in pagina 4)
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Protectia consumatorilor europeni,
intre carnea stricata si creditele toxice

n studiu publicat in acest an
de catre Parlamentul Euro-
pean (“Consumer

Protection Aspects of Finan-
cial Services”, Directoratul
General pentru Politici Inter-
ne, 2014) araté ca “protectia
inadecvatd a consumatorilor a
fost un factor major al de-
clangarii crizei financiare glo-
bale”, iar “vanzarea defectuoasa a
produselor financiare in UE a generat
grave prejudicii pentru consumatori”.

CALIN
RECHEA de clauzi abuziva din studiul

dintre banci si consumatori la noi a
creat falsa impresie ca doar aici, in
Estul Salbatic, bancile au facut
ceea ce au dorit, ademenind
clientii prin oferirea unor pro-
duse pe care acestia nu le-au
inteles.

Dar nu este asa. Un exemplu

PE este stabilirea unor praguri
inferioare si superioare ale dobénzi-
lor pentru creditele ipotecare din
Spania, care nuau permis debitorilor
sd dderea ratei Euri-

larga a

bor. “Astfel clientii au ajuns i plte-
ascd dobanzi abuzive de peste 6%, in
timp ce rata Euribor era cu putin pe-
ste 1%, se aratd in studiu.

Acesta a fost realizat in urma unui
sondaj realizat la nivelul bancilor na-

ranti Bank si Volksbank Romania).
De ce lipseste BNR? in studiu nuam
gasit un raspuns concludent.
“Multe produse si servicii finan-
ciare manifesta diferente semnifica-
tive fafd de produselesiservicile ne-
deoarece

tionale, a i iilor de

re financiara, a asocnalulor bancare
si bancilor, precum i a organizatiilor
pentru protectia consumatorilor.
Pentru Romania raspunsurile au fost
oferite de Autoritatea de Suprave-
ghere Financiara (ASF) si trei banci
(BCR Banca pentru Locuinte, Ga-

oricaror probleme sunt mult mai dra-
stice, iar protectia consumatorului
trebuie sa fie mult mai puternica pe
pietele financiare”, este una dintre
cele mai importante constatari ale
studiului de la PE.

(continuare in pagina 14)



