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Stimati cititori,
va informam ca urmatorul numar
al ziarului BURSA va aparea marti, 19 august 2014.

in perioada 15 - 18 august
urmariti-ne pe site-ul www.bursa.ro.
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DUPA 20 DE ANI

ASF se apuca

¢ reforma piete1 de capital

® Obicctivul ASF este promovarea pietei noastre la statutul de piata emergenta, in conditiile in care
BVB avea un proiect pe aceeasi tema ® Proiectul “STEAM” ia fata celor “8 bariere” ® Ludwik
Sobolewski: “Implicarea si initiativele ASF in ceea ce priveste schimbarile strategice pe piata de

capital sunt remarcabile

onsiliul Autoritatii de Su-
praveghere  Financiara
(ASF) a aprobat proiectul
“STEAM - Planul de ac-
fiuni pentru obtinerea Statutului de
Piata Emergenta”, care reprezintd un
program de reforma a pietei de capi-
tal din Roménia, potrivit unui comu-
nicat al institutiei, transmis ieri.

Initiativa este laudabild, chiar
daca vine dupd 20 de ani de la infiin-
tarea Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare (CNVM), stramosul ASF.

La 20 de ani, supraveghetorul pie-
tei de capital (ASF si CNVM) este in
plina tinerete §i pare ca dd semne de
maturizare.

Legea pietei de capital 52/1994,
abrogatd, spre deosebire de cea actua-
1297/2004, mentiona ca CNVM are
‘misiunea s dezvolte piata de capital.

Cat timp legea a prevazut acest lu-
cru, CNVM, stramosul ASF, nu a fa-
cut nimic.

Cénd au sters prevederea, au ficut
un astfel de document.

Proiectul este folositor. In sfarsit ,
avem ce critica.

Dar orice fel de criticd am formu-
la, ea se inscrie sub semnul admira-
tiei pentru faptul ¢a au elaborat un
document folositor. Pand acum, am
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avutde criticat doar comportamentul
comisarilor, nu si gandirea lor.

Iar Misu Negritoiu ne-a furnizat ceva
material, de exemplu prin elaborarea
Codului Vestimentar pentru angajati.

ASF precizeaza ca scopul proiec-
tului STEAM (Set of actions
Towards Establishing and Acknow-
ledgment of the emerging Market sta-
tus) este de punere in aplicare a unor
masuri strategice pentru reclasifica-
rea pietei de capital din Romania ca
“piatd emergenta” (fad de “piatd de

frontierd” in prezent), in cel mult doi

ani de la debutul programului.

Misu Negritoiu, presedintele ASF,
a declarat: “Proiectul STEAM este
obiectivul strate-
gic prioritar iden-
tificat §i asumat
de citre ASF,
pentru piata de
capital. El

tactati

presedintii SIF-urilor con-
iarul BURSA, nici AIPC, nu
auzisera de proiectul STEAM.

in fata pietelor si i facilitim trecerea
pietei de capital intr-o noud dimen-
siune strategica. S.T.E.A.M, asa cum
sugereaza si
acronimul, aratd
cii ASF s-a anga-
jat cu energie,
putere, fermitate

sociatia Bro-

sor de
a pictei, de eficientizare si

si in obtinerea statutului de
piata A pentru piata de capi-

de facilitare a accesului investitional
in Romania si va avea ca efect creste-
rea volumului plasamentelor si a li-
chiditatii. Urmarim sa fim proactivi

tal din Romania”.

ADINA ARDELEANU

(continuare in pagina 3)

Plecarile voluntare din
ASF se impiedica in
impozitul de 85% pe
salariile compensatorii

® 12 salarii compensatorii sunt tentante, dar nu
si taxarea cu 85% a celor cu functii de conducere
® Noua organigrama urmeaza sa fie inlocuita

utoritatea de Sup
Financiara (ASF) a oferit
12 salarii compensatorii an-

gajatilor care pardsesc voluntar in-
stitutia, insd se pare ca acest stimul

nu a avut rezultatul scontat.
Pana acum, aproximativ 40 de sa-
lariati au fost de acord cu propune-

rea, in conditiile in care alte citeva
zeci —cu functii de conducere - s-au
impiedicat de faptul ca ar trebui s
renunte pe loc la 85% din suma, da-
torata statului drept impozit.

Dupa ce comisari din fostele comi-
sii anterioare ASF — CSA, CNVM si
(CSSPP—au incasat salarii compensa-
torii la desfiintarea institutiilor, Gu-
vernul a stabilit, anul trecut, prin
Ordonanta de Urgentd ca astfel de re-
muneratii trebuie impozitate cu 85%.

Masura era una “cu dedicatie”

pentru ASF, insa, textul ordonantei
nu specifica acest lucru, ceea ce a
creat o isterie in mediul de afaceri,

v
nevoit sa recunoascd faptul ca fusese
vorba de o eroare a unor functionari
din Guvern.

Legea care aproba OUG a facut
corecturile de rigoare: “Prin deroga-
re de la prevederile Legii nr.
571/2003 privind Codul fiscal, cu
modificarile §i completarile ulterioa-
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re, cota de impozit pe venit este de
85% pentru veniturile reprezentind
salarii/ indemnizatii/ sume compen-
satorii acordate, in conditiile legii,
cu ocazia incetarii contractului de
munca, raportului de serviciu sau
mandatului angajatilor cu functii de
conducere sau persoanelor care au
fost numite in calitate de membru in
cadul Consiliului ASF”.

Aproximativ 70 de persoane cu
functii de conducere din ASF se pare
ca ar fi fost de acord cu plecarea vo-
luntara, daca nuar fi existat impozi-
tarea.

MARIA PELTAN

(continuare in pagina 4)
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Scade somajul
in Marea Britanie

Rata somajului din Marea Brita-
nie a scazut la 6,4% in perioada apri-
lie-iunie 2014, de la 6,5% in interva-
lul martie-mai 2014, atingand astfel
cel mai redus nivel din 2008 pana in
prezent.

Numirul somerilor din Marea
Britanie s-a diminuat cu 132.000,
ajungand la 2,08 milioane, conform
Oficiului National de Statistica
(ONS) de la
Londra. In
iunie, rata
somajului a
fost de 6,4%,
fata de 6,3%
in mai si
6,4% in apri-
lie.

De aseme-
nea, numarul
persoanelor care au solicitat ajutor
de somaj s-a redus cu 33.600 in iulie,
la 1,04 milioane, cel mai redus nivel
din 2008.

ONS a mai raportat cd numarul
angajatilor din tard a crescut cu
167.000, in perioada aprilie-iunie
2014, ajungand la 30,6 milioane, cel
mai ridicat nivel din 1971.

Salariile britanicilor au scazut cu
0,2%in trimestrul al doilea din 2014,
acesta fiind primul declin din ultimii
cinci ani, in conditiile in care inflatia
a accelerat la 1,9%, in iunie. Banca
Angliei estimeaza o crestere cu 2,5%
asalariilor din tard, anul acesta, dupa
un avans de 1,25% in 2013.

PIB-ul Marii Britanii a crescut cu
0,8%in trimestrul al doilea din 2014,
comparativ cu trimestrul anterior.
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Rusia mai are rezerve de
alimente pentru doud sdptamani

® Moscova, la un acord cu Belarus pentru
importuri suplimentare de profil

Rusia mai dispune de rezerve de
alimente, din toate categoriile, pen-
tru doua saptamani doar, dupa ce,
saptamana trecutd, Moscova a decis
interzicerea, timp de un an, a impor-
turilor de produse
agroalimentare
din SUA si UE,
conform afirma-
tiilor facute de vi-
cepremierul rus

Rusia a intes

Arkadi Dvorkovici, - sunt vizate de interdicti

la postul public de  rile rusesti de came de vit, porc,
televiziune Ros- = peste, pui, fructe, legume, fructe
sia-24. cu coaja lemnoasa si lactate.

“La principale-
le tipuri de alimente, dacd vorbim
despre situatia la zi, dispunem de re-
zerve pentru doud saptimani”, a
avertizat Dvorkovici, mentiondnd ca
dependenta Rusiei de importuri este
de 4% pentru unele produse (cartofi,
spre exemplu), iar pentru altele - de
pana la 30% (came). Dependenta

mente din Uniunea Europeana,
SUA, Canada, Australia si Norve-
gia, ca raspuns la sancti
puse de Occident Moscov
contextul conflictului cu Ucraina.

Rusiei de productia de lapte din exte-
rior este de aproximativ 20%, in ca-
zul carnii de pore - de 20% si al celei
de pasdire - de circa 10%.

“Restabilirea stocurilor de produ-
se este o problema
de trei-patru zile”,
a spus vicepre-
mierul rus, ada-
ugind ca Mosco-
vaisi pune speran-
ta in tari precum
Turcia, Belarus si
mai multe state
din America Lati-
nd, pan cand ma-
gazinele vor putea fi aprovizionate
cu produse autohtone.

Teri, Rusia si Belarus au ajuns la
un acord pentru achizitii aditionale
de produse agricole.

porturile de ali-

V. RIBANA

(continuare in pagina 2)

DAN SOVA, URMARI

T PENAL

Cine mai ajunge azi la DNA?

u cét ne apropiem de campa-
nia electorald pentru alege-
rile prezidentiale, cu att

sunt mai importante persoanele care
ajung la DNA. Activitatea DNA

tru sine sau pentru altul”, care, potri-

vit procurorilor DNA, ar fi adus un

prejudiciu de 3.4 milioane de lei.
Ancheta DNA a pornit de la un ra-

Sorin Blejnar, seful ANAF din pe-
rioada respectiva care a dispus efec-
tuarea documentului amintit, s-a li-
mitat la a ne confirma faptul cd in

s-a intensificat substantial in ulti-
mele luni, cu puneri sub acuzare
spectaculoase, care au aparut pre-
ponderent in zilele de joi ale sap-
tdmanii.

Teri a venit randul lui Dan Sova,
care este sef de campanie pentru
candidatul Uniunii Social Demo-
crate (USD) la presedintie, Victor
Ponta.

Procurorii DNA au anuntat ieri
ca senatorul PSD Dan Sova este
urmdrit penal in dosarul Turceni —
Rovinari, privind contractele de
consultantd juridica incheiate
intre casa de avocaturd ,.Sova si
Asociatii” si societatile energetice
Turceni si Rovinari, in perioada
2007-2008. In sarcina domme! S’I]E:

Dan Sova

port realizat de ANAF, n anul 2011
si inaintat procurorilor anticoruptie,
care a vizat acuvuatea economici a
Ci

au fost retinute trei i i de

Turceni si

complicitate la abuz in servxuu “cu
obtinere de foloase necuvenite pen-

Rovinari.
Contactat ieri de ziarul BURSA,

randul care au derulat
afaceri cu producitorii de energie
se numird si casa de avocaturd
»Sova si Asociatii”. Domnia sa
ne-a mai declarat ca nu doreste si
influenteze ancheta prin dezvalui-
rea continutului raportului realizat
de ANAF si inaintat institutici abi-
litate.

Ponta, vizat in dosar?

Surse politice sustin ¢ tinta fina-
13 a acestui dosar ar fi chiar premie-
rul Victor Ponta, care, in momentul
savarsirii infractiunilor refiunute in
sarcina lui Dan Sova, era partenerul
actualului senator in casa de avoca-
turd , Sova si Asociatii”.

CATALINA N. MANOIU,
ANA ZIDARU

(continuare in pagina 4)

“CRUCIADA” IMPOTRIVA FIRMELOR DE TRADING CE UTILIZEAZA SISTEME ULTRA PERFORMANTE
DE TRANZACTIONARE

HFT — un competitor avantajat in piata de capital

rocurorul General al statului
PNew York, Eric Schneider-
man, a lansat in luna martic a
acestui an “cruciada” impotriva fir-
melor de trading ce utilizeaza si
me ultra performante de tranza
nare, asa-numitele firme HFT (High
Frequency Trading). Prin interme-
diul acestor sisteme, firmele si-ar
crea avantaje la plasarea de ordine
de tranzactionare pe pietele in care
activeaza.
In cadrul unui simpozion, Schnei-
derman a detaliat cateva din servicii-
le pe care diversele piete organizate

(burse, sisteme alternative de tran-
zactionare etc.) le-ar oferi firmelor

ra profituri enorme i i forteaza pe
investitorii mari sa dezvolte strategii
defensi i e 1

companii au semnat acorduri simi-
lare, Business Wire (subsidiard a

HFT, cumar fi deapla-
sa servere chiar in sediile pietelor or-
ganizate, oferirea de lirgime de ban-
da suplimentara, atasarea de cabluri
de conectare si switch-uri de mare
viteza la servere.

Avantajele create astfel sunt cele
de timing - de ordinul a citorva mili-
secunde - ce permit traderilor s rea-
lizeze tranzactii foarte rapide i, de
multe ori, ferite de risc, inainte ca
Ppiata si poatd reactiona in vreun fel.

Carezultat, acesti traderi isi asigu-

ca sa-§i protejeze propriile ordine.

‘Omul nu poate si citeasca o infor-
matie §i s tranzactioneze in baza ei,
in acelagi timp ca un HFT.

Astfel, “cruciada™ a pornit cu sem-
narea unui acord cu Marketwired
(unul dintre cele mai importante ser-
vicii de distributic de comunicate de
presi din lume), privind stoparea
transmiterii directe de comunicate
de presa catre traderii HFT.

in lunile ce au urmat, alte doud

Hathaway - consortiu
aflat sub controlul lui Warren Buf-
fett) i PR Newswire (acordul pre-
supune ca distribuitorul de date sa
solicite recipientilor de date directe
ca acestia sd ofere certitudinea ca,
atunci cind utilizeaza serviciul de
date, nu se angajeaza in tranzactii
HFT).

Berkshir

FLORIN OPREA,
Consultant piete financiare
(continuare in pagina 4)



