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GRAM AUR = 136,8668 RON

FRANC ELVETIAN = 3,6461 RON

EURO = 4,4109 RON

DOLAR = 3,3208 RON

UN SINGUR PUNCT PE ORDINEA DE ZI LA JACKSON HOLE

Cum pot mentine
bincile centrale aparenta

contro!

opilul de suflet al

presedintelui Federal Re-

serve Janet Yellen, stu-

diul pietei muncii, a fost
in centrul atentiei la simpozionul
anual organizat de banca centr
americand la Jackson
Hole.

Tema conferintei a
fost “Re-evaluarea di-
‘namicii pietei muncii”,
far printre invitati s-au
aflat mai mult bancheri
centrali si profesori de
economie, economistii bancilor de pe
Wall Street fiind lasati pe margine.

“Indicatorii utilizati de Federal
Reserve sustin concluzia imbunata-
{irii semnificative a conditiilor de pe
piata muncii in ultimul an, dar arat,
de asemenea, i declinul ratei soma-
jului exagereaza oarecum imbunat-
tirea conditiilor generale de pe piata
muncii”, a precizat Yellen in discur-
sul sau.

La prima vedere, afirmatia pare
contradictoric. A devenit rata soma-
jului din SUA un indicator lipsit de
semnificatie? Atunci cum va sti
Fed-ul cand a sosit momentul ca, pe
linga finalizarea programului de re-
laxare cantitativa, sa treacd si la nor-
malizarea ratei anzil
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ului pietelor?

2010 2011

Un grafic publicat pe site-ul Zerohedge aratd valorile crester
500 la data fiecéirui simpozion de la Jackson Hole din ultinii
2014 fiind negativ, dupé patru ani de cresteri semnificative. “Oare s-a termi-
nat magia Fed-ului?”, se intreab Zerohedge.

2012 2013 2014

dicelui S&P
inci ani, cea din

Janet Yellen

asomajului din ultimul an a fost inter-
pretat ca un indicator de netagaduit al
relaxarii itative din

Declinul accentuat al ratei oficiale

Statele Unite. Dar chiar asa sa fie?

John Crudele, de la New York
Post, se lupta de multe luni cu autori-

manipularii datelor statistice privind
ocuparea fortei de munci (n.a. vezi
si articolul “Guvernul american ma-
nipuleazi datele statistice pentru a
sustine iluzia redresdrii economice™,
BURSA, 20.11.2013). In ciuda cere-
rilor oficiale adresate Departamen-
tului Comertului, in conformitate cu
prevederile legii liberului acces la
informatiile de interes public, Cru-
dele nu a primit dect o parte din co-
respondenta_electron a

solicitatd,
far o mare partc a acesteia a fost cen-
zZurata.

Acesta este motivul pentru care jur-
nalistul american considerd lipsite de
interes declaratiile bancherilor centrali
de la Jackson Hole, si spune ca “opti-
mismul Federal Reserve va conduce la
pribu

Crudele atrage atentia cd, in ciuda
perceptiilor de pe piatd, atit Yellen
cit si Mario Draghi, presedintele
BCE, “controleaza foarte putin cele
mai importante rate ale dobanzilor
(n.a. cele pe termen mediu si lung),
care sunt controlate de China”.
Cum? Prin intermediul portofoliului
de obligatiuni guvernamentale ame-
ricane, de aproape 13 trilioane de
dolari, detinut de Beijing. Orice re-
ducere semnificativa a acestuia va
determina o crestere semnificativa a
costurilor de finantare din SUA, in-
diferent de nivelul ratei oficiale de
politicd monetara.

Inclusiv finalizarea programului
de relaxare cantitativa al Federal Re-
serve, pana la sfirsitul acestui an,
este pus de John Crudele pe seama
“oboselii investitorilor straini”, care
“nu mai doresc sa fie jumuliti prin
dobanzile scizute”.

(continuare in pagina 3)

UN AVERTISMENT DESPRE CARE COMISIA
EUROPEANA CREDE CA ESTE DUR:

“Coruptia poate
sa cangreneze
toata Romania”

® Cristian Preda: “Parlamentul European si Comisia
Europeana sunt ignorate de guvernul Ponta”

® Ana Birchall: “Declaratia doamnei Angela Filote
arata raul pe care regimul lui Traian Basescu l-a
facut si il face in perceptia cancelariilor din intreaga
lume, dar si la nivelul Uniunii Europene”

oruptia este cea mai mare
ingrijorare a autoritatilor de
la Bruxelles, vis-a-vis de

Rominia, a declarat recent Angela
Filote, Seful Reprezentantei Comi-
siei Europene (CE) in Romania.
Domnia sa este de parere cd acest
fenomen | slabeste intreaga societa-
te i economie i poate 3 cangrene-
ze 0 tard intreagd’

Reprezentantii CE nu sunt la pri-
mele avertismente privind coruptia
din tara noastrd, ingrijordri in aceasti
privinta fiind exprimate in mai multe
randuri, atit la nivel declarativ, cat si
in documentele oficiale.

N o
Angela Filote

sd dimis acest fla-

CE atit la nivel

t Jjudiciar liticienil
si statul de drept sunt teme centrale ~ gel a fost, adeseori, inconsistent. Po-
ale 1 ti ptie inainta- ~ trivit I

te de Comisia Europeana, atat Parla-
mentului European, ¢t si Consiliu-
lui UE.

Rapoartele Comisiei Europene
din iulie 2012, ianuarie 2013, pre-
cum si cel aferent anului 2014 atrag
atentia asupra faptului ca progresele
obtinute de statul romén prin imple-
mentarea reformelor anticoruptie
sunt superficiale, iar angajamentul

micro, cit si macro, fenomenul de
coruptie fsi pistreaza caracterul siste-
mic.

Contactat de ziarul BURSA, eu-
roparlamentarul Cristian Preda a de-
clarat: “Aceastd stare, de fapt, nu
este 0 noutate.

CATALINA MANOIU

(continuare in pagina 3)

NUME NELIPSIT LA
MARILE PRIVATIZARI

Un Rothschild
propus In CA-ul
Electrica

® Victor Cionga si
Victor Grigorescu,
sustinuti de
Departamentul
pentru Energie

rielle Malard de
Rothschild, vicepresedin-
tele pentru Europa Centra-

la si de Est a Rothschild & Cie Ba
que, este pe lista scurta a candidati-
lor pentru pozitia de membru inde-
pendent al Consiliului de Admi-
nistratie (CA) al Electrica SA, potri-
vit unui document postat pe site-ul
societatii de distributie si furnizare a
electricif

Banca Rothschild, una dintre cele
mai mari banci de investitii din
lume, nu este straina de tara noastra,
fiind implicatd, de-a lungul timpu-
lui, in privatizarile strategice. Spre
exemplu, Rothschild a reprezentat
Erste in privatizarea BCR. De ase-
menea, consortiul ABN Amro -
Rothschild a fost desemnat consul-
tantul financiar pentru privatizarea
Petrom.

Mai mult, banca de investitii a fost
consultant al Bancii Tiriac in fuziu-
nea cu HVB Bank, iar, acum, a fost
angajata de grupul bancar austriac
Oesterreichische Volksbanken AG
(OVAG) pentru vanzarea
Volksbank, potrivit agentiei austrie-
ce de presd APA.

ALINA TOMA VEREHA

(continuare in pagina 6)
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ATACURI IN DONETK

Bombardamente
la un spital si la
stadionul echipei Sahtior

©® Angela Merkel cere un armistitiu real in Ucraina
® Petro Porosenko: “Razboiul nu a fost alegerea
noastra” @ Stratfor: “Angela Merkel cautd un
compromis pentru reducerea sanctiunilor Rusiei”

ai multe atacuri au avut
loc in ultimele zile in
orasul ucraincan Donetk,

CERNAVODA, IN ACEASTA SAPTAMANA

Licitatia pentru Unitatile 3 s1 4

icitatia pentru atragerea de
investitori in proiectul Unita-
Lul(\r 3 i 4 ale centralei nu-
clearoelectrice de la Cernavoda ar
urma sa fie lansata chiar in aceastd
SAptimand, ne-au spus surse apro-
piate situatici. Valoarea investitiei
este estimatd la circa 5 miliarde de
euro, potrivit celor mai recente date
publicate de companie.
Actionarii } ica

milioane de euro pentru it
rea infrastructurii in regiunea Don-
bas, afectatd de conflictul intre ar-

un fiefal i

Un spital din oras a fost lovit, du-
minica dimineata, de obuze, fara sa
se inregistreze victime, dupa ce,
sambata, Donbass Arena, stadionul
echipei Sahtior Donetk antrenata de
Mircea Lucescu, fusese bombardat.

Pe fondul intensificarii atacurilor
din estul Ucrainei, cancelarul ger-
man, Angela Merkel, si presedintele
ucrainean, Petro Porosenko, au avut,
simbata o intdlnire, la Kiev.

Cei doi au anuntat crearea, in
curand, a unui fond special de 500 de

mata ucraineand i i i pro-
rusi, relateazi AFP.

“Ne amintim cu totii de Planul Mar-
shall destinat Europei postbelice. Pot
spune as caacesta este Planul Mer-
kel, destinat reconstruirii infrastructu-
rii in Donbas.

P.B.
(continuare in pagina 6)

Citi, in pagina 11,
articolul "Reuters: «nterzicerea

au aprobat, in AGA de vineri,
strategia de continuare a pro-
iectului Unitatilor 3 §i 4 de la
Cernavoda prin organizarea
unei proceduri competitive de
selectare a unui investitor pri-
vat, afirma sursele noastre,
care ne-au mentionat cd §i
Fondul Proprietatea ar fi votat
pentru continuarea costisitoarei in-
vestitii desi in trecut s-au opus reali-
Zarii ei.

Astfel, actionarii au avizat partici-
parea Nuclearelectrica SA n cadrul

e i Ppe ma
rusi din industria alimentaréi»”

i de proiect pentru cele
in care producatorul de

energie nucleard va putea contribui
cu bunuri mobile §i imobile a caror
valoare nu trebuie si depaseasci
doua milioane de euro (n.r. capitalul
initial pentru compania de proiect).

Nuclearelectrica are acum girul
actionarilor sai ca sa initieze, sa de-
ruleze §i sa finalizeze procedura
competitivd de selectare a unui in-

vestitor privat pentru constituirea
unei societati cu capital mixt de tip
IPP (Producator Independent de

Energic), in vederea impl i

Ziarul BURSA a relatat, recent, ca
autoritatile ar fi decis sa impuna con-
ditii mai blande potentialilor investi-
tori interesati sa finanteze constructia
Unitatilor 3 si 4, potrivit unor surse
din piatd. ,,Astfel, cei interesati pot
veni si cu echipamente, nu numai cu
fonduri fatd de prima licitatie pentru
cele doud unitati, care s-a incheiat in
S urma cu cativa ani", mai afir-
® ma sursele noastre, care con-
siderd ca decizia i s-ar potrivi
de minune companiei chineze
interesate de investitie.

Presa canadiana a relatat,
J recent, ci grupul canadian
Lavalin a semnat un memo-
randum de intelegere cu Chi-
nese General Nuclear Power
Group pentru constructia ce-
lor doua reactoare de la Cernavoda,
iar acordul poate duce la un partene-
riat mai amplu la nivel global cu chi-

unui proiectului. Nuclearelectrica va
suporta cheltuiclile generate de de-
rularea proiectului.

nezii pentru de proiecte
nucleare. (A.T.)

(continuare in pagina 13)

Benoit Catel

“Sectorul bancar se lupta in continuare
cu un deficit de imagine”

(Interviu cu domnul Benoit Catel, presedinte Volksbank)

Mediul de afaceri are nevoie de mai multé stabilitate in zona economica, le-
gislativa si fiscald, ne-a declarat, intr-un interviu, domnul Benoit Catel,

stabilitate.
fn plus, sectorul bancar sc luptd in

cu un deficit de imagine,

s : considers c& i
intrevede in acest an sunt legate de un grad redus de stabilitate.

ipe care le

Cititi pe larg, mai jos, opiniile presedintelui Volkbank cu privire la piata ban-
card autohtond, dar si despre activitatea bancil pe care o conduce.

Reporter: Care sunt cele mai im-
portante provocdri cu care se con-
fruntd sistemul bancar roménesc, in
opinia dumneavoastra?

Benoit Catel: Din punct de vede-

re macro, este nevoie de mai multd
stabilitate in zona economica, legi-
slativa si fiscald. De aceea, principa-
lele riscuri pe care le intrevad in
2014 sunt legate de un grad redus de

fiind o zond pe care ar trebui sa ne
concentrdm mai mult atentia.

Reporter: Ce sectoare economi-
ce atrag cel mai puternic interes din
partea bancilor?

Benoit Catel: Ar trebui incurajate
investitiile in sectorul productiv,
energetic, agricol, precum si in seg-
mentul profesiilor liberale.

Totodata, existd o presiune pentru
finalizarea proiectelor europene in
urmétorii doi ani §i bancile ar putea
intra in joc asigurand cofinantarea si
finantarea pe termen scurt a proiec-
telor.

Reporter: Cum considerati ca
poate fi relansata creditarea in
Rominia?

IOANA POPA

(continuare in pagina 15)



