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EXCLUSIVITATE

iata noastra de electricitate
a fost manipulata in ultimul
an prin tranzactii care s-au
incheiat pe OPCOM cu
preturi si cantitati variabile, arata re-
glementatorul pietei noastre de ener-
gie (ANRE) intr-un document care a
intrat in posesia ziarului BURSA.

Documentul reprezintd nota de jus-
tificare a noilor regului de tranzactio-
nare adoptate de ANRE, care intra in
vigoare de la 1 ianuarie 2015 si care
nu mai permit incheierea de contracte
pentru comercializarea energiei la
preturi si cantitti variabile.

Potrivit acestuia, specialistii
ANRE considerd: , Operatorii decla-
rd ca trebuie permise contracte cu
preturi flexibile (formule de pret) si
cantitati incerte, deoarece aceasta ar
incuraja contractarea pe termen lung
si contractarea energiei produse de
capacitdtile cu variabilitate mare a
productiei, respectiv cele pe baza de
surse regenerabile de energie. Lici-
tatia pe un pret care nu conteazd,
majoritatea cazurilor, dect intr-o
cotd de 1% la pretul de contract, re-
prezinta o manipulare a pietei de
energie electrica (preful de licitatie
poate fi oricat de mare sau oricat de
mic, deoarece el nu conteaza pentru
partile care se vor angaja in contract,
dar vada o indicatie eronata celorlal-
te parti interesate si scade gradul de

i

: “P1ata de energie
a fost manipulata™

® Zeci de amenzi date operatorilor din piata si OPCOM

Ziarul BURSA a relatat, recent, in
exclusivitate, & operatorii din piata
de energie sustin ¢ ANRE impiedi-
cd dezvoltarea pietei prin instituirea
obligativitatii tranzactiondrii electri-
citatii cu preturi si cantititi fixe, care
nu vor mai face posibila incheierea
de contracte pe termen lung. in
schimb, specialistii ANRE afirma ca
scopul incheierii de contracte pe ter-

ta a licitatiei i

mene medii-lungi este in principal
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acela de a asigura partile asupra unui
pret si unei cantitati fixe, bine deter-
minate, care si permitd bugetarea
cheltuielilor/veniturilor (sunt instru-
mente de asigurare impotriva riscu-
lui de volatilitate). ,,Orice alt tip de
contracte transfera acest risc de la
una din parti la cealalta, dar intr-un
mod netransparent, care distorsionea-
3 pietei, cueft

ticipanti”, se mai arata in documen-
tul citat.

Reprezentantii ANRE au dat ca
exemplu preturile mici de vinzare a
energiei electrice pe piata spot din ulti-
ma vreme, care, in opinia lor, sunt de-
terminate in principal de ofertele pro-
ducatorilor de energie regencrabil.
Acesti produciitor fsi permit preturile
mici deoarece isi acoperd o mare partea
costurilor din vinzarea certificatelor
verzi, conform sursei citate care subli-
i ceste preturi nerealiste ame-
ninta nsa viabilitatea producatorilor
clasici, care contribuie la functionarea
sigurd a sistemului”.

Prin promovarea noului regula-
ment de tranzactionare, ANRE a do-
rit sa faca imposibila incheierea, sub
eticheta utilizdrii PCCB, de contrac-
te negociate bilateral in prealabil,
intarind astfel respectarea principiu-
lui nediscrimindrii impus de lege.

Lupta se muti in instanta

Acest conflict intre ANRE si par-
ticipantii la piatd vine pe fondul unei
ploi de amenzi pe care reglementato-
rul le-a dat in acest an pentru con-
tracte incheiate pe OPCOM, in care
energia s-a tranzactionat la preturi si
cantitati variabile.

ALINA TOMA VEREHA

de periculoase asupra celorlalti par-

(continuare in pagina 5)

GABRIEL GHELMEGEANU:

“Autoritdtile nu fac nimic

concret pentru
chinezilor”

atragerea

® ”Auzim declaratii peste declaratii, dar suntem
prea ocupati cu luptele politice ca sa explicam in
amanunt investitorilor din China ce sa faca sa

et}

intre pe piata noastra’
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vestitiilor din China, este de

ara noastra nu face nimic
I concret pentru atragerea in-

9 parcre Gabricl G

total, nimeni nu are chef sa faca ni-
mic, toti au frina de mana trasa”.
Presedintele CCIRC a subliniat ca
numai demersurile pentru cateva in-
vestitii par s3 fie mai avansate: “La
centrala de la Mintia ar urma sa fie
facute citeva investitii. De ase-
menea, un investitor chinez vrea sa
construiasea unele locuinte ieftine in
Craiova, cu finantare de la Banca de
Dezvoltare a Chinei si mai avem
sperante pentru reactoarele trei si pa-
tru de la Cernavoda. In rest nimic, iar
situatia va continua in acest fel, vom
ramane la stadiul de tatonaj”.

Daniel Constantin: “Este
chestiune de cateva zile

pana cind Smithfield va
exporta carne in China”

Gabriel Gt a subli-

nu, presedintele Camerei de Comert
si Industrie Romania-China
(CCIRC).

Domnia sa ne-a spus: “Chinezii au
ribdare, dar, intre timp, isi pot gdsi s
in altd parte. Nimeni nu
in amdnunt cum sa proce-
deze ca s investeasca la noi. Nu exis-
ta dialog intre Executiv si mediul de
afaceri. Suntem mult prea ocupati cu
luptele politice ca sd mai avem timp
de aga ceva. Cat timp existd un blocaj

niat ¢a si schimburile comerciale
dintre cele doud tari au scazut, cu
15-20%, de lainceputul anului ace-
sta si pand in prezent, fatd de ace-
easi perioada din2013. 1n 2014, am
importat din China de circa 1,5 mi-
liarde euro si am exportat de
350-400 milioane de euro, potrivit
presedintelui CCIRC.

EMILIA OLESCU

(continuare in pagina 11)
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IN ASTEPTAREA DECIZIEI FED PRIVIND

DOBANZILE

Creste excedentul
comercial in zona euro

Excedentul comercial al zonei euro
a crescut in ulie, dupd ce exporturile
regiunii s-au majorat intr-un ritm mai
rapid decat importurile.

Potrivit datelor preliminare anun-
tate ieri de Eurostat, surplusul co-
mercial neajustat sezonier a ajuns la
21,2 miliarde de euro (27,39 miliar-
de de dolari) in iulie 2014, de la 18
miliarde de euro in perioada similara
din 2013. Exporturile uniunii mone-
tare au sporit cu 3% in iulie 2014,
fata de aceeasi luna din 2013, in
vreme ce importurile au crescut cu
numai 1%.

Conform cifrelor ajustate sezo-
nier, excedentul comercial a fost de
12,2 miliarde euro in iulie, fatd de
13.8 miliarde euro in iunie.

Eurostat a mai informat c, in pri-
mele sase luni din anul curent, defi-
citul comercial al zonei euro a scazut
la 144.9 miliarde euro, de la 157.8
miliarde euro in intervalul similar
din anul anterior. (V.R.)

Dolarul se mentine pe crestere

® Preturile materiilor prime, la cel mai redus

nivel din 2009

Moneda americana s-a apreciat
ieri, pe pictele externe, pana la cel
mai ridicat nivel din ultimele 14 luni
raportat la valutele majore, investi-
torii speculand ¢ banca centrald a
SUA (Federal Reserve — Fed) va
semnala, saptimana aceasta, ¢ se
apropie momentul unei majordri a
dobanzilor.

Indicele Bloomberg

ascizutin mod neasteptat in luna au-
gust (-0,1%).

Dolarul a urcat cu 0,2% ieri dimi-
neatd, la New York, ajungind la
1,2936 unitati/euro.

Responsabilii cu politica mone-
tard din cadrul Fed se reunesc in
zilele de 16 si 17 septembrie,
luand in discutie calendarul viitor
al majordrilor de do-

Dollar Spot, care masoard VAI.UTE banda. Fed a mentinut

dinamica dolarului fata de

zece valute majore, a atins,

ieri dimineata, pe piata din New
York 1.052,14 puncte (+0,2%),
acesta fiind cel mai ridicat nivel din
iulic 2013 pana in prezent. Mai
tarziu, la ora 10:31, indicele mai
pierduse teren, ajungand la 1.050,36
puncte. Aceasta din urma evolutie a
fost determinata de anuntul potrivit
caruia productia industriala din SUA

dobanzile in intervalul

0-0,25% din 2008, ca s
susting economia si a subliniat ca
acestea vor fi pastrate la nivelul
minim “o perioadd considerabild
de timp” dupd incheicrea progra-
mului de achizitii de obligatiuni,
in aceastd toamnd.

ALINA VASIESCU

(continuare in pagina 6)

IONEL BLANCULESCU:

“Economia noastra va fi
tot mai influentata negativ
de conflictul din Rusia”

conomia noastrd va fi influen-
din ce in ce mai mult in
sens negativ de situatia din

zona Rusiei, daca aceasta nu se va re-
glementa pe cdi pagnice, este de pa-
rere analistul economic Ionel Blan-
culescu. Domnia sa ne-a spus, in ca-
drul unui interviu, ca economia
Roméniei poate fi influentatd negativ
de evenimentele actuale, atat direct,
cat mai ales indirect, tindnd cont de
sfera de influentd a Federatiei Ruse
care, ca masura de retorsiune la valul
de sanctiuni economice adoptate
impotriva i, poate face sa se inchida
multe usi la nivel mondial si pentru
operatorii nostri economici.

Desi efectele reducerii a importuri-
lor de gaze din Rusia nu vor fi foarte
grave, avand in vedere ca dependenta
noastra de gazul rusesc este in jur de
20%, aceasta hotdrare pe care a luat-o
Federatia Rusd cu privire la livrarea

de gaze citre tara noastrd nu este de
negliat, considerd lonel Blanculescu.
Analistul subliniaza ca masura de re-
strictionare a fluxului de gaze natura-
le rusesti spre Romania i afecteaza in
mod direct pe oamenii simpli si pe
companii, multe dintre acestea avand
actionariat rusesc.

Tonel Blanculescu opineaza ci
2014 reprezinta un an cu totul deo-
sebit, din punct de vedere economic
si al mediului de afaceri, ca urmare a
deturnarii cursului normal, post cri-
7a, de relansare si crestere a econo-
mici curopene, in urma crizei politi-
co-militare fard precedent, de la
incetarea Rizboiului Rece, in care
sunt implicate UE, SUA si Federatia
Rusd, in calitate de actori majori”.

In altd ordine de idei, analistul
economic crede cd masura
bail-in-ului nu va fi aplicatd in
Romania: "Orice mediu de afaceri

reactioneaza negativ la aplicarea
unui astfel de instrument, prin care
se devalizeaza depuntorul, fie ca
este persoand fizica, fie ca este com-
panie. Nu mi-as putea explica in ni-
ciun fel cum o companie din dome-
niul panificatiei, de exemplu, este
obligata sa raspundi cu banii incasati
pe painea vanduta pentru faradelegi-
le sau managementul neperformant
al unei echipe de conducere de la ni-
velul unei banci comerciale, care a
produs situatia negativa financiaré la
nivelul acesteia".

Tonel Blanculescu sustine ca
bail-in-ul este o formd ilegal si ne-
constitutionala de ajutor negru, simila-
13, ca gravitate, "banilor murdari”. m

Citifi, in pagina 4, intregul interviu.

“Bariera principald” in calea IPO-urilor private:
Neincrederea

Publicam viziunea unui broker asupra intreg

noastre de capital, expus intr-o surprinzatoare forma jurnalisti-
cé, care dovedeste ca ar fi putut s imbrétiseze si aceasta carie-

ra.

Autorul ne-a cerut s& pastram confidentialitatea asupra numelui siu

pentru un timp, astfel incat cititori
maticii din textul sau, iar nu asupra personalitatii

4 se concentreze asupra proble-
ale, asa cum inde-

obste o fac comentatorii, care se supun zicalei c& “prostul, cand i

una, se uita la deget”.

Este totusi probabil ca intr-un viitor nu

tea.

La inceput a fost Cuvantul si...
Dumnezeu era Cuvant.

Asa incepe Evanghelia lui
Toan... asa a inceput Lumea?! S$i
Bursa e o Lume! La inceputul Bur-
sei a fost Cuvantul... de Onoare -
increderca... si Bursa era increde-
re. Poate la ei, acolo. La noi un De-
miurg had, dornic sa legitimeze un
sistem politic printr-un mecanism

Deocamdata, il semnam “Neofit”, asa cum ne-a cerut.

al ici de piata a zis: “Sa fie
Bursa!™ si a facut Bursa dupa chi-
pul si aseménarea sa: originala ca si
democratia proaspat instalatd,

criptocomunistd ca nou-coc
la putere, aroganta ca pseudoelitele
economice aparute din traficul cu
blugi si rulmenti.

La noi, Bursa nu a aparut pentru
ca niste gentlemani s-au adunat
sub un copac si s-au gandit ci sa-gi
dezvolte afacerile ori s inceapd
altele noi in domenii de mare risc,
dar si cu perspective de crestere
uimitoare, folosind, alaturi de ba-
nii lor, §i banii altora, acceptind
din start si imparta corect profitu-
rile cu ceilalti, ci pentru a se pune

stampila “Capitalist” pe economia
Romaniei si a albi transferul de ac-
tive catre Fostii, pe principiul: la
vremuri noi, tot noi, si, daca nu
noi... atunci copiii nostri... fir-ati
ai dracu’ cu melcii si democratia
voastra!

Aparuta la comanda, intr-un sistem
economic nici cal, nici magar, nici
clare, nici pe jos, care incerca si-si
gaseasca directia, Bursa a fost tratata
ca un corp striin intr-un organism
viu: respingere si, in cel mai bun caz,
indiferenta. E drept ca premisele pa-

reau promititoare. Gandita initial ca
o platforma de tranzactionare a Pro-
gramului de Privatizare in Masd si
mosita de expertii USAID, la noi,
piata a pornit deja cu o infrastructura
si cu un nivel de dezvoltare cu mult
peste ce era nevoie §i era potrivit
pentru realitatile romanesti. Rezulta-
tul a fost similar cu a pune la mansa
unui F16 un viteaz razboinic
bosiman.

NEOFIT
(continuare in pagina 13)



