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Agitatia premergatoare
testelor de stres, doar o “liniste”
inselatoare fnaintea furtunii?

urse anonime au alimentat
in ultimele zile piata zvo-
nurilor din jurul testelor de
stres aplicate bancilor de
importantd ~ sistemica
din Europa. Cea mai
pesimistd  estimare,
conform careia 18
banci nu vor trece
testul, a venit de la ex-
pertul bancar al com-
paniei Pimco, fiind
preluata intr-un articol Reuters.

Pe de alta parte, Gabor Steingart,
editorul sef al cotidianului financiar
german Handelsblatt, aducea ieri o
veste buna pentru cititori
cele 24 de banci germane au trecut
examenul BCE. Steingart admite,
totusi, ¢ o mare parte a “succesului”
se datoreaza “circumstantelor degra-
dante ale relatiilor intime dintre sec-
torul public si privat™. Afirmatia se
referd, bineinteles, la sustinerea ma-
siva oferita bancilor, mai ales prin
garantarea datoriilor acestora, de ca-
tre autoritatile locale sau cele federa-
le din Germania.

Experienta testelor de stres ante-
rioare a determinat autoritatile
europene s acorde o atentie deosebita
noului program de evaluare a sanat
sistemului bancar european. Aceasta
este ultima sansa de a recastiga incre-
derea pictelor i a investitorilor.

Intr-un editorial din Financial Times,
Huw van Steenis, director executiv

CALIN
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la Morgan Stanley, arati ca “piata
trebuie sa considere rezultatele pu-
blicate de catre Banca Centrald Eu-
ropeand si Autoritatea Bancard Eu-
ropeana suficient de transparente”,
astfel incat sa permita recapitaliza-
rea bancilor intr-un mediu care si nu
fie marcat de panica §i declaratii
contradictorii ale autoritatilor.

Un element fundamental pentru
evaluarea succesului testelor de stres
il reprezintd si “modul in care este
facilitata majorarea capitalului si re-

structurarea bancilor”, dupd cum
mai scrie directorul de la Morgan
Stanley.

Si atunci, citd importantd trebuie
acordata obtinerii unei note de tre
re? Relativ mare, dar nu cruciala.
“Nu lasati nota de trecere sa vi cap-
teze atentia”, se arata intr-un articol
Bloomberg, care precizeaza ci mult
mai important este “cu cit va reduce
BCE valoarea activelor bancare” ca
urmare a derularii programului AQR
(n.a. Asset Quality Review).

Bineinteles ca rezultatele AQR
vor avea o influenta majora asupra
nivelului capitalizarii, iar de aici
incep problemele. O banca aflata sub
“nota” de trecere va avea la dispozi-
tie doud saptamani pentru a prezenta

planul de izare si circa noud

N OPINIA UNOR ANALISTI,

Rezultatele testelor de stres
ar putea readuce investitorii
americani in bancile europene

® “JP Morgan”: Este foarte putin probabil ca o
institutie de credit majora sa pice testele BCE

ezultatele testelor de
stres pe care le-a derulat
Banca Centrald Europea-

nd (BCE) anul acesta, in randul a
130 de banci din regiune, nu vor

SURSE:

luni pentru a atrage fondurile nece-
sare.

De unde va fi acoperit deficitul de
capital? Banci importante din Euro-
pa au atras fonduri in ultimele luni
prin emisiunea unor obligatiuni con-
vertibile (n.a. CoCo, instrument fi-
nanciar hibrid care prezinti caracte-
ristici similare atat actiunilor cat si
obligatiunilor, in functie de indepli-
nirea unor anumite conditii).

Reglementarile actuale permit ca
acestea sa fie incluse in capitalul de
rang I al bancilor si expun investitorii
unei pierderi totale a capitalului in-
vestit. Intr-un articol recent de la Blo-
omberg, aceste i sunt nu-

aduce multe surprize, conform
unor analisti.

V. RIBANA

(continuare in pagina 15)

“Sunt discutii pentru fuziunea
Bancpost cu Piracus Bank
sau Banca Romaneasca”

® Eurobank (care detine Bancpost) si Piracus Bank
sunt doua dintre bancile despre care se vehiculeaza

cd ar pica testele de stres

ancpost ar urma sa fuzioneze

Bcu Piracus Bank sau cu Ban-

ca Roméneascd, existind di-

scufii, in acest sens, dupa cum ne-au
spus unele surse din piata bancard.

Acestea ne-au precizat ¢ institutia

mite “grenade de mand cu randamen-
te ridicate”. In ultimele 18 luni, ban-
cile europene si-au majorat “capita-
Tul” prin astfel de emisiuni cu o valoa-
re totald de 60 de miliarde de dolari,
dupi cum aratd datele Bloomberg, iar
“investitorii nu sunt pe deplin con-
vingi ca randamentele ridicate (n.a.
rata medie a cuponului a fost de
7,25% in aceastd luna) reflectd riscul
unei prabusiri a bancii emitente”.

(continuare in pagina 15)

financiara care ar urma si preia
Bancpost va fi desemnat in urma deci-
zilor luate la nivelul bancilor mama, cu
sediul la Atena. (EMILIA OLESCU)

(continuare in pagina 15)

Danescu, ARB: ,,Nu am emotii cu
bancile din Romania la testele de stres”

resedintele executiv al Aso-
Pciatiei Romane a Bancilor

(ARB), Florin Dinescu, a de-
clarat, ieri, ca nu are emotii cu ban-
cile aflate in Romania referitor la
testele de stres, al caror rezultat va fi
anuntat duminica de Banca Centrala
Europeand (BCE). Domnia sa a pre-

cizat ca sistemul bancar din tara no-
astra este unul solid, dupa cum a
anuntat, in repetate randuri si Banca
Nationala, si a subliniat ca nicio
banca nu detine, in prezent, rezulta-
tul testelor efectuate de BCE. (A.T.)

(continuare in pagina 15)
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Mersch, BCE: “Economia
europeana nu a iesit din
zona de pericol”

Economia european nu a icsit din
zona de pericol, spune Yves Mersch,
membru in board-ul executiv al Ban-
cii Centrale Europene (BCE), care
face apel la continuarea integririi fi-
nanciare pentru depasirea obstacole-
lor care mai exista in calea cresterii.

“Per ansamblu, situatia econo-
miei europene ne arata in mod foar-
te clar ca nu putem astepta un mira-
col care s puna punct perioadei de
crestere inceatd. Nu am iesit din
zona de pericol”, a spus Mersch,
adaugind: “Pacientul inca este fra-
gil si, din nefericire, i nu

Andrei Hrebenciuc, in catuse,
mai repede decat tatal sau

® Avocatii Nicolae Mergeani si Adrian Victor
Prodan, urmariti penal in dosar

Andrei Hrebenciuc

Procurorii DNA Brasov au dispus,
ieri, retinerea pentru 24 de ore a lui
Andrei Hrebenciuc, fiul deputatului
Viorel Hrebenciuc, in sarcina caruia

pot fi excluse™.

in opinia sa, integrarea viitoare
sub forma unei uniuni a pietelor de
capital “ar da impulsuri foarte im-
portante atat redresirii economice,
cét si stabilitatii financiare™.

Mersch avertizeaza ca nerespecta-
rea, de citre unele ri, a regulilor
stabilite la nivel european genereazi
riscuri de hazard moral pentru actiu-
nile altor state.

Spania: Economia creste,
somajul se reduce

Economia Spaniei, a patra ca mi-
rime din zona euro, a crescut cu
0,5% in trimestrul al treilea din 2014
(T3), dupa un avans de 0,6% in cele
trei luni precedente, conform esti-
miarilor lansate ieri de banca centrala
de la Madrid.

(Citifi stirea in pag.16)
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s-au retinut i le de constitu-
irea unui grup infractional organizat,
complicitate la trafic de influenta i
spilare de bani.

De asemenea, in cauza, procurorii

au dispus extinderea si efectuarea ur-
‘miririi penale fata de avocatii Nico-
lae Mergeani si Adrian Victor Pro-
dan, precum §i asupra Elisabetei
Carmen Dragoi, asociat §i admi-
nistrator al societdtii comerciale

arstni SRL, toti

CORESPONDENTA DE LA VARSOVIA

Pawel Tamborski, WSE: “Sunt
mandru cd Romania a apelat la
Bursa pentru privatizari”

® [wona Sroka, Depozitarul polonez: “Companiile romanesti sunt o tinta pentru
listarea primara la Varsovia”

pentru savarsirea infractiunii de spa-
lare de bani.

Andrei Hrebenciuc este membru in
Consiliul de Administratie al SIF
Moldova, iar Nicolae Mergeani a fost
membru in Consiliul Reprezentanti-
lor SIF Muntenia, instalat in functie
in funie 2014, dar care a demisionat
doud luni mai tarziu, in 14 august.

CATALINA N. MANOIU

(continuare in pagina 4)

CONDUCEREA SIF MOLDOVA, CU OCHII PE
DOSARUL RETROCEDARILOR ILEGALE

Costel Ceocea: “Monitorizdm
posibilitatea sa intervenim ca sa
gestionam un risc reputational”

® “Este prea devreme sd se pund problema demiterii
lui Andrei Hrebenciuc din Consiliul de
Administratie”, sustine presedintele SIF Moldova

Conducerea SIF Moldova este
atentd la dosarul retrocedarilor
ilegale de terenuri in care Andrei

Hrebenciuc, unul din membrii
Consiliului de Administratic al
SIF2, a fost retinut ieri dimineata.
Costel Ceocea, presedintele SIF
Moldova, ne-a declarat: “Suntem
atenti si monitorizim posibilitatea
sd intervenim, daca este cazul,
pentru a gestiona un risc reputatio-
nal”.

GABRIELA MARACINEANU

(continuare in pagina 4)

“Vrem sa avem acces la noi investitori, dar si la noi companii
care s-ar putea lista la Varsovia. Asteptam, in perioada
urmatoare, un IPO al unei companii din China. Cu toate

acestea, nu excludem cooperarea cu alte piete”, a declarat
Pawel Tamborski.

awel Tamborski, presedin-
tele Bursei din Varsovia,
spune ca se simte mandru
cd Romania a apelat la piata
de capital pentru privatizarea com-
paniilor de stat, intrucat a contribuit
la convingerea Guvernului nostru,
insd se fereste sa spuna direct daca
are in vedere o cooperare cu Bursa
de Valori Bucuresti, unde director
general este polonezul Ludwik So-
bolewski, fostul presedinte al War-
saw Stock Exchange (WSE). “Per-

sonal, am facut parte din administra-
tia poloneza (n.r. ca ministru al Tre-
zoreriei) si am discutat de multe ori
cu Guvernul roman i cu Bursa de

se va concentra pe crestere organica,
fntrucat piata poloneza mai are inca
potential si se dezvolte prin sine.
Domnia sa a declarat: ,,Vrem sa de-
venim internationali. Viena a fost
una dintre optiuni ca sa atingem
acest tel, insa acum focusul este pe
cresterca organici.

Vrem sd avem acces la noi investi-
tori, dar si la noi companii care s-ar
putea lista la Varsovia. Asteptam, in
perioada urmétoare, un IPO al unei
companii din China. Cu toate
acestea, nu excludem cooperarea cu
alte piete”.

O cooperare cu BVB nu pare s se
potriveascd planului enuntat de
Tamborski. Intrebat direct dac ex-
clude aceastd optiune, domnia sa a
raspuns: ,,Companiile roménesti
sunt o optiune pentru noi

Iwona Sroka, presedinte si CEO al
KDPW (Depozitarul Central din Po-
lonia, a completat ca WSE tinteste
companiile roménesti pentru listari
primare, intrucat listarile duble nu
sunt posibile, din cauza ca nu exista
o legatura directa intre KDPW si De-
pozitarul Central.

Comisia Nationald a Valorilor
Mobiliare, predecesoarea Autoritatii

Valori Bucuresti despre i !
privatizarilor prin  Bursd. Sunt
mandru ¢ Roménia are grija de pia-
ta de capital locala si ca a apelat la ea
pentru privatizari”, a declarat, ieri,
Pawel Tamborski.

WSE a renuntat, pentru moment,
la planurile de fuziune cu Bursa din
Viena, iar Pawel Tamborski spune ca

de Supravegl a (ASF),
nu a avizat aceasta conexiune, desi
ea a fost cerutd insistent de Fondul
Proprietatea, ai carui actionari apro-
baserd listarea secundata la Warsaw
Stock Exchange.

ADINA ARDELEANU

(continuare in pagina 13)



