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Testele de stres, cu adevarat relevante?

estele de stres ale caror re-
I zultate au fost anuntate ieri
sunt primele derulate de
Banca Centrald Europeand (BCE),
cele doud runde precedente de veri-
ficari, din 2010 si 2011, fiind reali-
zate de Autoritatea Bancara Euro-
peani (EBA).

Publicate intr-o zi de dumincd
pentru ca sd nu influenteze pietele
actiunilor, rezultatele testelor vor
nera un impact - pozitiv sau neg;
incepand de astizi. Ramane insa de
vazut daci testele actuale vor aduce

sectorul bancar sau vor crea doar “o
emotie” ce se va resimti cateva zile
pe piete.

Amintim c3 testele din 2010 au
fost criticate pentru ca nu au fost su-
ficient de dure. Nici in 2011 nu au
lipsit parerile negative la adresa
acestora.

Spre exemplu, testele de stres din
anii 2010 au fost trecute de institutii-
le irlandeze “Allied Irish Banks™
(AIB) si “Bank of Ireland”, iar ulte-
rior guvernul de la Dublin a trebuit
sd le nationalizeze, pentru salvarea
sectorului bancar local fiind alocate

'ADEVARUL"DESPRE*BAN
Va reveni increderea

in sistemul bancar european
dupa testele de stres

anca Centrald Europeana
(BCE) si Autoritatea Ban-

rul de capital suplimentar. Astfel, din
ianuarie 2014 pana la 30 <ep(embr|e

card @ (ABE) au
publicat, ieri, rezultatele
testelor de stres aplicate unui numar
de 123 de banci euro-
pene. Dupd cum au
aratat datele “scapate™
in presa recent, 25 de
banci cu important si-
stemicd nu au trecut
pragul minim de adec-
vare a capitalului, iar
necesarul de capital suplimentar este
de circa 25 de miliarde de euro.
Conform datelor de la ABE, din-
tre cele 25 de banci care nu au trecut
testul, 12 si-au acoperit deja necesa-

CALIN
RECHEA

2014, bancil
majorat capitalul cu 53 6 miliarde de
euro prin emisiuni de actiuni (39,2
miliarde euro este suma neta, care nu
include rambursri si rascumparari)
5i39,1 miliarde de euro prin emisiuni
de obligatiuni convertibile.

in cadrul scenariului pesimist, la
nivelul anului 2016, cel mai mare
deficit de capital I-a inregistrat banca
Eurobank Ergasias din Grecia, de
4,63 miliarde de euro, urmatd de
banca italiana Monte dei Paschi, cu
un deficit de 4,25 miliarde euro.

(continuare in pagina 2)

35 de miliarde de euro.

Un alt exemplu de irelevanta a
rezultatului testelor de stres este
fostul gigant franco-belgian “De-
xia”. Acesta nu doar ¢ a trecut te-
stele, dar apdrea ca o institutie soli-
da din punct de vedere financiar. in
2011, Belgia, Franta si Luxemburg
au fost nevoite si salveze “Dexia™
de la faliment prin dezmembrarea
grupului si oferirea de garantii de
stat de 90 de miliarde euro pentru
acoperirea necesitatilor sale de fi-
nantare. In 2012, Franta si Belgia
au recapitalizat cu 5,5 miliarde

curo grupul bancar, dupi ce acesta
a nregistrat noi pierderi si depre-
cieri de active.

AV.

(continuare in pagina 3)

TESTELE DE STRES ALE BANCII
CENTRALE EUROPENE

Nicolae Cinteza: ,,Subsidiarele
romanesti ale bancilor testate
nu au nicio problema”

ubsidiarele au-
tohtone ale ban-
cilor care au fa-

cut obiectul testelor de
stres nu au niciun fel de
probleme, ne-a decla-
rat, ieri, Nicolae Cinte-
74, directorul Directiei
Supraveghere din ca-
drul Bancii Nationale a
Romaniei (BNR).
Oficialul Bancii Centrale ne-a ex-
plicat ca indicatorii institutiilor finan-
ciare prezente in tara noastra se afla
mult peste nivelul minim impus, atat

Nicolae Cintezi

in cazul scenariului de
baza, cét i in ceea ce pri-
veste scenariul advers,
Nicolae Cintezi ne-a
precizat: ,Testele au
fost efectuate pe o situa-
tie statica, valabild la 31
decembrie 2013, si pe o
situatie in dinamica,
tindndu-se cont de pro-
gramul de restructurare a bancilor
stabilit de Comisia Europeana.

EMILIA OLESCU

(continuare in pagina 2)

Europa incearca sa priveasca
viitorul in roz printr-un PIB

“drogat”

i de cal-

cul a conturilor nationale la nivelul
statelor europene, care a intrat in vi-
goare la inceputul lunii trecute, a
condus la imbunititirea unor indica-
tori ai performantei economice.

Presa a scris pe larg despre intro-
ducerea veniturilor din activitatile
ilegale, cum sunt traficul de droguri
si prostitutia, in calculul Produsului
Intern Brut, dar mai sunt si alte ele-
mente, aproape la fel de controversa-
te, cum sunt investitiile in cercetare
si dezvoltare, chemate sa “imbunata-
feasca” performanta economica a
Europei.

Oare nu conteaza deloc faptul ca

pot fi de doud ori anu-
mite categorii de venituri? De exem-
plu, veniturile obtinute in economia
subterana sunt folosite deja la “su-
prafatd”, in conditiile in care este
greu de crezut ¢ un dealer de droguri
isi va cumpara magina de la o com-
panie producitoare “subterana”.

in cazul activitatilor ilicite, mai
existd §i un alt aspect deosebit de
important. Estimarea contributiei
acestora la formarea PIB-ului se afla
la discretia autorititilor nationale de
statistica.

CALIN RECHEA

(continuare in pagina 3)

cu adevarat schimbarile necesare in
FINECO
INSOLVENCY

E SPRL,

in calitate de lichidator
judiciar al societatii
IMEX SRL, vinde la licitatie
publicé fabrica de bere
situatd in Satu Mare, cu o
capacitate de productie de
200.000 HI bere/an.
Pretul de pornire al licitatiei
este de 6.323.528 lei
fara T.V.A.
Relatii la nr. de telefon
021.335.00.18 5i pe
www.finecoinsolvency.ro.

Imprumutatii in
franci elvetieni
ar putea primi
o0 noua lovitura

imprumutatii in franci elvetieni
s-ar putea trezi cu rate la banci §i mai
mari, moneda exotica fiind in pericol
sd creasca din nou, din cauza unui re-
ferendum pe care Partidul Popular
din Elvetia il pregateste pentru 30
noiembrie.

Elvetia ar urma si voteze asupra
consolidarii rezervelor de aur deti-
nute de Banca Centrala, dupa cum
anuntd publicatia americana The
Wall Street Journal (WSJ).

Aceasta subliniaza ca referendu-
mul este initiat de Partidul Popular
Elvetian (SVP/PPS), care urmareste
sd oblige Banca Nationala a Elvetiei
(SNB) sa deting, in cinci ani, cel pu-
tin 20% din active sub forma de aur
(in prezent, SNB are 8% rezerve in
aur), metalul galben fiind considerat
de partidul de dreapta singurul activ
cu valoare reala din bilantul institu-
tiei. (EMILIA OLESCU)

(continuare in pagina 15)
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AZAMAT ZHANGULOV, KMG

INTERNATIONAL:

“KMG a rezervat
banii sa preia actiuni
RRC ale statului”

® De cand sunt eu in Romania nu am primit o
oferta de la Gazprom pentru preluarea
benzinariilor Rompetrol”

Interviu cu Azamat Zhangulov,
Vicepresedinte Senior al KMG International
(anterior numit grupul Rompetrol)

Reporter: Care este stadiul im-

lor legale ale licitatie, si, in final, ale
tranzactiei.

Reporter: Dar nu ati avut discutii pe
acest subiect cu autoritdtile noastre?

Azamat Zhangulov: Avem o co-
laborare constantd cu autoritdtile
roméne, care trebuie sa parcurgd
anumite proceduri. Autoritdtile tre-
buie sd pregateasca toate documen-
tele necesare licitatiei si sa angajeze
un consultant. S$tim exact ce au de fa-
cut autoritatile romane, dar acum
aplicarea prevederilor memorandu-
mului este in «curtea» Guvernului.

Reporter: Este necesard prelungi-

3 2

arii i pe
care l-ati semnat cu Guvernul
Roméniei pentru preluarea unui pa-
chet de 26,6% din actiunile pe care
le detine statul la Rompetrol Rafi-
nare? Ati fost anuntat cand va fi or-
ganizatd licitatia pentru vanzarea
acestor actiuni’
Azamat Zhangulov: Pana acum
nu am fost informati asupra datei li-
citatiei i nu existd, deocamdata, ni-
ciun calendar stabilit in acest sens.
Asa cum am mai spus, §i ne-am
angajat prin memorandum, Grupul
KMG a rezervat fondurile pentru
pachetul de actiuni, de circa 200 mi-

rea 1

Azamat Zhangulov: Pe parcur-
sul derularii procesului, vom vedea
dacd Guvernul Roméniei va avea ne-
voie de mai mult timp pentru pune-
rea in aplicare a intelegerii. Noi stim
ca putem face tot ce este prevazut in
cadrul programului agreat pan la fi-
nalul anului si asteptam sa se finali-
zeze procedurile de implementare.

Reporter: Sunt zvonuri pe piatd
cd aveti o oferta de la Gazprom pen-
tru preluarea statiilor de carburanti.
Sunt adevarate?

A CONSEMNAT
ALINA TOMA VEREHA

imediat dupd incheierea proceduri-

(continuare in pagina 14)

Basescu a promulgat desfiintarea
Rasdaq, cu o zi inainte s fie
adoptata in Parlament

® Hrebenciuc a semnat desfiintarea Rasdaq, la o zi dupa ce a demisionat
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VIOREL HREBENCIUC
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ste un fel de minune in jurul
Epubncam legii pentru
desfiintarea pietei Rasdaq in
Monitorul Oficial din 24 oc-
tombrie 2014, in care cel pu-
tin doud lucruri nu se potri-
vesc.
Viorel Hrebenciuc sem-
neaza legea, din partea Ca-
merei Deputatilor, la data

MAKE

TRAIAN BASESCU

Bucurest, 21 octomirio 2014,
Ne.6dg,

ficat prin precizarea survenita ulte-
rior c¢a demisia sa devine efectiva
abia astazi.
in schimb, ca Traian Ba-
sescu promulgi legea pe 21
octombrie 2014, inainte cu o
Zi ca ea sa fiie adoptata de Par-
lament este cu adevarat o mi-
nune!
Adicd, nu are nicio explica-

de 22 octombric 2014, adi-
ci la o zi dupd ce a demisionat. El
semneazi ca vicepresedinte, in lo-
cul presedintelui Camerei Deputa-
tilor.

Viorel Hrebenciuc este invinova-
tit in dosarul retocedarilor ilegale si
ca s evite procedurile de ridicare a
parlamentare si-a dat
demisia cu demnitate, in timp ce
fiul sdu a fost arestat. La o zi dupa
aceasta, totusi, semneaza legea.

Faptul, eventual, ar putea fi justi-

tie. Stim cd Tr:
ian Basescu are frecvente premonitii
ceea cel face si anticipeze miscarile
adversarilor politici §i sa le intinda
capcane in care ei cad cu inocenta
Dar, in cazul promulgarii legii
pentru desfintarea pietei Rasdaq,
pare ca Traian Basescu intinde o
capcand Parlamentului, astizi, iar
Parlamentul, inocent, cade in ea a
doua zi.

(continuare in pagina 6)

Ferpar pentru

Rasdaq, fie-i

tirana usoara!
Ar trebui si socotesc drept

torie defiintarea pietei Rasdaq,
desfiintare stabiliti prin legea

cute pe sest la 26 octombri
1996), pentru ci am socotit-o de

ete, pen-
acesti up:speme a
Rasdaq nu a reusi i

(continuare in pagina 6)




