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GRAM AUR = 136,7200 RON

FRANC ELVETIAN = 3,6969 RON

EURO = 4,4407 RON

DOLAR = 3,5411 RON

Rasdaq, mentinut de 18 ani,
pe acelasl argument:
actionarii minoritarl

[l ]

A

ai multi investitori au

semnalat  Autoritatii

de Supraveghere Fi-

nanciara (ASF) faptul
ci legea pentru desfiintarea Rasdaq,
adoptata recent, contine “hibe”, care
permit emitentilor sd ocoleasca obli-
gatiile fatd de minoritari, potrivit unor
surse prezente, ieri, la dezbaterea pro-
iectului de regulament privind statu-
tul pietei Rasdaq.

Potrivit legii Rasdaqg, emitentii
trebuie sa decida daca initiaza de-
mersurile pentru admiterea la tran-
zactionare pe o piatd reglementatd
sau pe un sistem alternativ de tran-
zactionare (ATS), in termen de patru
Tuni, in cadrul adunarilor generale,
urmand ca, intr-un an, piata si nu
mai existe.

Participantii la dezbatere au ridi-
cat problema companiilor care pot
alege listarea pe ATS, de unde se pot
delista fard nici o “penalitate™, desi
legea adoptata in Parlament, stipule-
azi ca societatea trebuie si acorde
actionarilor dreptul de retragere.

“Legea este proastd, are foarte
multe scapdri privind protectia actio-
narilor minoritari”, ne-au spus surse
din piata, adaugand: “Nu cred ca se
mai_poate interveni pe lege. ASF
incearcd sa vada ce se mai poate sal-
va din lege, prin proiectul de regula-
ment, astfel incét s acopere gaurile
lasate. Dar, are posibilitati limitate™.

MAKE, presedintele Grupului de
Presa “BURSA”™, considerd ca hibe-
le invocate de participantii la dezba-
tere sunt artificioase §i reprezinta
unul si acelasi argument cu acela
pentru care a fost infiintata piata ile-
gala Rasdaq si pentru care a fost
mentinutd timp de 18 ani, respectiv
protejarea actionarilor minoritari,
carora trebuie sa le fie asigurata po-
sibilitatea tranzactiondrii: “In 18 ani,
actionarii minoritari nu si-au
tranzactionat actiunile, iar soci
listate nu au simtit nevoia listirii,
unde au fost bagate cu forta.

AA.

(continuare in pagina 5)

OVIDIU NICOLESCU, CNIPMMR:

“Majoritatea intreprinderilor lupta pentru supravietuire”

volutia sectorului intreprin-
derilor mici si mijlocii se
inscrie intr-o nota predomi-

nanta de supravietuire, fnregistrand
o usoara dezvoltare, dupa cum ne-a

spus Ovidiu Nicolescu, presedintele
Consiliului National al Intreprinde-
rilor Private Mici si Mijlocii din
Roménia (CNIPMMR).

Potrivit domniei sale, doar 20% din

intreprinzatori apreciaza ca mediul de
afaceri este favorizant, o cincime din
reprezentantii IMM-urilor sunt de pa-
rere ca, la noi, sunt conditii normale de
supravietuire, restul intreprinderilor

considerdnd ca mediul de afaceri este
neutru sau chiar defavorizant.

EMILIA OLESCU

(continuare in pagina 3)

Mark Mobius: “Listarea
FP va crea efervescenta

la Londra”

® “Ni s-a reprosat ca vindem «gasca cu oudle de
aur», dar rascumpararea este cea mai buna
alternativa”, considera Mobius ® “Vrem sa
cotam FP la Londra, ca sa scadem discountul®,
spune Mark Mobius ® Greg Konieczny: “Ne
asteptam la listarea Hidroelectrica, in prima

jumatate a anului 2016”

iscountul de 22% dintre
pretul actiunilor Fondul
Propritatea si valoarea acti-

vului net este foarte mare, conside-
rd Mark Mobius, presedinte execu-
tiv Templeton Emerging Markets
Group, in conditiile in care pentru
Fondul Templeton Investment Trust
discountul este 7-8%.

“Unul dintre motivele pentru care
vrem sa ne listim la Londra (n.r. pe
langa Bursa de Valori Bucuresti) este
scaderea discountului”, a spus Mark
Mobius, care se asteaptd la o eferve-
scenti pe piata londonez la debutul FP.

Fondul are toata documentatia
pregatita pentru listarea pe Bursa de
Valori de la Londra prin intermediul

titlurilor de interes si agteapta apro-
barea regulamentului Autorit:
Supraveghere Financiard, in acest
sens.

“Suntem foarte aproape de lista-
rea la Londra, la aproape trei ani de
cand am incercat prima datd cotarea
pe o alta burs, la Varsovia”, a spus
Greg Konieczny, care a addugat:
“Costurile de tranzactionare la Lon-
dra sunt mai mari dect la Bucuresti,
astfel ca ar trebui sa fie incurajata Ii-
chiditatea la Bucuresti.

Ne asteptam sa nu existe diferente
de pret intre cele doua piete. Actiuni-
le vor putea fi transferate usor de pe
0 piatd pe alta”,

Domnia sa sper ca ASF si aprobe
regulamentul pentru titluri de interes
saptamana viitoare, ceea ce ar per-
mite ca listarea Fondului sa aiba loc
in prima jumatate din decembrie.

Autoritatea de Supraveghere Fi-
nanciard a decis si prelungeascd,
pand la finalul saptamanii, perioada
de consultare publica pentru Proiec-
tul de Regulament privind listarea pe
o piata din alt stat membru, prin in-
termediul titlurilor de interes a actiu-
nilor listate in tara noastra.

ADINA ARDELEANU

(continuare in pagina 13)

ﬂ & a 3
Banca Italiei:

“Este in joc
credibilitatea BCE
privind tinta de inflatie”

Zona euro se afla la un pas de de-
flatie, iar credibilitatea Bancii Cen-
trale Europene (BCE) cu privire la
capacitatea sa de atingere a tintei de
crestere a preturilor de consum “este
in joc”, potrivit viceguvernatorului
Bincii Italiei, Salvatore Rossi.

Rossi a avertizat: “Zona euro este
la un pas de deflatie. Rata inflatici
din uniunea monetara a fost de nu-
mai 0,4% in octombrie. Numai doud
din cele 18 tari ale zonei au o inflatie
de peste 1%.

Conform spuselor lui Rossi, pro-
blema este generata de cererea slaba
din regiune si exista riscul ca astep-
tarile de inflatie pe termen lung sa
devind “neancorate”.

“Credibilitatea BCE in privinta
tintei de stabilitate a preturilor este
acum in joc™, a precizat Rossi.

Tinta de inflatic a BCE este de cir-
ca 2%, iar stimulentele lansate de
BCE pani in prezent nu au reusit s
creascd indicele preturilor de con-
sum. Potrivit Fondului Monetar
International (FMI), inflatia din
Zona euro va riméne sub tinta BCE
cel putin pana in 2019. FMI preconi-
Zzeazi ca, in acest an, inflatia din
zona euro nu va depasi 0,5%, iar in
2015 va fi de 0,9%.

Luna trecuta, economistul-sef al
FMI, Olivier Blanchard, declara ca
exista riscul ca redresarea zonei euro
sa stagneze din cauza cererii in sca-
dere si a pericolului ca inflatia redu-
53 s se transforme in deflatie.
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PENTRU PRIMA OARA DUPA 2012

Francul se apropie
de plafonul minim impus
cursului de schimb

® Analiza Bloomberg: Banca centrald a Elvetiei
va pastra plafonul minim pana in 2017

Francul s-a apreciat ieri, pe pietele
externe, ajungnd pentru prima oard
dupa septembrie 2012 foarte aproa-
pe de plafonul minim impus de ban-
ca centrald — 1,20 unitati/euro.
Aprecierea vine in conditiile in

sese 1,2009 unitati/euro, cel mai pu-
ternic curs consemnat dupa septem-
brie 2012, cand banca centrala a
véandut franci pentru ultima data.
La Ziirich, francul avea un curs de
1.2014 unitati/euro ieri, la amiaza,

care se apropie referen-
dumul pentru repatrierea
aurului, programat sa se
desfasoare la data de 30 noiembrie.
Partidul Popular Elvetian vrea si
oblige banca centrala sa aiba rezerve
de aur de cel putin 20% din activele
totale, fata de 8% in prezent.
Francul avea un curs de 1,20129
unitati/euro ieri, la ora 14:13, pe pia-
ta din Londra, dupa ce anterior atin-

VALUTE _ dosicn anterionrs

aproape fata

Banca Na}wna]a a Elve-
tiei (SNB) a stabilit in septembrie
2011 plafonul minim pentru cursul
francului la 1,20 unitati/euro, ca sa
protejeze exportatorii, sa prevind de-
flatia si recesiunea.

ALINA VASIESCU

PRIMA ZI DE TRANZACTIONARE A DECURS LIN

Lungu, AFEER: “Bursa
regionala de energie nu ne-a
influentat semnificativ preturile”

® Pe anumite intervale orare, Romania a importat, ieri, energie din Ungaria

infiintarea bursei regionale de
energie de catre Romania, Ungaria,
Cehia si Slovacia presupune ca
aceste patru tari s ajunga sd mba un

(continuare in pagina 11)

pret unic al electricitatii
nate pe pietele spot. Pana atunci, flu-

xurile de energie dintre state au in-
fluente pe pietele nationale.
Energia produsi in tara noastra a
fost, in ultimii ani, sub nivelul state-
lor partenere in cadrul proiectului
pietei regionale. Astfel ¢ exista ri-

scul scumpirii energiei pentru con-
sumatorii romani, in urma tranzac-
tiondrii regionale a cantitatilor di-
sponibile din cele patru state.

Criza, insd, a redus puternic di-
ferentele de pret dintre statele re-
giunii noastre, potrivit traderilor.
Asa se face ca prima zi de tranzac-
tionare regionald (n.. ieri) a decurs
lin, fara evenimente deosebite si
fara sd existe influente semnificati-
ve de pret pe piata noastrd, dupa
cum apreciaza furnizorii pe care
i-am consultat.

ALINA TOMA VEREHA

(continuare in pagina 11)

DRAGOS CABAT:

“Ma astept ca leul sa scada, mai ales
pe fondul evenimentelor politice”

® Mugur Isdrescu: “Leul sta tolanit de aproape jumatate de an” ® Mihai Ionescu: “Nu sunt motive
majore de fluctuatii sensibile care sa destabilizeze exportatorii”

ursul leu/euro s-ar putea
confrunta cu o volatilitate
accentuatd, in urmatoarele

luni, in special pe fondul evenimen-
telor politice, este de parere anali-
stul economic Dragos Cabat.
Domnia sa ne-a declarat: “Ma
astept ca in perioada care urmeaza si
inceapi o volatilitate destul de mare
a leului, care va consta, in primul
rand, intr-o posibila depreciere ac-

centuatd a monedei nationale, pe
parcursul a cateva luni, pand prin
martie 2015. Ulterior, in trimestrele
al doilea si al treilea din anul viitor,
estimez o ascensiune constantd a
leului, care va continua pe tot parcursul
anului, astfel incat cursul sa se intoar-
cila4,1-4,2 lei/euro.

Aceasta poten evolutie ar
urma s aiba loc pe fondul eveni-
mentelor politice care au loc in tara

noastra si in contextul economic in-
ternational, dar in principal ca urma-
re a dezechilibrelor politice™.
Considerentele lui Dragos Cabat
vin n contextul in care Guvernatorul
BNR Mugur Isirescu a afirmat, ieri,
ca moneda nationala “sta tolanita™ in
intervalul 4,4-4,44 lei/euro de aproape
jumatate de an, fara si inregistreze
fluctuatii nici macar in campania elec-
torald, asa cum se intimpla in alti ani.

“Dupa un timp, publicul a vazut
cd directia leului nu e numai in sen-
sul deprecierii, e i in apreciere, st
tolanit leul in intervalul 4,40-4,44 de
aproape jumatate de an, adica mai
putin de 1%. Mai misc asa, usor, din
coada, dar sub 1% (...) Ganditi-va
ce era anterior, intr-un an electoral.

E.O.

(continuare in pagina 3)

“Leul a ignorat total
campania electorala”,
a spus Mugur Isaresm.




