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PROIECTUL PENTRU MODIFICAREA LEGII PIETEI DE CAPITAL,
SCHIMBAT A PATRA OARA

Qamenii .de afaceri .
s1 brokerii, exasperati
de Ioana Petrescu

® AOAR cere explicatii pentru renuntarea la eliminarea pragului la STF-uri
® Asociatia Brokerilor: “MFP promoveaza un proiect de lege care incalca

drepturile actionarilor societatilor listate la bursa

=0

loana Petrescu

inistrul  Finantelor,
Toana Petrescu, si-a
pus in cap oamenii de
afaceri, brokerii si in-
vestitorii, dupa ce a schimbat de pa-
tru ori proiectul pentru modificarea
legii pietei de capital, in mai putin de
doua luni de zile, “chipurile” dupa

consultarea riguroasa cu institutiile
pietei.

Asociatia Oamenilor de Afaceri
din Roménia (AOAR), Asociatia
Brokerilor, Asociatia Investitorilor
pe Piata de Capital (AIPC) au tran-
smis comunicate prin care critici
prevederi din proiectul Finantelor,

desi Ministerul a precizat ca “pro-
moveaza noile reglementari
printr-un proces amplu de consultare
publica si interinstitutionala™.
AOAR cere explicatii privind re-
nuntarea la eliminarea pragului la
SIF-uri, in decurs de o luni (de la 7
octombrie, prima varianta a proiec-
tului, la 7 noiembrie, a doua varian-

critica relaxarea conditiilor de cvo-
rum pentru adundrile generale la
operatorii de piata.

Cu toate ¢ au observatii diferite la
proiect, ambele asociatii se indoiesc de
corectitudinea procesului de consulta-
re derulat de Ministerul Finantelor.

Desi se pare ca cele doua asociatii
au avut reprezentanti la dezbaterile
despre proiectul de lege, Ministerul
nu le nominalizeaza pe lista celor cu
care s-a consultat, o listd destul de
ciudatd, pe care sunt trecute inclusiv
numele unor companii private.

ADINA ARDELEANU

(continuare in pagina 13)

Romania - predictibilitate
fiscala zero

1 mai putin de o luna ina-
inte de sfarsitul acestui
an, Romania nu are un
buget aprobat pe anul

2015. Nimic nou. S-a mai

intamplat si se va mai

intampla. Tn astfel de situatii,
pentru ca institutiile finantate
din bugetul public sa nu
ramand fard bani , pana la

impozit, aroganta ministrului finan-
telor publice fata de cerintele justifi-
cate ale mediului de afaceri a fost
fara egal. Desi mediul de afaceri so-
licita unele clarificri din par-
tea Ministerului Finantelor
Publice, in legdturd cu aplic
rea acestui impozit pe con-
structiile speciale, ministerul
a refuzat sa le emita, luni de

aprobarca noului buget, le- TEECTE zile. Cu numai citeva zile
gea prevede finantarea in li- gpopoyaN inainte de primul termen de

mita a 1/12 din bugetul pe
anul anterior, pentru fiecare luna ,
dinnoul an, In fond, nu este o trage-
die, daca avem in vedere noul prin-
cipiu de guvernare, afirmat de catre
primul ministru, la o intlnire cu
presedintele {arii, potrivit caruia
economia se descurca”.

Ceea ce deranjeazi cel mai mult
investitorii este, insd, lipsa de pre-
dictibilitate fiscala. Si lipsa de pre-
dictibilitate fiscald este mai deran-
jantd chiar decét nivelul impozitelor.
Tar fard predictibilitate fiscala, este
greu de sperat ¢ Romnia poate fi
competitiva in competitia globala
pentru investitii.

La inceputul anului 2014, guver-
nul actual a introdus si a majorat un
numar mare de impozite, fira niciun
studiu de impact si fard consultarea
mediului de afaceri.

Cu siguranta, cel mai nociv impo-
zit nou introdus este impozitul pe
constructiile speciale, care, in condi-
tiile specifice din Romania, cu cerin-
te mari de investitii in infrastructurd,
este, in fapt, un impozit pe investitii-
le in infrastructurd. In cazul acestui

platd, ministerul a emis unele
clarificari. Cat despre capacitatea de
evaluare a impozitului, cifrele vor-
besc de la sine: in loc de o jumitate
de miliard de lei, prevazut a se incasa
la buget, se realizeaza de peste trei
ori mai mult.

In cursul anului 2014, de nenuma-
rate ori, mediul de afaceri a solicitat
Ministerului Finantelor Publice sa
precizeze cum se vor calcula accize-
le si redeventele pe anul 2015, in
special cele aferente resurselor pe-
troliere, informatii strict necesare
pentru pregatirea planurilor de afa-
ceri. Tot timpul, rispunsurile primi-
te au fost ,.se fac studii, lucrim etc.
Acum, cu putin timp inainte de inc:
putul anului 2015, aflam de la mini-
strul finantelor publice ca accizele se
vor calcula la acelasi curs nereal, ca
si in anul 2014, iar redeventele
ramén neschimbate, urméand a fi in-
trodus un nou sistem in 2016, tocmai
pentru a avea ,,predictibilitate”.

Nici in aceste zile, mediul de afa-
ceri nu cunoaste daca impozitul pe
constructiile speciale va fi redus de
la1,5lasutala1lasutd sau daci taxa

pe valoarea adaugati va fi micsorata
pentru fructe si legume si alte produ-
se alimentare, asa cum au fost facute
unele declaratii publice, de catre pri-
‘mul ministru sau ministrul finantelor
publice. Nu s cunose nici alte sur-
prize fiscale ale anului 2015, cum ar
fi, de exemplu, informatiile din une-
le documente interne ale Ministeru-
lui Finantelor Publice , cu privire la
majorari de impozite pe proprietate,
introducerea impozitului progresiv
pe venituri etc., informatii infirmate
de catre ministrul finantelor publice
si de catre cel al bugetului.

Daci aceasta este situatia politicii
fiscale romanesti, prezenta si in vii-
torul apropiat, la fel de deranjati este
si perspectiva pe termen mediu si
lung a acestei politici

Rominia este in afara dezbaterilor
curopene si globale cu privire la re-
forma sistemelor de impozite si taxe,
avand doud tinte principale: un sistem
de impozite si taxe care s sustind
cresterea economicd si crearea de lo-
curi de munca si reducerea fraudei si
aevaziunii fiscale, precum i a plani-
ficarii financiare agresive.

La nivel european, dezbaterile cu
privire la politicile fiscale urméresc
cristalizarea unor reforme fiscale,
prin care i se vina cu un raspuns la
provocarile ridicate de extinderea
globalizarii si a digitalizarii econo-
miilor, la mobilitatea capitalului §i a
fortei de munca, la competitivitatea
fortei de munci, la schimbarile cli:
matice si la imbitranirea populatiei.

(continuare in pagina 14)

Jorwalerisi

INSTITUTUL DANEZ
PENTRU STUDII
INTERNATIONALE:

Testele BCE sunt
“defectuoase”

Cele mai recente teste de stres de-
rulate de Banca Centrala Europeana
(BCE) la bincile importante din re-
giune sunt “defectuoase™, iar zeci de
institutii de credit europene, inclusiv
“Deutsche Bank™ AG din Germania
si “BNP Paribas™ SA din Franta, nu
sunt suficient capitalizate ca sa sus
nd cresterca anemicd a economiei
sau ca sa facd fatd unei repetari a cri-
zei financiare din 2008, conform
Institutului Danez pentru Studii
Internationale, anuntd Bloomberg.

Pe de alta parte, datele Centrului
pentru Studii Politice Europene din
Bruxelles aratd ci cele doua banci
‘mai sus mentionate, dar si alte 28 de
institutii financiare care au trecut
testele de stres au probleme.

“Sa iei in calcul numai masurile
bazate pe risc nu este suficient pen-
tru cd nu intotdeauna ceea ce credem
ca este riscant «explodeazi» in
timpul unei crize”, declard Jakob
Vestergaard, cercetitor senior la
Institutul Danez. Vestergaard, care a
examinat datele colectate de BCE, la
cererea Bloomberg News, sustine ca
“din motive politice, BCE a vrut sa
pard durd, dar nu a putut sa arate ca
mari banci germane sau franceze
sunt subcapitalizate™.

Luna trecuta, BCE a anuntat ca 25
de banci din zona euro nu au trecut
testele de stres, dupd ce a verificat cali-
tatea activelor acestora si capacitatea
lor dea face fata socurilor economice.

V.R.

519484911340012 05320

ACTIONARII UNORA DINTRE BANCI AR PUTEA CONTRIBUI CU
BANI LA CAPITALIZAREA ACESTORA

Blanculescu: “Sa interzici bancilor
atragerea depozitelor este ca i cum
le-a1 inchide”

® Cinteza, BNR: “Banca Nationala va interzice
bancilor care nu si-au provizionat in proportie de
90% expunerile pe companiile in insolventa sa

Nicolae Cintezi

nele banci din tara noastra
ar putea si apeleze la ba-
nii actionarilor pentru ma-

jorarea capitalurilor proprii, ne-a

mai atragd depozite”

spus analistul economic Tonel
Blanculescu.
Afirmatia domniei sale vine in

contextul in care Nicolae Cinteza,
1

aceastd solicitare a BNR, restul
riscand interzicerea atragerii de de-
pozite: “Sunt banci care au acoperit
péna la 86% (n.r. din expunerile pe
intrate in i a

seful Directici de Supraveg la
BNR, a declarat, la finalul saptimanii
trecute, ca Banca Nationala va inter-
zice bancilor care nu si-au provizio-
nat in proportie de 90% expunerile
pe companiile in insolventa si mai
atraga depozite.

Potrivit domniei sale, pand la data
de 29 noiembrie doar patru banci din
sistemul noastru bancar au indeplinit

I , cu
provizioane), dar altele - 33%. Nici
nu imi venea sa cred. Am crezut ci
nu au inteles mesajul. Primele patru
banci nu au nicio problemd, cu un
plus pentru BCR si BRD, care au
mers snur.

EMILIA OLESCU

Cotatiile petroliere,
in declin masiv

® FMI considera ca scaderea pretului petrolului
este un pericol pentru Rusia, dar ca pentru

economia globala reprezinta

5«

un castig net”

$/baril
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Evolutia pretului petrolului la Bursa din New York
(03.01-02.12.2014)
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Pretul futures a petrolului brut si-a
reluat scaderea ieri, dupd o zi de avans,
pierzand circa 2% la bursele din SUA
si Europa, in conditiile in care guver-
nul din Irak si autoritatile kurde au
ajuns la un acord ce deschide calea
majordirii exporturilor de fitei.

Safeen Dizayee, purtator de
cuvant al guvernului regional kurd, a
declarat ca i i a

(continuare in pagina 14)

BNR trebuie sd se implice
in educatia financiard a bancilor
pe care le supravegheaza

A nainte de declansarea cri-
zei financiare globale,
Ibéncile, inclusiv cele de
la noi, au incercat sa ne

La un cincinal distanta de la
terminarea miracolului dezvol-
tarii pe datorie, BNR continua
“lupta” pentru scoaterea la lu-

de 90% din expunerea fata de firme-
le aflate in insolventa. Celelalte au
fost somate sa se conformeze pan la
sfarsitul lunii trecute, altfel riscand

cd unu si cu unu
nu fac doi, ci minim trei sau
poate chiar cinci.
Acordarea creditelor cu orice pret
si ocuparea unei cote de pi i
mari a fost singurul obiectiv, iar
Banca Nationala a Roméniei, cel pu-
tin din perspectiva unui observator
extern, s-a multumit si constate cit
de rapid poate fi majorat gradul in-
termedierii financiare din economie.

CALIN
RECHEA

mind a p i din siste-
mul bancar, dar a ajuns intr-un
stadiu ingrijorator: cel al la-
mentérilor publice privind lipsa de
“cooperare” a bancilor.

Nicolae Cinteza, directorul Direc-
tiei Supraveghere din BNR, a decla-
rat, in cadrul seminarului
EU-COFILE de saptamana trecuta,
cd doar patru banci au respectat reco-
mandarea de a constitui provizioane

atragerii de noi depozi-

e.

“Sa vii cu grad de acoperire cu
provizioane la firme in insolventi de
33% jignitor la adresa autoritatii de
supraveghere”, a precizat directorul
Directiei Supraveghere din BNR, in
conditiile in care “unii nu par s rea-
lizeze ce probleme au”.

(continuare in pagina 14)

va permite exportul a 300,000 de ba-
rili de petrol irakian (Kirkuk) pe zi
catre portul turc Ceyhan.

Cotatia petrolului West Texas

Intermediate (WTI) cu livrare in ia-
nuarie 2015 a scizut cu 1,63 dolari
(2:4%) la ora 10:33, la New York
Mercantile Exchange, ajungind la
67,37 dolari/baril. Volumul tranzac-
tillor futures de pe aceastd piata a
fost ieri, la ora mentionatd, cu 6,8%
peste media ultimelor o sutd de zile.

ALINA VASIESCU

(continuare in pagina 6)

Complexul Oltenia trebuie
sa aduca noi garantii pentru credite
de 400 de milioane de euro

Complexul Energetic Oltenia ne-
gociaza, in aceasta perioads, modifi-
carea garantiilor pentru credite in va-
loare totala de aproximativ 400 mi-
lioane de euro, ne-a declarat Lauren-
tiu Ciurel, directorul companiei.

Domnia sa ne-a explicat: ,Majori-
tatea creditelor a fost contractatd, in
anii trecufi, pentru realizarea investi-
tiilor de mediu si pentru retehnologi-
zari. Garantiile oferite au fost con-
tracte de vanzare a energiei pe termen
lung, care au expirat. Acum eu incerc
sa conving bancile sa accepte alt tip
de contracte ca garantie, intrucat elec-

tricitatea pe termen lung se vinde
greu pe pietele OPCOM, iar grosul
tranzactiilor s-a mutat pe piata spot
PZU, unde tranzactiile sunt zilnice”.
Bancile care au imprumutat Com-
plexul Oltenia (n.r. in principal cen-
tralele Craiova, Turceni si Rovinari,
care au intrat, in 2012, in componenta
societatii producatoare de energie pe
bazi de lignit) sunt BRD, BCR, Raif-
feisen, CEC Bank, Unicredit si Alpha
Bank, potrivit domnului Ciurel.

ALINA TOMA VEREHA

(continuare in pagina 4)



