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“Mai bine pe mana recuperatorilor,
decat la bunul plac al bancilor”

® Piperea: “Nu 75.000, ci 200.000 de credite in CHF” @ Cabat: “Nu exista rezolvare, acum, pentru
problema creditelor in CHF” ® Volksbank ingheata, pentru trei luni, cursul francului elvetian, la
3,8035 lei ® Politicienii au scos de la naftalind Legea falimentului personal

/An mijlocul isteriei create de
cresterea peste noapte a ratelor
la creditele in franci elvetieni,
ca urmare a exploziei acestei
monede, si in contextul in care

bancile sunt nemiloase cu debitorii

care nu-si mai pot achita imprumu-
turile, unii cameni au ajuns la con-
cluzia ca este “mai bine pe ména re-
cuperatorilor decat la bunul plac al
bancilor.

Unul dintre cititorii nostri,
ajuns in situatia sd nu-si mai poata
plati ratele la banca, ne-a povestit:

“Din momentul in care, din moti-
ve obiective, nu am mai putut re-
specta graficul de plata a ratelor,
banca a inceput o adevarata cam-
panie de presiune psihica, incunu-
nata cu repetate amenintari de tri-
mitere in executare silita. Telefoa-
nele si sms-urile zilnice nu au
incetat i au inceput sa vina din
partea unei firme de recuperare a
creantelor.

EMILIA OLESCU

(continuare in pagina 4)

Aprecierea francului creste povara datoriilor
pentru administratiile locale din Europa

ontabilizarea pierde-
rilor bancare, rezulta-
¢ in urma aprecierii

francului elvetian, este actua-
lizatd in fiecare zi. Un articol
recent de la Bloomberg esti-
meaza pierderi cumulate de
400 de milioane de dolari pentru Ci-
tigroup, Deutsche Bank si Barclays.
Primele evaludri ale pierderilor ge-

CALIN
RECHEA £ ropa, aprecierea francului a

nerate de instrumentele deri-
vate intdrzie si apara.

Dar pierderile nu se manife-
sta doar in sectorul bancar sau
la nivelul brokerilor. Pentru
multe administratii locale din

determinat o cresterea semnificativa
a poverii datoriilor.
Din Franta pani in Austria, primé-

riile au cautat, in special inainte de
declansarea crizei financiare globa-
e, s& “imbunatateasca” viata cetdte-
nilor prin demararea unor proiecte
finantate la costuri cat mai reduse.
Solutia a fost finantarea bancara
in franci elvetieni sau euro, in ulti-
mul caz fiind vorba de acceptarea
unor clauze care legau dobanda de
evolutia cursului EURCHF.

Intr-un articol din vara anului tre-
cut (“In Franta este pusi la indoiala
legitimitatea datoriei publice”,
BURSA, 26.06.2014) am prezentat
situatia orasului Chambéry din
Franta, care a imps aproape 7

Francul, mai volatil

decat rubla

® Moneda elvetiana, aproape de paritate cu euro
® JPMorgan: Francul va creste cu 9% fata de

euro, pana in martie

luctuatiile din ultimele zile ale
Fl’rancului elvetian le-au
depasit pe cele consemnate de
rubla, care a fost cea mai volatila
moneda din lume in ultimele 12 luni.
Evolutia recentd a francului a fost
generata de decizia luata, la data de
15 ianuarie, de Banca Nationald a
Elvetiei, respectiv abandonarea in
mod neasteptat a plafonului minim
impus cursului franc/euro.
“Anuntul bancii centrale a Elve-
tii a fost o surpriza
majord pentru pia-
ta”, a declarat, con-
form Bloomberg,
Piotr Matys, analist
la  “Rabobank
International” din
Londra. Acesta a
mentionat: “Existd
multi factori nega-
tivi in jurul rublei,
dar in privinta vo-
latilitatii este posi-
bil camomentul cel
mai dificil sa fi fost depasit”.
Conform datelor Bloomberg, vo-
latilitatea francului elvetian a atins
nivelul de 261% (peste cea a rublei),
dupa decizia SNB de eliminare a
plafonului e 1,20 franci/euro, care a
dus la masivd a monedei

milioanc de curo, in 2007, pentru 27
de ani.

(continuare in pagina 15)

clvetiene.

Amintim ¢ instabilitatea rublei a
crescut dupa ce Rusia a permis, in
noiembrie, fluctuatia liberd a mone-

dei, decizie care a accelerat depre-
cierea declansata de prabusirea pre-
furilor petrolului §i de sanctiunile
impuse acestei tari de Occident, din
cauza conflictului din Ucraina.

in 16 decembrie 2014, volatilita-
tearublei a atins 245%, in urma deci-
ziei Bancii Rusiei de a majora
dobdnda de politici monetara la
17%, de la 10,5%, pentru sustinerea
monedei. Rubla continua sa fie cea
mai instabila moned de pe pietele
emergente.

Teri, francul s-a
mentinut aproape
la egalitate cu
moneda unica eu-
ropeand, pe piete-
le externe. La ora
10.26, pe piata
din New York,
cotatia francului
erade 1,0183 uni-
tati/euro, mai mica
cu 2,4% fata de ul-
tima zi a siptam-
anii trecute.

Francul a urcat cu 21% saptiméana
trecutd, avand un curs de 99,41 cen-
time/euro la data de 16 ianuarie. Mo-
neda a crescut cu 41%, la 85,17 cen-
time, joi (cand SNB a eliminat plafo-
nul), acesta fiind cel mai ridicat curs
de la debutul euro, in 1999.

V. RIBANA

(continuare in pagina 14)

Jorwalerisi

Banca centrald de la Roma:
“Economia Italiei va iesi
din recesiune in T1”

Economia Italiei va iesi, probabil,
din recesiune in primul trimestru
(T1) din acest an si va continua sa
inregistreze o crestere slabd in viito-
rul apropiat, fiind necesare mésuri
decisive pentru o redresare mai soli-
da, a afirmat, ieri, viceguvernatoru-
lui bancii centrale a tarii, Salvatore
Rossi.

“Datele privind evolutia din pri-
mele trei luni din acest an vor arata o
crestere minora a PIB”, a declarat
Salvatore Rossi, adaugand ca acesta
va fi primul trimestru de crestere din
ultimii trei ani si jumatate.

Banca Italiei asteapta cresteri tri-
mestriale modeste in urmatorii doi
ani, dar mult sub nivelul inregistrat
fnaintea crizei din 2008. Rossi a ex-
plicat ca PIB-ul Italiei este, acum, cu
aproximativ 9% mai scazut decat in
2007.

in 2014, PIB-ul Italiei a scizut cu
0,4%, conform Bancii Italiei.

Schaeuble: “Nu exista
temeri privind
stabilitatea zonei euro”

Ministrul german al Finantelor,
‘Wolfgang Schaeuble, declara ca nu
existd vreun motiv de ingrijorare cu
privire la zona euro, in pofida decli-
nului valorii monedei unice, in ulti-
mele saptaméni.

Schaeuble afirma: “Nu trebuie s
existe temeri legate de stabilitatea §i
evolutia viitoare a uniunii monetare.
Ingrijorarile globale cu privire la
dezvoltarea Europei sunt doar o
fractiune din ceea ce erau in 2010™.
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BCE: “Posibilititile noastre
de actiune sunt limitate”

® Analistii asteapta lansarea unui program de
relaxare cantitativa de circa 600 miliarde euro
@ Citigroup: “Masura ar putea sa fie insuficienta”
® Mitsubishi UFJ: “A trecut vremea jumatatilor

de masura”

anca Centrala Europeana
B (BCE) are la dispozitie optiuni
limitate ca s lupte cu stag-
narea pe termen lung a zonei euro,
spune Ewald Nowotny, membru in
consiliul guvernatorilor institutici.
Declarafia sa, ficut ieri, vine n sip-
tamana in care piata agteapta ca BCE sa
decida lansarea

laxare cantitativa
(nr. program de achizifii masive de
obligatiuni suverane), in vederea susti-
‘nerii economiei uniunii monetare. BCE
are programati o reuniune de politici
‘monetard in 22 ianuarie, cand va anun-
ta dacd intervine cu un astfel de plan.
“Posibilitatile noastre de actiune
sunt limitate”, a afirmat Nowotny, ci-

tat de cotidianul austriac Tiroler Ta-
geszeitung. Oficialul BCE nu a dat
amanunte in acest sens, dar a mentio-
ja de sigurantd s-a redus”,

in decembrie anul trecut, inflatie ne-
ativa, iar aceastd tendin(d se va men-
tine in primele luni din anul curent.

Totusi, Nowotny

uniprogramdere- _INTERNAATIONAL  cstimeaza i de-

flatia nu se va
mentine pe intreg anul 2015.

Felul in care a fost conceput pro-
gramul BCE este 0 necunoscuta pen-
tru piatd, astfel ¢ au apdrut temeri cu
privire la credibilitatea si eficienta sa.

ALINA VASIESCU

(continuare in pagina 1)

Contractele de vanzare a certificatelor
verzi, luate la puricat de ANRE

eglementatorul pietei noastre
Rde energie (ANRE) ar in-

vestiga contractele bilaterale
pentru vanzarea certificatelor verzi
incheiate anul trecut, ca sa vada
dacd au existat intelegeri intre ope-
ratori fnainte de incheierea tranzac-
tiilor pe OPCOM, sustin surse din
piata. Astfel, reglementatorul ar dori
sd vada dacd producatorii de energie
verde au vandut electricitatea mult
sub media pietei, ,.la pachet” cu cer-
tificatele verzi la tariful minim insti-
tuit prin lege.

Anul 2014 a fost marcat de ploaia
de amenzi date de ANRE pentru
operatorii care au tranzactionat elec-
tricitatea la prefuri si cantitati varia-
bile, gestul generand un scandal
imens, care a ajuns pana in Parla-
ment.

Specialistii ANRE considerd ca
piata noastra de electricitate a fost
manipulata in 2014, prin tranzactii
care s-au incheiat pe OPCOM cu
preturi si cantitati variabile, con-

form unui document care a intrat
in posesia ziarului BURSA in luna
septembrie. Acest document re-
prezintd nota de justificare a noi-

lor reguli de

adop-

tracte pentru comercializarea
energiei la preturi si cantitati va-
riabile.

Potrivit sursei citate, licitatia pe
un pre{ care nu conteaz, in majorita-
tea cazurilor, dect intr-o cota de 1%
la pretul de contract, reprezintd o
manipulare a pietei de energie elec-
trica (pretul de licitatie poate fi oricat
de mare sau oricit de mic, deoarece
el nu conteaza pentru partile care se
vor angaja in contract, dar vada o in-
dicatie eronati celorlalte parti intere-
sate si scade gradul de transparenta a
licitatiei respective).

Toti jucitorii pietei amendati au
contestat in instanta deciziile
ANRE, considerand ca obligativita-
tea de a tranzactiona transparent si
nediscriminatoriu pe OPCOM nu
presupune incheierea contractelor la
preturi si cantitai fixe, asa cum in-

tate de ANRE, care au intrat in vi-
goare de la 1 ianuarie 2015 si care
nu mai permit incheierea de con-

ALINA TOMA VEREHA

(continuare in pagina 4)

Un agresor de permanenta — criza economica

® Corelatie intre solvabilitatea tarilor din zona euro (CEP Default Index) si clasamentul libertatii presei

edactia BUCAREST
HEBDO si specialistii zia-
rului BURSA au realizat o

corelatie intre rapoartele anuale co-
municate de organizatia “Reporteri
fard Frontiere” privitoare la gradul
de libertate a presei si solvabilitatea
tarilor corespunzatoare din zona
euro, afectatd de criza financiara.
Daca, in perioada 2007-2011, re-
zultatele au confirmat ideca general
caadancirea crizei conduce la ingusta-
rea libertatii presei (vezi tabelul 1), in
perioada 2011-2014, lucrurile s-au
mai schimbat (vezi tabelul 2) .
Existd sase cazuri in care se con-
firma paralelismul dintre evolutia

solvabilittii si evolutia gradului de
libertate a presei — Austria, Belgia,
Grecia, Slovenia, Slovacia si Spania.

in celelalte opt cazuri nu se con-
firma principiul: avem situatii in
care solvabilitatea se mentine con-
stanta, dar nu si gradul de libertate a
presei, care creste (Germania §i
Olanda) sau se ingusteazi (Esto-
nia).

Dupa cum exista situatii in care
solvabilitatea creste si libertatea, in-
vers, se ingusteazi (Franta si Irlan-
da), dar si conversa, cind solvabili-
tatea scade si libertatea presei se lar-
geste (Italia, Portugalia).

Un caz aparte este Finlanda, care

scade mult in gradul de solvabilita-
te, insa libertatea presei raméane
constantd.

Acest studiu are baze empirice §i,
prin urmare, poate ¢ nu este potrivit
s fiie luat drept o infirmare a princi-
piului recunoscut cvasi-general i o
situatie economica bund este baza
pentru o democratie solida, cu
deschidere larga spre libertate.

Este posibil sa agream ca abaterile
empirice de la principiul teoretic au
loc datorita unor conditii specifice
ale fiecdrui caz, dar sugereaza si ipo-
teza ca libertatea suprastructurald ar
putea reprezenta o mcme in raport
cu evolutia i

Finlanda, de circa sase ani
in topul libertatii presei

Desi a cazut in clasamentul solva-
bilitatii, in 2014 (din prima categorie
in a treia), Finlanda raméne in frun-
tea topului libertatii presei, din tarile
zonei euro. Finlanda se afla de circa
sase ani, consecutiv, pe primul loc si
probabil cd vorbim despre o inertie
in acest proces, unde libertatile ince-
tatenite nu se indura s regreseze pa-
ralel cu finantele.

ANCUTA STANCIU

(continuare in pagina 2)

Articol preluat din Bucarest Hebdo




