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atal Pe piete nu mai

exista ci

doar perspective lumi-
noase. Mario Draghi,
presedintele Bancii Centrale Euro-
pene a anuntat lansa-
rea unui program ex-
tins de achizitie a titlu-
rilor financiare, cu o
valoare lunara de 60
de miliarde de euro.
Banii tipariti de
BCE vor fi utilizati,
pana in septembrie 2016, pentru
cumpdrarea de titluri ABS (Asset
Backed Securities), obligatiuni ga-
rantate si obligatiuni guvernamenta-
le. Conform declaratiilor lui Draghi,
20% din valoarea totald a titlurilor
achizitionate va fi supusa unui regim
de “asumare comund a
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Operatiunea urméreste V2 diminuarea salariilor

relansarea economica, Inflatia diminuarea pensiilor

din care s fie acoperita diminnarea economiilos

deprecierea monedei.

scaderea dobanzilor

bancilor centrale din zona euro.

Scopul este, bineinteles, impul-
sionarea inflatiei din zona euro,
astfel incat rata anuala de crestere a
preturilor de consum s se apropie de
tinta de 2%. Dar cum poate fi oprita
deflatia, cand toatd lumea, nu doar
Europa, pare si se angajeze si mai
mult intr-un proces de reducere a
gradului de leverage?

Achizitia obligatiunilor de pe pia-
ta secundara se va face in cadrul unei
“implementéri descentralizate”,
astfel incat riscurile sa nu se acumu-
leze doar in bilantul BCE, ci si in bi-
lanturile bancilor nationale, desi
Draghi a subliniat, de mai multe ori,
cd “pierderile sunt ipotetice”. Din
picate, aproape toate elementele cri-
Zei europene din ultimii ani au fost
considerate, odatd, ipotetice. Va fi de
data aceasta altfel?

Trebuie, pentru ca presedintele
BCE a subliniat, de mai multe ori, in
cadrul conferintei de presd care a ur-
mat sedintei de politicd monetara, ca
nu exista niciun Plan B.

tins de achi:

Unui jumalist care dorea sa stie
daca programul QE este ultima mésu-
1 de relaxare monetara a BCE, Mario
Draghi i-a rspuns printr-un zimbet.
Tn ceea ce priveste raportul dintre

achizitiile de titluri private si cele
guvernamentale, nu exista o cifrd
oficiala.

(continuare in pagina 14)

DIN 2013

la Bursa

pe care le am”

roducdtorul de materiale de
Pconsuucgii AdePlast se

gandeste sd mai incerce odata
si se listeze pe Bursa de Valori,
dupi ce, in 2013, oferta prin care a
dorit sa atraga bani de pe piata de
capital a esuat.

Curajul pare si fie o calitate care
nu i lipseste lui Marcel Barbut, pro-
prietarul companiei.

Domnia sa ne-a
declarat: “Nu renunt
niciodata la ideile pe
care le am. Da, este
foarte posibil sa reve-
nim la listarea pe
Bursa. Este un vis
de-al meu”.

Ideea revenirii
AdePlast in atentia

BCE lanseaza relaxarea cantitativa

® Banca va cumpara obligatiuni de 60 de miliarde euro pe luna, timp de un an
si jumatate ® Euro, sub 1,15 dolari — cel mai redus curs din ultimii 11 ani

anca Centrald Europeana (BCE) a decis s lan-

B seze, incepand cu luna martie, un program ex-
itii de active in zona euro, in valo-

are de 60 de miliarde de euro pe lund, potrivit anuntu-
lui ficut ieri de presedintele institutiei, Mario Draghi.
Programul, care va dura pand in septembrie 2016 5i va

totaliza 1.080 miliarde de euro, include cumpdrarea de
obligatiuni guvernamentale. Piata astepta ca valoarea
programului sa fie de aproape 1.100 miliarde de euro.

ALINA VASIESCU

(continuare in pagina 5)

investitorilor pe piata
de capital a fost sugeratd de Mircea
Ursache, vicepresedintele Autorita-
tii de Supravegehere Financiara
(ASF), in cadrul conferintei de
miercuri. Vorbind despre necesitatea
listarilor companiilor private, dom-
nul Ursache a spus: “Cred c, cel pu-
in in cazul esuat in 2013 (n.r. AdeP-
last), o sa vedem o revenire”.
Marcel Barbut a fost dezamagit de
contactul cu piata de capital, in 2013,
§i parea cd gi-a luat adio definitiv.
Totusi, domnia sa ne-a explicat:

CURAJ NEBUN DUPA ESECUL IPO-ULUI

AdePlast vrea sa mai
incerce o data listarea

® Marcel Barbut: “Nu renunt niciodata la ideile

“Am prins curaj, vizind ci cei care
ne-au incurcat listarea au fost pusi
sub control judiciar de procurori”.
Domnul Barbug nu a dorit s ofere
mai multe detalii despre persoanele
la care s-a referit.

Reprezentantii AdePlast au comu-
nicat, la finalul anului trecut, ¢ ur-
mau sa incheie anul cu o cifrd de afa-
ceri de 299 milioane
lei, in crestere cu
19% fatd de 2013.

Proprictarul
AdePlast declara
atunci: “Am avut un
an incredibil de bun
pentru climatul eco-
nomic general in
care ne-am de-
sfasurat activitatea,
bazandu-ne pe o
crestere de aproximativ 19 procente.
Dar asta nu inseamna ¢ a fost un an
usor. Este posibil sa fi fost cel mai tu-
multos §i mai ciudat an din istoria
noastra. Piata a Inregistrat suisuri si
cobordsuri neregulate pe tot parcur-
sul anului, nuam avut deloc predicti-
bilitate, iar investitiile au fost marun-
te. Ne asteaptd un an la fel de com-
plicat”.

Marcel Barbu

AA.
(continuare in pagina 5)
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BATALIA IN STIL MIORITIC TREBUIE SA
TINA CONT DE REGULILE EUROPENE

Surse: BCE

a aprobat facilitatea
de urgenta pentru
finantarea bancilor
elene

Banca Centrali Europeana (BCE)
aaprobat o facilitate de urgentd de fi-
nantare pentru bancile elene, care va
fi furnizata prin intermediul bancii
centrale de la Atena, conform unor
surse anonime, citate de agentia
Reuters.

Saptamana trecut, reducerea ni-
velului lichiditatilor inaintea alegeri-
lor generale, programate sa aiba loc
in Grecia duminica aceasta, a deter-
minat banca centrald a solici-
te BCE aprobarea unei facilitati de
urgenti (ELA) pentru principalii
creditori eleni.

“Banca Centrala Europeana a
aprobat linia ELA pentru doua sa
tamani, dupa care situatia va fi anali-
zatd din nou”, au declarat sursele.

inmod normal, bancile grecesti isi
asigura necesarul de lichiditate de la
BCE, iar in luna noiembrie impru-
muturile lor de la aceasta institutie
au crescut cu 2,3%, la 44,9 miliarde
curo. insd, cresterea volumului re-
tragerilor de depozite, dupa ce Gu-
vernul de la Atena a anuntat organi-
zarea de alegeri anticipate, a afectat
lichiditatea bancilor.

Retragerile nete din bancile elene
au fost de aproximativ 3 miliarde de
euro in decembrie 2014, iar volumul
lor continud sa creascd, potrivit unui
bancher grec, care afirma ca suma ar
fiajuns chiar la 7 miliarde de euro in

prezent.
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Conducerea Depozitarului
Central va trebui sa aiba trei
membri independenti

epozitarii Centrali trebuie s
Daib&i in conducere membri in-

dependenti in proportie de
cel putin o treime si in numar de mini-
mum doi, stipule- =—
az directiva co- _BURSA
ropeand pentru
depozitari (Regulamentul 909/2014),
adoptatd vara trecutd, pe care,
vrind-nevrand, va trebui sa o respecte
si institutia de decontare autohtona.

Pe plaiurile mioritice, s-a dovedit
greu de priceput o simplé si clard di-
spunere a Autoritatii de supraveghe-
re, care interzicea cumulul de functii
in conducerea Depozitarului si a
operatorilor de piata.

Astfel, institutia trebuie sa repete
alegerile pentru patru locuri din Con-
siliul de Administratie, dupa ce mem-
brii propusi de Bursa de Valori Bucu-
resti si alesi de Adunarea Generald

(Ludwik Sobolewski, Stere Farma-
che, Adrian Lupsan si Robert Pand),
care erau neeligibili, au fost respinsi
de Autoritatea de Supraveghere Fi-
nanciard, la finalul anului trecut.

Definitia membrului independent
variaza si este determinata de regle-
mentdrile locale, insd principalele
caracteristici sunt abilitatea respecti-
vului si exercite o judecatd obiectiva
si independentd, dupa luarea in con-
siderare a informatiilor si opiniilor
relevante, neinfluentata de executivi
si de interese externe, potrivit Princi-
piilor pentru infrastructurile pietelor
financiare, redactate de Banca Re-
glementelor Internationale si
10SCO (Organizatia Internationala
a Comisiilor de Valori Mobiliare).

ADINA ARDELEANU

(continuare in pagina 13)

GREG KONIECZNY:
,,F'P sustine

ondul Proprietatea (FP) susti-
Fne tranzactionarea transpa-
rentd, in mediul bursier, a
intregii cantitati de gaze disponibile
pentru industrie, ne-a declarat, ieri,
Greg Konieczny, managerul Fondu-
lui. ,,Am sustinut transparenta com-
pletd a pietei de electricitate, care nu
este cu mult diferita de cea de gaze™,
a subliniat domnia sa.
in prezent, ANRE (reglementato-
rul pietei) obliga producatorii si fur-
nizorii de gaze s tranzactioneze
35% din totalul cantitatilor in mediu
bursier (pe platformele OPCOM si
BRM sau prin licitatii publice).
Acest procent urmeazi s scada
incepand de anul viitor, iar obligati-
vitatea tranzactionarii sa dispard

transparenta

completa a pietel gazelor”

® Analistii Franklin Templeton estimeaza ca
pretul titeiului se va stabiliza, pe termen lung, in
jurul cotatiei de 85 dolari pe baril

incepand din 2018. Pe piata de ener-
gie, este obligatorie tranzactionarea
pe OPCOM a tuturor cantitatilor
disponibile.

Gradul de transparent de pe piata
autohtona de gaze a fost aprig dezba-
tut la finele anului trecut, cand Gu-
vernul a ales s3 nu dispuni obligati-
vitatea tranzactionarii tuturor canti-
tatilor, pe modelul aplicat pietei de
energie. Autoritatile si ANRE au
ales transparenta partiald pe motiv ¢
populatia risci sd rimana fard gaz
din productia interna pe varfurile ne-
prevazute de consum.

Intrebat cum comenteaza situatia
din piata gazelor, Greg Konicezny
ne-a raspuns: ,.Cred ¢a o parte im-
portantd a productiei de gaze trebuie

vandutd transparent ca sa ai un sem-
nal de pret corect. Mai tarziu, dupa
ce operatorii se vor obisnui cu siste-
mul, se poate renunta la aceast solu-
tie. Important este sd ai un semnal de
pret corect”.

in opinia oficialului FP, transpa-
renta si semnalul de pret corect sunt
importante pentru procesul de libe-
ralizare. Domnul Konieczny ne-a
precizat: ,,in opinia mea, acum este
momentul perfect ca Romania sa Ii-
beralizeze complet piata.

ALINA TOMA VEREHA

(continuare in pagina 13)

BAROMETRUL EDELMAN PENTRU 27 DE TARI:

Increderea populatiei in guvern, mediul de afaceri,
media s1 ONG-uri s-a prabusit

® Canada, Germania, Australia si Singapore - cele mai abrupte scaderi ale increderii in mediul de business ® Pentru prima
datd, 60% dintre tari nu au incredere in media ca institutie

Ancrederea populatiei in institutii
s-a prabusit, comparabil cu pra-
Igunle cele mai joase atinse la
inceputul crizei financiare, in
2009, potrivit Barometrului incre-
derii realizat de Edelman pentru
anul 2015 pentru 27 de tari.

Astfel, increderea populatiei in
guvern, mediul de afaceri, media
$i ONG-uri este sub 50% in doua
treimi dintre tari, incluzand State-

le Unite, Germania si Japonia,
conform Raportului, care preci-
zeazi ca publicul informat este la
fel de neincrezator, inregistrand
niveluri ale increderii sub 50% in
jumatate dintre tarile incluse in
cercetare.

Guvernul raimane, potrivit Baro-
metrului, cea mai putin de increde-
re institutie pentru al patrulea an
consecutiv, cu niveluri de increde-

re sub 50% in 19 din 27 de tari, in-
cluzand US (41%), UK (43%) si
Japonia (40%). De asemenea, pen-
tru prima dat, 60% dintre tari nu
au incredere fn media ca institutie,
iar increderea in ONG-uri este in
declin pentru a doua oard, conform
Barometrului.

IOANA POPA

(continuare in pagina 2)



