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EFORTURILE PENTRU REGULAMENTUL TITLURILOR DE

INTERES, IN ZADAR

Fondul Proprietatea
se listeaza la Londra,
prin GDR-uri

® Teama BVB — migrarea lichiditatii, si asa minuscule

~
Greg Konieczny

istarea la Londra a Fondu-

lui Proprietatea (FP) este

estimata s aiba loc pe 29

aprilie, dupa cum a anun-

tat, ieri, Franklin Templeton, care a

precizat ¢ admiterea la cota London

Stock Exchange (LSE) se va face

prin intermediul certificatelor globa-
le de depozit (GDR).

“Administratorul Fondului

doreste si anunte ci The Bank of

New York Mellon a fost numita de
catre Fond ca bancd depozitara pen-
tru facilitatile de GDR si cd admite-
rea la tranzactionare a GDR-urilor
pe LSE este preconizati aavea loc in
datade sau in jurul datei de 29 apri-
lie 20157, se arata in raportul tran-
smis Bursei de Valori Bucuresti.
Anuntul FP confirma faptul ca re-
gulamentul pentru titluri de interes,
instrumente pe care Fondul dorea sa
le utilizeze pentru listarea la Londra,
a fost aprobat prea tarzm de Autori-

Desi, managerul FP a sustinut, in
repetate randuri, ci tranzactionarea
la Londra a Fondului nu reprezinta
unrisc pentru lichiditatea de la Bursa
de Valori Bucuresti, operatorul bur-
sier a invocat acest pericol in incer-
carea i impiedice aprobarea regula-
mentului pentru titluri de interes,
fapt care reiese chiar din comunica-
tul transmis de ASF.

“Consiliul ASF a luat nota de co-
mentariile BVB legate de riscul po-
tential al migrérii tranzactiilor pen-

tatea de a
De altfel, Greg Konieczny, mana-
gerul FP, spusese, in luna martie,
pentru ziarul “BURSA™ ci pentru a
putea folosi titlurile de interes ar fi
nevoie ca ASF si aprobe regulamen-
tul pand la 25 martie. Insa ASF a dat
drumul la listari prin titluri de inte-
res, pe 8 aprilie, regulamentul avand
acecasi formi cu cea respinsd de Au-
toritate in luna noiembrie 2014.
Faptul ca ASF nu a aprobat regu-
lamentul pentru titluri de interes, la
votul din noiembrie 2014, a obligat
actionarii Fondului sa prelungeasca
mandatul administratorului pentru
listarea la Londra, pand in luna iulie.

tru dtile strategice roméanesti
din portofoliul Fondului Proprieta-
tea pe Bursa de la Londra, desi de re-
guld migrarea are loc in sens invers.
Pentru a contracara acest efect, Con-
siliul a elaborat anterior o propunere
de listare a mai multor societati stra-
tegice pe BVB, in care statul detine
pozitii minoritare”, a precizat ASF,
in ocazia aprobirii regulamentului
pentru titluri de interes.

Anterior, Greg Konieczny a indi-
cat si el un “lobby” al BVB fata de

F.

ADINA ARDELEANU

(continuare in pagina 13)

FRANCUL, MAXIM DUPA MAXIM

Iohannis mimeaza dialogul
cu imprumutati in CHF
® Presedintele i-a redirectionat pe clienti catre Parlament ® Nicio autoritate

a statului, fie ea legislativa, administrativa sau bancara, nu a identificat
vreo solutie pentru rezolvarea problemei creditelor in franci elvetieni

resedintele Klaus Iohannis,
care doreste o “Romanie a
lucrului bine facut”, pro-
punandu-si sa realizeze
acest lucru “pas cu pas”, conform
sloganurilor sale din campania elec-
torald, i-a redirectionat pe cei impru-
mutati in franci elvetieni (CHF) ca-
tre Comisia pentru buget din Camera
Deputatilor.
Astfel, seful statului a refuzat dm—

Klaus lohannis

pentru rezolvarea problemei credite-
lor in franci elvetieni, izbucnita in
data de 15 ianuarie anul curent (dupa
ce Banca Elvetiei a suspendat pragul
de 1,2 CHF/euro impus in 2011).

“Va mulumim pentru increderea
acordatd cat si pentru faptul ca ati
ales sa va adresati Presedintelui
Rominiei, domnul Klaus Iohannis.

Problema sesizata de dumneavoastra
precum si de alti cetateni romani aflati
intr-o situatie similard este in prezent
in atent nisiei pentru buget, fi-
nante si banci a Camerei Deputatilor,
careia va recomandim sa va adresati”,
arata mesajul venit de la presedintie
si semnat de Consilierul de Stat Ga-
briel Cristian Piscociu.

punctul de vedere legat de criza cre-
ditelor in CHF, in conditiile in care
francul elvetian inregistreaza maxi-
me dupa maxime, in raport cu leul,
ceea ce face ca ratele sa fie din ce in
ce mai greu de platit.

Raispunsul Iui Tohannis a fost tran-
smis tocmai de pe email-ul
procetitean@presidency.ro, in ziua
de 11 martie 2014, dupa doud luni in
care nicio autoritate a smulux fie ea

iva, inistrativa sau ban-

logul cu debitorii, care-i
o intrevedere ca sd-si exprime

card, nu a ldenllfcal vreo solutie

ilor ca-
Camera Deputatilor vine in condi-
in care, pana acum, in Parlament
nua fost adoptata nicio initiativa care
sii-i ajute pe imprumutatii in CHF.
Dimpotriva, parlamentarii au re-
nuntat la proiectele care vizau con-
versia creditelor in franci elvetieni la
un curs istoric sau la unul mediu si au
depus o serie de amendamente la ini-
tiativa privind falimentul personal.

ADRIANA RADUTA

(continuare in pagina 5)

Junnal ‘éw’;ci
Noyer, BCE:
“Bancile elene - in
pericol sd rimana
fara garantii, In
curand”

Institutiile de cred din Grecia ar
putea raimane in curénd fara garantii
(colateral) pentru accesarea de fi-
nantare de la Banca Centrald Euro-
peana (BCE), dacd Atena nu ajunge
la un acord cu creditorii internatio-
nali privind reformele sale, afirma
Christian Noyer, guvernatorul Ban-
cii Frantei, respectiv membru in
board-ul BCE.

Oficialul BCE a declarat, citat de
publicatia Le Figaro: “La un anumit
moment, bancile elene nu vor mai
reusi, probabil, sd ofere suficiente ga-
ca s aiba acces la refinantare,
chiar si pentru lichiditati de urgenta.
Prin urmare, este esential ca Grecia sa
rezolve rapid actuala situatie pentru
restabilirea increderii”.

Noyer a addugat ci o eventuald
iesire a Greciei din zona euro ar fi “o
traum pentru zona euro”, iar impac-
tul economic va fi resimtit pe tot cu-
prinsul globului. Guvernatorul ban-
cii Frantei a avertizat: “Se stie, insd,
cd cele mai dramatice consecinte vor
fi simtite de Grecia, care se va con-
frunta cu o criza economica majord
daca nu-si va rezolva problemele le-
gate de cresterea PIB-ului si
reducerea somajului”.

Amintim ca autoritatile de la Ate-
na si creditorii sai internationali
incearca sa ajunga la o intelegere
care s permita deblocarea unei
transe din acordul de finantare exi-
stent, in schimbul unor reforme care
trebuie implementate in Grecia.
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GUVERNATORUL MUGUR ISARESCU NUANTEAZA:

“Trebuie sa ne gandim bine daca
mentinem tinta de aderare la euro,
in2019”

® Exista riscul unor derapaje extrem de
costisitoare, potrivit oficialului BNR @ “Daca nu
vom avea o foaie de parcurs, termenul de aderare
este lipsit de credibilitate”

(ermenul stabilit de fara noastra
] oo

1 fanuarie 2019, nu mai este
doar ambitios, el devine “foarte am-
bitios™ si “trebuie sa ne gandim bine
daca mentinem aceasta finta si ce
avem de ficut”, atrage atentia guver-
natorul Bancii Nationale a Roméniei
(BNR), Mugur Isarescu.

Conform spuselor domniei sale,
desi Romania indeplineste toate cri-
teriile de la Maastricht privind ade-
rarea, existd riscul unor derapaje
care sunt extrem de costisitoare.

Prezent, ieri, la conferinta cu tema

“Calea Romaniei citre zona euro”, ofi-
cialul BNR a declarat: “Discutia trebu-
ie sa intre pe un camp extrem de serios.
Suntem deja in aprilie 2015 si inca nu
avem o foaie de parcurs. Dacd nu tre-
cem in clar ce avem de ficut in fiecare
trimestru, nu avem o foaie de parcurs,
stabilirea unui 2019 sau a oricarei alte
date ar fi lipsita de credibilitate §i ne va
crea mai multe probleme. Ne vom
incalci in tot felul de explicatii, iar
aici credibilitatea este esentiala”.

ALINA VASIESCU

(continuare in pagina 5)

CONTROL PE CAPITAL IN GRECIA?

Guvernul elen obliga
administratiile locale sa-si mute
rezervele la banca centrald

Oficialii de la Atena au emis, ieri,
un decret care prevede ci administra-
tiile locale sunt obligate si-si
transfere rezervele de deporzite la
banca central, de la bancile comer-
ciale, potrivit zerohedge.com, care
noteaza c, dupi ce, in trecut, a ape-
lat la fondurile de pensii, acum, gu-
vernul elen isi “centralizeaza™ toate
lichiditatile, aducand ca argument
pentru aceastd mésurd “nevoile ex-
trem de urgente si neprevazute”.

Conform Bloomberg, Grecia a

emis, ieri, un act legislativ care obli-
2a entitatile din sectorul public si
transfere rezervele de numerar inac-
tive la banca centrala.

in trecut, Grecia a apelat la rezer-
vele de lichidititi ale fondurilor de

public prin tranzactii repo, in condi-
tiile in care avea probleme in acope-
rirea necesarului de finantare.

V.R.

(continuare in pagina 15)

POSIBILA OBLIGATIE A BANCILOR SA EXTERNALIZEZE CREDITELE PE TERMEN LUNG:

Specialistii: “Basel I1I poate influenta negativ
cresterea economica”

® ARB: “Noile reglementari pot determina scaderea interesului institutiilor de credit privind finantarea” ® BNR: “Pentru
indeplinirea cerintelor de adecvare a capitalului, bancile sunt obligate ori sa aduca bani de acasa, ori sa vanda din activele pe

termen lung”

oile cerinte internationale
pentru reglementarea indi-
catorilor de finantare din

cadrul sistemului bancar (Basel IIT)
ar putea avea si efecte negative asu-
pra dezvoltirii economice, aprecia-

intr-una dmcamle sale, Nicolae Da-
nild, fost membru in Consiliul de
Administratie al Béncii Nationale a
Romaniei (BNR), apreciaza: “Noul

lichiditate fmping bancile sa isi reduca
activele pe termen lung, pe masura ce
se finanteazi mai mult din depozite si
‘mai putin din imprumuturi, iar sub ase-
menea circumstante, proiectele pe ter-
men lung (infrastructurd, leasing si
imobiliare) sunt cel mai afectate”.
Daca bancile vor ajunge si-si
vanda imprumuturile pe termen lung
si s nu mai acorde astfel de credite,
vor exista efecte negative asupra

model bacar si noile ceri ipital si

cregterii ne-au spus re-

prezentantii BNR.

Acestia ne-au explicat cd, pentru
indeplinirea cerintelor de adecvare a
capitalului, bancile sunt obligate
“ori sa aduca bani de acasa, ori sa
vanda din activele pe termen lung”,
precizand cd, la noi, nicio institutie
bancara nu se afla in situatia sa nu
indeplineasca cerinta de capital.

EMILIA OLESCU

(continuare in pagina 15)



