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NICOLAE CINTEZA:

“Nu BNR vrea bail-in,
c1 Uniunea Europeana”

® Prin procedura de bail-in, bancile cu probleme
sunt salvate si din banii deponentilor negarantati
® Cinteza: “Vrem in zona euro, dar nu suntem
capabili sa transpunem legile UE”

Nicolae Cintezd

NICOLAE CINTEZA:

utoritatile de la noi do-

resc sd intraim in zona

euro, dar nu sunt in sta-

re sd transpund pre-

vederile europene i legislatia

noastrd, iar atunci cand o fac, o fac

incorect, este de parere Nicolae

Cinteza, directorul directiei de su-

praveghere din cadrul Bancii Natio-
nale a Romaniei (BNR).

Afirmatia domnici sale vine in

contextul in care Comisia Europea-

na a inceput procedura de infringe-

ment impotriva tarii noastre pentru
netranspunerea directivei care pri-
veste redresarea si rezolutia institu-
tiilor bancare.

Potrivit Comisiei, avem doar
doar doud luni la dispozitie si
aprobam o lege care sa prevada
reglementarile UE in domeniu,
altfel vom ajunge in fata Curtii de
Justitie.

EMILIA OLESCU

(continuare in pagina 5)

“Bancile nu mai vor sa dea credite,
in contextul legislatiei impredictibile”

ajoritatea companiilor in-
tentioneazi s isi mentind
sau sa isi reduca gradul

de indatorare bancara, potrivit unui
studiu realizat de BNR. Acesta aratd
cd o proportie de 64% dintre firmele
chestionate nu ar lua un credit in lei
si 68% dintre societitile comerciale
nu ar contracta un imprumut in euro.

62% dintre firmele care au raspuns
intrebarilor BNR au precizat ca nu
au aplicat in vederea obtinerii de fi-
nantare de la institutiile financiare in
perioada octombrie 2014-martie
2015 (62 la sutd).

in opinia lui Nicolae Cinteza, di-
rectorul Directici de Supraveghere
din BNR, faptul ¢ intreprinzitorii

nu mai sunt dispusi s se imprumu-
te la banci este o problemd, insa
intrebarea care se pune este daci
acestia ar indeplini conditiile im-
puse pentru contractarea unui cre-
dit.

E.O.

(continuare in pagina 5)

In ce fel de uniune monetara
Intram conteaza!

cheie de intelegere a ce-

lui mai recent text al

domnului Teodor Stolo-

jan din Bursa (29 mai,
a.c.) este cd zona euro are
particularitati nascute din
istoria sa, restrictii de ordin
politic si circumstante care
fac ca tarile creditoare sa nu
fie dispuse sa asiste {ar
debitoare, mai ales cand
acestea din urma dovedesc
“iresponsabilitate in politica
economicd”. Este o judecatd usor de
impartagit. Vreau s stirui insa asu-
pra afirmatiei ¢a “zona euro nu va
deveni niciodatd o uniune monetard
ideala, ca aceea descrisa in manuale-
le de economie” i ¢ “nici nu poate
fi comparata cu sistemele monetare
din SUA si Germania™.

1. Opinia mea este ¢ nu o con-
ideald” a curoariei es
discutie, ci un mod de functionare
care este acum mult suboptim si de
care trebuie sa fim toti interesati -
atdt tari din zona euro, cat si tari aspi-
rante la aderare. Totodata, consider
ca experienta americana i cea ger-
mand privind sisteme monetare fe-
derale au relevanta. Observatiile de
mai jos pornesc nu numai de la “ma-
nuale”. Desi stiinta economica lu-
creaza cu aproximatii si prezintd nu-
meroase controverse, ea are ce i ne
invete, fiind influentati de mersul
faptelor, de realitate.

intr-o uniune monetari, deze-
chilibre excesive apar nu numai ca
urmare a unor politici economice

DANIEL
DAIANU

“iresponsabile”. Aceasta se vede
elocvent din functionarea zonei
curo. Pot fi controlate deficite buge-
tare §i cvasi-fiscale relativ bine i tot
se ajunge in necaz daca deze-
chilibre excesive sunt provo-
cate de sectorul privat. Si este
hazardat sa se mizeze numai
pe masuri macro-prudentiale
lanivel national pentru  le li-
mita. Nu existd un ciclu eco-
nomic sincronizat in zona
euro, care sa exprime “opti-
malitate”, grade de dezvoltare apro-
piate si piete suficient de flexibile.
Dat fiind ca politica monetard a BCE
se raporteaza la conditii prevalente
in economiile dominante (in ciuda
QE de acum), pot s apara discre-
pante de condifii si asincronii impor-
tante in ciclurile nationale. Acestea
din urma pot mduce rate diferite de

inalti oficiali din UE amintesc nevo-
ia unei capacitati fiscale. Asteptatul
nou pachet de reforme pentru guver-
nanta zonei euro exprima tocmai cautiri
febrile de a se iesi dintr-o situatie foarte
complicata. Este de vizut ce va aduce
Consiliul de la finele lui iunie.

Se afirma in textul din 29 mai ca
un buget comun, o capacitate fiscala
nu sunt fezabile, fiindca este greu de
acceptat ca un stat membru s accep-
te cheltuieli izvorate din “iresponsa-
bilitate macroeconomi 4
dezechilibre rezulta din cicluri, con-
ditii economice diferite i nu din ma-
nagement macroeconomic defectu-
os ce facem? Sa intelegem ca guver-
nele trebuie sa urmeze o disciplina
fiscald impusa indiferent de mersul
economiilor. Sa dispara stabilizatorii
automati, politicile s fie prociclice
cand deficite se adanc O anume
flexibili a Pactului Fiscal este

crestere a, rate de somaj
accentuat diferite, care sa se concre-
tizeze in diferente majore in execu-
tiile bugetare, in deficite. Stabiliza-
torii automati (cheltuieli publice au-
tomate ce tin cont de somajul invo-
luntar) pot conduce la deficite mari
in unele tari, care pot intra in contra-
dictie cu cerinte ale Pactului Fiscal,
chiar dacd are inclusd o clauza de fle-
xibilitate. A ldsa numai pe seama bu-
getelor nationale aceasta situatie nu
se poate intemeia pe argumentul ca
zona euro ar fi o constructie aparte,
care isi defineste treptat instrumente
de corectie. A nu medita la aceste
aspecte nu are merit. Este si motivul
pentru care experti ai Comisiei si

insuficientd pentru conditii reale
fiindca priveste numai bugetele na-
tionale. Mai este si problema coor-
donarii politicilor la nivelul euroa-
riei, care nu a fost adecvata in anii de
criza. Altfel spus, cine §i cum se iau
deciziile in euroarie prezinta un inte-
res mare. Mecanismele noi de guver-
nantd, inclusiv ESM (Mecanismul
de Stabilitate) sunt, in opinia mea,
dispozitive, mai degraba de gestio-
nare a crizei si mai putin creatii me-
nite sd raspunda la cerintele unei
uniuni monetare. lar Uniunea Ban-
card nu este o solutie la problema
fiscald a euroariei.

(continuare in pagina 7)

Jueal iz
CRESTERE PESTE
ASTEPTARI IN MAI

Inflatia din zona
euro a trecut in
teritoriu pozitiv

Rata anuali a inflatiei din zona
euro a urcat peste agteptari in luna
‘mai, dupd ce Banca Centrali Euro-
peana (BCE) a lansat programul de
relaxare cantitativd, care presupune
achizitii de active lunare de 60 de
miliarde de euro.

Potrivit estimérii preliminare pu-
blicate ieri de Oficiul European de
Statistica (Eurostat), rata anuald a in-
flatiei in zona euro a urcat la 0,3% in
mai, de la zero in aprilie, in timp ce
analistii asteptau 0,2%.

Luna trecuta, preturile serviciilor
din zona euro au consemnat o
crestere anuald de 1,3%, iar preturile
alimentelor, alcoolului si tigrilor -
de 1,2%. In schimb, pretul energici a
scazut cu 5%.

Pe unde o fi ﬁngt Hayssam Omar?

Citeodata e placut sa traiesti in
Roménia. Nu te plictisesti...

Cind Statul Roman a prins un tero-
rist, in persoana lui Omar Hayssam,
ne-am simit un pic amenintati. .. Pe-
ricolul global de care stiam de la te-
levizor ajunsese si la noi. Ne-am
simtit insa imediat in siguranta, caci
autorititile au anihilat in timp record
acest pericol.

Cu teroristul dupa gratii, intri in
rindul lumii, faci deja parte din clu-
bul tarilor civilizate...

Apoi am aflat cé teroristul a fugit.

Nici n-a trebuit s escaladeze ziduri, sa
taie gratii cu flexul strecurat in franze-
la sau sa sape tuneluri ca Monte Cristo.
L-a eliberat un judecitor, la cererea
procurorului. Odatd in libertate, terori-
stul n-a mai fost supravegheat, urmé
Tit, monitorizat. Pesemne ca ofi
roméni au vrut si-si manifeste cresti-
neasca incredere in semeni. ..
Povestea expatrierii clandestine a
fost una abracadabrantd: Hayssam a
fugit inghesuit de berbecuti, pe un
vas comercial care fmbarcase numi-

tele patrupede spre a le transporta in
Orient.

Ridicolul povestii a condus la co-
rectarea unor detalii ale voiajului
maritim.

S-a instrumentat un dosar penal in
care Mustafa Tartousi a si fost con-
damnat, dosar din care rezultd ca
Omar Hayssam a pardsit Roménia
prin portul Constanta, la bordul unui
cargou care transporta cherestea, ci-
latorind in cabina inginerului pina la

Alexandria, in Egipt.

Sambata, 29 mai, jurnalistele
inrudite Oana Stancu si Adina
Anghelescu-Stancu au prezentat la
Antena 3 rechizitoriul altui dosar
care va mai trimite un arab in pusca-
rie, anume pe penalul preacinstit
Mohammed Yassin. Conform acestui
rechizitoriu, in data de 11 noiembrie
2014, Hayssam a denuntat, printre
alte fapte si delicte, “Infractiunile de
cumparare de influentd si trafic de
influenta, prev. de art. 292 alin. (1)
din Codul Penal rap. la art. 6 din le-
gea nr. 78/2000 si art. 291 alin. (1)
din CP, constind in aceea cd, in anul
2006, Yassin Mohamad ar fi pretins
si primit suma de 150.000 dolari
SUA, in schimbul influentei exerci-
tate asupra functionarilor de la pun-
ctul de trecere a frontierei Vama
Veche, pentru a facilita trecerea ile-
gala a frontierei de catre denuntito-
rul Omar Hayssam™.

MIHAI ANTONESCU

(continuare in pagina 7)

Conform BCE, ratain-
flatiei din zona euro se va situa la
0,7% anul acesta si la 1,3% anul vii-
tor - mult sub tinta de 2% avuta in ve-
dere de institutia financiara.

HSBC se
pregdteste sa
elimine pana la
20.000 de angajati
“HSBC Holdings™ Plc, cea mai
mare banc din Europa, urmeazi si
anunte, in curand, un plan de restruc-
turare care presupune concedierca a
10.000 - 20.000 de angajati, spun

surse citate de presa strdina.
(Citii, in pag. 16, articolul integral)
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Tsipras: Grecia
le-a trimis
creditorilor un
plan complet
de reforme

® Danicele Nouy, SSM:
“Bancile elene raman
solvabile”

Guvernul Greciei le-a trimis, luni
noaptea, creditorilor internationali
un plan complet de reforme, potrivit
declaratiilor facute ieri de premierul
elen Alexis Tsipras, care le cere lide-
rilor europeni s accepte “propuneri-
le realiste™ pentru ca acordul de fi-
nantare si poat fi realizat.

AV.

(continuare in pagina 6)

DUPA ANUNTUL ACORDULUI PENTRU
EXPLOATARE IN ROMANIA, COTATIA
ACTIUNILOR A EXPLODAT

Mining Watch sugereaza
manipularea actiunilor
“Carpathian Gold”

otatia actiunilor compa-
‘ niei canadiene “Carpat-

hian Gold” a explodat,
dupa ce, miercurea trecutd, socie-
tatea a anuntat cd a ajuns la un
acord cu Agentia Nationala pen-
tru Resurse Minerale (ANRM)
pentru obtinerea unei licente de
20 de ani pentru exploatarea zica-
mintelor de la Rovina, prin subsi-
diara locald Samax Roménia
SRL.

PETRE BARAC

(continuare in pagina 3)

Evolutia actiunilor
Carpathian Gold
la bursa din Toronto

LA AL

mar apr mai iun

IOANNIS PAPALEKAS:

“Banii s-au 1eftinit

99

foarte mult

® ”Avem in plan sa investim inca un miliard de
euro in urmatorii doi ani” ® “Ideca este sa
invatam din greselile facute in Grecia, ca acestea

sa nu fie repetate”

loannis Papalekas, unul dintre cei mai mari investitori imobiliari din Romania,
considerat “vulturul féré chip” intrucat nu obisnuiste s aparé prea des in
mass-media, si-a prezentat recent intentiile privind business-ul siu in
Romania.

El a anuntat cé va termina acest an cu active de peste 1 miliard de euro in
portofoliul fondului pe care il conduce ~ “Globalworth” - i are in vedere s&
mai investeasca inca un miliard de euro in urmétorii doi ani. “Globalworth”
este interesat si de sectorul logistic si industrial din zone precum Cluj,
Timisoara si Constanta, unde va investi circa 300 de milioane de euro.
Papalekas mai vrea s dezvolte si un proiect rezidential in zona Floreasca
din Capital3, la fosta fabricd Automatica.

Reporter: La ce valoare totala se
ridica investitiile Globalworth in
acest an?

Toannis Papalekas: Probabil ci
vom incheia anul acesta cu active de
peste 1 miliard de euro. Vom livra
cladirile “Bucharest One™ I
si “Gara Herastrau”, vom
finaliza achizitia de la
Skanska - Green Court- ,
prima cladire, si vrem si o
cumparam si pe cea de-a
doua.

in fiecare colt al Bucu-

pe partea logistica ne intereseazi foarte
mult si zonele Cluj i Constanta.

A consemnat
ANCUTA STANCIU

(continuare in pagina 2)

, 10ANNIS PAPALEKAS
ESELA RAMPA:

50 milioane euro. Suntem
foarte activi pe zona de
achizitii si vrem sa ne dez-
voltam, in special in zona
industriala si logistic.
Avem in plan sa in-
vestim inca un miliard de
euro in urmatorii doi ani si
ne axam pe Timisoara,
piata unde am intrat deja.
Detinem peste 150.000
metri patrati livrati pe par-
tea logisticd si vom incepe s con-
struim inca 150.000 de mp tot pe
partea logistica.
De asemenea, vom demara con-
structia de birouri in Timisoara, iar

in pagina 2, noutéti si
pe piata constructlor, despr
I patrulea numér din 2015 al -

afla
revistei BURSA CONSTRUCTIILOR.



