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® Noul manager al Electroprecizia a lucrat
cu Rolls Royce la un program de
dezvoltare al motoarelor aeriene

m Nisa partidelor "mici” a fost luata cu
3
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W Banca Greciei: “Esecul
negocierilor va duce la o
criza incontrolabila”
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DOLAR = 3,9785 RON

CIOBANII SI TITLURILE DE STAT

Vocea lui Misu
n-a ajuns nici la ses,
daramaite la munte

® Oierii nu numai cd nu au auzit de oferta, dar spun ca nu au incredere in
stat si ca emisiunea Finantelor este “un fel de Caritas pentru prosti”
® Subscrierile au ajuns la 26%

mbitia  fantastici a

presedintelui ASF Misu

Negritoiu sa duca oferta

de titluri de stat pentru

cetateni la ciobanii din varful munte-

lui nu a razbatut nici pana la fermie-
rii din centrul Capitalei.

LAtit sindicatul bancar care se

ocupa de aceasta emisiune, dar §i noi

(n.r. ASF) vom stimula un program

muntelui, care face bani §i nu-i mai
mveqtegte in dezvoltarea proprie, sd
.a
spus, plin de incredere, Misu Negri-
{oiu, in urmi cu doud saptamani, in
cadrul lansarii ofertei la BVB.
Nusstim insa la ce program de pro-
movare si de publicitate s-a referit
presedintele ASF, pentru cd, in reali-
tate, :nmaua se prezintd cu mult sub

depi ide astfel
incat un crescator de oi din varful

tiile sale.
Pana feri, subscrierile de titluri de

stat de 100 de milioane de lei se ridi-
cau la numai 26%, in conditiile in
care oferta se incheie méine.

Consultati de ziarul “BURSA™
daci au aflat despre emisiunca de
titluri de stat pentru populatie, cioba-
nii si fermierii care isi vindeau pro-
dusele in halele Pietei Matache din
Capitala, vizati de presedintele ASF,
au auzit ieri, pentru prima data, de
acest produs de investitie.

Raspunsurile lor ar trebui s fie un
dug rece pentru Misu Negrifoiu, care nu
ne-a raspuns, pand la inchiderea editiei,
care au fost masurile de promovare a
ofertei, adoptate la nivelul ASF.

Doamna Marina Maftei din jude-
tul Alba, care, ieri, i§i vindea branza
in hala de lactate a Pietei Matache
din Bucuresti, ne-a declarat ¢ nici
nuaauzit de programul prin care Gu-
vernul vrea sa atraga de la investitori
100 de milioane de lei. in hala respec-
tivd erau mai putini clienti decét
vanzitori de branzeturi.

ALEXANDRU COSTEA

“Parlamentul european
va vota un TTIP ambitios si
va respinge un acord diluat”

(Interviu cu domnul Tuliu Winkler, europarlamentar)

autoritati si societatea civila.

ii pentru incheierea Parteneriatului Transatlantic pentru Co-
‘mert si Investifil (TTIP) dau nastere unor dezbateri aprinse intre

Ameri-  “acest acord se negociazé total netransparent”.

asupra economi

Domnia sa a declarat: ile:
noastre s& vedem dacé existé un studiu de impact al acordulul
Ministerul de Externe ne-a

“Am trimis soli

tre autorits

is la Ministerul

ciat intre UE 5i SUA, ce vizeaza desfiintarea barieralor vamale si a

Economiei,

tional, in special in téri europene, unde mii de persoane au iesit in
strad sa protesteze fata de asa-numitul Parteneriat Transatlantic
pentru Comert si Investifi (TTIP), oamenii temandu-se ca le va fi

Oponenti infelegerii se mai tom si de feptul c& mukinegionelele
put

folosi de un
telor investitor-stat (ISDS) pentru a con-
testa legislatia UE, invocand c& aceasta
este restrictiva in privinta comertulu li-
ber.

Lavinia Andrei, presedintele Terra Mile-
niul Ill, sustine c fundatia din care face
parte strange semnituri la nivel europe-
an, impreuna cu alte organizatii non-gu-
vernamentale, impotriva TTIP, intrucét

Reporter: Avantajeazi sau nu
TTIP economia europeana?

Tuliu Winkler: La inceputul se-
colului 21, intr-o perioada in care
Europa este inca clar afectata de
efectele crizei economice si fianan-
ciare, care a inceput in 2008, trebuie
sd observadm cd ne confruntam cu to-
{ii cu o noud realitate economica si
comerciala globald. Daca sfarsitul
secolului tre«.ut ‘marca lesu ea din era
protecti

(continuare in pagina 15)

mari investite in amcmul global al

negocierilor plurilaterale sub egida
Organizatiei Mondiale a Comertului
(OMC), azi constatim ci runda de
negocieri comerciale Doha nu a fost
incheiata. OMC a ardtat slabiciune si
incapacitatea de a armoniza interese-

i . Guvernul nu

despre impactul TTIP, dar ne asiguré c4 vom primi toate réspun-
surile pe care ni le dorim de acum incolo”.

Angela Filote, seful reprezentantei Comisiei Europene la Bucu-
resti, considers c& un proi
nere din partea tuturor pirtil
recent ca incheierea acestui acord fntre UE si SUA este una din-
tre cele zece prioritati ale comisiei Juncker, obiectul principal

precum TTIP are nevoie de susfi-
interesate. Domnia sa a precizat

fiind relansarea economicé si crearea lo-
curilor de munca.

Domnul luliu Winkler, europarlamentar
din partea Grupului Partidului Popular Eu-
ropean (Crestin Democrat), a avut amabi-
litatea sa ne ofere un interviu despre ceea
in opinia domniei sale, Par-
teneriatul Transatlantic pentru Comert i
Investifii.

le foarte divergente ale actorilor im-
plicati, si, in consecintd, pe lista de
prioritati ale UE au revenit in forta
negocierile comerciale bilaterale.
Ne aflam in era marilor lanfuri de
aprovizionare globale, iar locul fie-
carei economii in cadrul acestora de-
termini si plus valoarea pe care acele
economii o pot inregistra.

A consemnat
ANCUTA STANCIU

(continuare in pagina 14)
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REACTIILE
OCCIDENTALILOR
“Inarmarea
nucleard a Rusiei
ar putea sa ne
intoarca in timpul
Rézboiului Rece”

® Kremlinul sustine ca
Rusia a fost fortata de
NATO sa ia masuri ca
sa se protejeze

lanurile Rusiei sa cumpere noi
Prachc\c balistice interconti-

nentale sunt “ingrijoratoare” si
pot prevesti o revenire la ostilitatile
internationale din timpul Rézboiului
Rece, a declarat recent secretarul de
Stat american John Kerry, relateaza
postul CNBC in pagina electronica.

Presedintele rus Vladimir Putin a
anunat marti, la un targ de arma-
ment, suplimentarea arsenalului nu-
clear cu 40 de rachete balistice inter-
continentale, care vor fi capabile,
potrivit oficialului rus, sa stripunga
“chiar si cele mai avansate sisteme
de apirare antirachetd”.

Kerry si alti lideri occidentali
si-au exprimat consternarea fata de
anuntul lui Putin. “Nimeni nu ar tre-
bui sa asculte un astfel de anunt din
partea liderului unei tari puternice si
s& nu fie ingrijorat de implicatiile pe
care le are”, a declarat Kerry.

Din anii ‘90 incoace a existat o
“cooperare enormd” in distrugerea
armelor nucleare care au fost statio-
nate in foste teritorii sovietice, a mai
apreciat seful diplomatiei america-
ne, adaugand: “Nimeni nu vrea sa ne
vadi ficand pasi inapoi, nimeni nu
vrea, cred eu, sa se intoarca la o si-
tuatie de Razboi Rece”. (A.S.)

(continuare in pagina 2)
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STATUTUL DE PIATA EMERGENTA

Aburelile n-au ajutat BVB

® Pakistanezii ne-au luat-o inainte, BVB mai std o tura ® Valoarea
tranzactiilor, in scadere cu 40%, fata de anul trecut ® Actiunile BVB, in
crestere cu 40% in mandatul lui Sobolewski

Metaforele conducerii Bur-
sei de Valori Bucuresti (BVB)
nu au aburit agentiile de rating,
care, pe cifre, au decis ¢ per-
formantele BVB nu sunt sufi-
ciente pentru includerea pe lista
de monitorizare in vederea ob-
tinerii statutului de piatd emer-

gentd

Agentia MSCI a spulberat,
sdptiména trecutd, sperantele
BVB sa fie inclusa pe lista
scurtd in acest an, in vederea
promovirii la piata emergenta,
anuntand cd numai Bursa din Pa-
kistan va intra in monitorizare.

Presedintele BVB, Lucian Anghel,
si directorul general Ludwik Sobo-
lewski sunt plini de vorbe de duh si
nu mai contenesc cu laudele de sine
atunci cand prezintd Bursa, atat in
tard, dar in special in fata investitori-
lor si agentiilor de presa straine.

“Tigrul” lui Sobolewski

Cei doi au defilat cu obiectivul up-
gradrii BVB si si-au adaptat, din
‘mers, declaratiile, ca si nu pice prost la
ratarca listei de monitorizare a MSCI.

in urma cu un an, conducerea
BVB anunta ci tinta este includerea
pe lista MSCI in acest an, insd, pe
‘misurd ce timpul s-a scurs, presedin-

tele si directorul Bursei au lasat
sa se inteleaga ca nu este o tra-
gedie daca obiectivul este
impins cditre anul viitor.

Toamna trecutd, Sobolewski
a spus, pentru Bloomberg, ca
indeplinirea criteriile cantitati-
ve, de genul lichiditate si nu-
marul actiunilor in circulatic
este “o provocare”, adaugind
cd autoritatile de la Bucuresti
avanseaza acte legislative de-
stinate sa faciliteze accesul in-
vcamonlor pe piatd. Potrivit declara-
iei ctorului BVB, obiectivul
iei era ca in 2015 s intre pe
lista pietelor urmarite de MSCI.
“Daci nu reusim acest lucru, urma-
toarea fereastrd de oportunitate este
mijlocul lui 2016.

ADINA ARDELEANU

Banca Nationald a Elvetiei (SNB)
ar putea sa pastreze dobanda de poli-
tica monetara la —0,75%, in cadrul
sedintei programate pentru astizi, se
asteapta analistii, care, pe termen
mediu, vad posibilitatea ca institutia

4 ia masuri vizand limitarea apre-
cierii francului.

Recent, Guvernul Elve-
tiei a inrdutatit estimarea de
crestere a economiei in 2015 si 2016,
in condifiile in care aprecierea francu-
lui a afectat exporturile, si a avertizat
asupra efectelor negative asupra fran-
cului in cazul in care Grecia nu ajunge
la un acord cu creditorii.

Economia elvetiana se confrunta
cu o scadere brusca a preturilor la
mirfurile de consum si o contractie,
cauzatd de cursului de

(continuare in pagina 15)

schimb fix al francului elvetian, a re-

BANCI

Analigtii: Banca Elvetiel
va mentine dobanda-cheie
® UBS: “Dobanzile negative se vor pastra pana
in 2016” ® Claudiu Cazacu, XTB Romania:

“Sanse bune ca, pe termen mediu, SNB sa ia noi
masuri vizand limitarea aprecierii francului

latat Bloomberg.

“SNB se intilneste (n.r. astazi),
avand pe agenda pastrarea dobanzii
de referintd la —0,75%”, ne-a spus
Claudiu Cazacu, analist-sef XTB
Roménia, continuand: “Intr-un me-
diu incert, in care BCE poate si fie
fortatd sa intervina pentru a
proteja pietele de efectele
unui eventual default al
Atenei, SNB ar fi probabil indreptati-
td si agtepte, §i aceasta e varianta
principal de lucru in viziunea noastra.
Ipoteza alternativa ar fi s decida pre-
ventiv 0 nou taiere de dobanda, care
ar avea efect de depreciere temporara
a francului elvetian. Sansele sunt
bune insé ca, pe termen mediu, SNB
sd ia noi masuri vizand limitarea
aprecierii francului”. (A.A.)

(continuare in pagina 5)

Dobanzile la depozite nu mai dau profit,
doar protejeaza capitalul

® Economistul CFA, Adrian Mitroi: “Cand sistemul financiar nu da nimic, nu trebuie sa-1 mai cautam”

Cei care au economii plasate in de-
pozite bancare nu trebuie si se mai
astepte la profit din dobanzi, sublinia-
Za analistii economici, apreciind ca,
in conditiile actuale de piatd, rolul de-
pozitelor a ramas doar cel de protectie
a banilor, nu si de rentabilitate.

Specialistii atrag atentia ca
dobanzile ajunse, din punct de vede-
re nominal, aproape de zero, mai ales
in cazul depozitelor in valuta, sunt,
de fapt, real negative, daca luam in
calcul rata inflatiei.

Economistul Adrian Mitroi, din
cadrul CFA Roménia, sustine: “In
termeni reali, dobéanzile la depozite-
le in alte valute decit in lei sunt ne-
gative, intrucat inflatia, chiar la un
nivel redus, coboard nivelurile
dobanzilor, deja ajunse aproape de
zero. Desi inflatia se masoara pe o
anume perioada, iar dobanzile pe o
alta perioads, totusi, de principiu,
dobanzile reale pentru depozitele in
valutd coboard sub zero. Aici vorbim
de puterea de cumparare”.

Potrivit domniei sale, in prezent,
nu mai vorbim despre rentabilitati
ale capitalului nostru: “Nu intervine
returul de capital, ne multumim sa ne
protejam capitalul. Este cel mai bun
Tucru pe care il poate face economia,
pentru ¢ nu mai poate sa ne aducd
rentabilitate.

Acum, functionim pe premisa i,
“daca nu risti, nu castigi”. inainte,
rata fard risc presupunea o rentabili-
tate mica, dar pozitivd. Depozitele
reprezintd cel mai fara risc plasa-

ment, dar cel mai putin rentabil”.
Singura variantd este reorientarea
orizontului investitional, pe minim
2-3 ani, intrucat prima de maturitate
face sens, ne-a precizat domnul Mi-
troi, adaugand, insd, ca si aici putem
avea surprize, intrucat, “in conditii
de necartografiere din punct de ve-
dere economic, putem avea efecte
secundare din cauza deflatiei”.

EMILIA OLESCU

(continuare in pagina 5)



