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Fetele ascunse ale crizel
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Si totusi, nu intrarea in in-
capacitate de plata a statului
numit Grecia este adevirata
si marea problema! De unde
stim? Pe ce ne bazam? Pe ce
ne spune dosarul in care rea-

Adevarat, Grecia a petrecut
Jjumatate din acest timp in in-
solventd ori in incapacitate de
plata, dar are doar 5 episoade
declarate. Spania are, in
schimb 13, Franta si Germa-

litatea isi asterne cuminte fi- CORNEL  nia cite 8, Austria §i Ungaria
lele, de-a lungul istoriei. CODITA 7. Roménia, cu 3, este pe la

Lista statelor intrate in in-
capacitate de platd, ori in restructu-
rari ale datoriilor, pentru ultimii
doui sute de ani, intocmita de K. Ro-
goff'si C. Reinhart ("De data asta e
altfel. Opt secole de smintcala finan-
ciara”), este o colectie de trofee.

coada i Polonia, cu nu-
‘mai trei episoade, a petrecut in stare
criticd, totusi, nu mai putin de o trei-
me din istoria ultimilor 200 de ani,
iar peste ca se afla Rusia, 39%,
Ungaria - 37%. Dupa acest criteriu,
Romania este pe la mijlocul listei, cu

239% din timp petrecut in restructura-
rea datoriilor sale ori in insolvent.
Asta, ca sa ne oprim doar la exemple
din Europa. Comentariile expertilor
din pietele financiare merg i ele in
aceeasi directie. Fluctuatiile indici-
lor la marile burse ale lumii, din ulti-
mele zile si saptamini, nu se datorea-
za faptului ca Grecia nu si-a platit
datoria scadentd citre FMI si nici
previziunilor sumbre ca nu si-ar mai
putea plati nici un fel de datorie, ni-
ciodatd.

(continuare in pagina 15)
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Fasul testelor de stres ale BCE

Anchiderea bancilor grecesti pen-
tru o saptamand si retrogradarea
Irmingurilor acestora la “incapa-
itate partiala de plata” arata
scapari grave in amplele teste de
stres derulate anul trecut, de Banca
Centrala Europeana (BCE), menite
s calculeze rezistenta bancilor.
BCE ne-a spus, in octombrie
2014, ca Alpha Bank a trecut testele
de stres §i ca, “pe baza estimérilor
dinamice” in urma restructurarilor
agreate in 2014, Eurobank si National
Bank of Greece nu au sau au foarte
putind nevoie de capital suplimentar
fatd de sumele deja stranse.
Acestea plus Piracus Bank sunt,
acum, inchise, confruntandu-se cu

probleme de lichiditate.

BCE a facut calculele in baza unui
scenariu de baza si a unuia advers,
insa acesta din urma se dovedeste
unul optimist in comparatie cu eve-
nimentele pe care le traim.

Potrivit BCE, scenariul advers a
fost conceput ca sa reflecte riscurile
sistemice considerate cele mai per-
tinente ari la ili si-

FMI: “Dinamica
datoriei Greciei
este nesustenabild”

inamica datoriei Greciei este
“nesustenabild”, far autori-
file de la Atena trebuic sa

ia in serios reformele daca sperd s
rezolve situatia, potrivit unei analize
publicate ieri de Fondul Monetar

stemului bancar din UE (vezi in-
sert).

La momentul respectiv, se pare ca
Syriza nu a fost luatd sub nici o for-
ma in calcul.

ADINA ARDELEANU

(continuare in pagina 15)

CRIZA ECONOMICO -

MORALA

Intre DA si NU!

ituatia actuald in care se afla
SGrecia preocupd pe absolut
toatd lumea din aceasta tara,
de la profesori universitari la munci-
tori necalificati, de la politicieni la
sportivi, de la capii Bisericii Orto-
doxe pana la ultimul ateu. Reactiile
sunt diferite, unele luari de pozitie
sunt primite cu aplauze, altele cu
huiduieli, inainte de votul de dumi-
nici fiind evident ca existd doud ta-
bere, una care spune DA propuneri-
lor venite dinspre FMI si Banca
Centrala Europeand si alta care vede
in NU singura optiune in acest mo-
ment istoric.
Semnalele venite dinspre societa-

tea civila, de acum, dar si din ultimii
ani, sunt foarte interesante, dar si de
urmrit. Conform cotidianului Kat-
himerini, aproximativ 250 de profe-
sori ai scolilor i universitatilor eco-
nomice din Grecia au semnat o de-
claratie comund, prin care sustin ci
singura optiune pentru votul de dumi-
nicd este "DA”. Potrivit publicatiei,
profesorii considerd ¢4, in acest mo-
ment crucial, trebuiesc evitate exce-
sele de orice fel, poporul trebuie sa fie
unit, pentru a se pastra pozitia tarii in
zona euro si in UE, precum i pentrua
se pastra credibilitatea statului in co-
munitatea internationala. (D.N.)

(continuare in pagina 15)
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GEORGE EPURESCU:
,,Creditorii Greciei
vor sd-1 indeparteze
cu orice pret pe
Tsipras de la putere”

©® Democratia si
existenta UE, puse la
grea incercare dupa
referendumul de duminica

ctiunile si declaratiile mari-
lor puteri curopene si ale
principalilor creditori ai

Greciei arata ci acestia vor cu orice
pret sd-1 indeparteze pe Alexis Tsi-
pras din fruntea guvernului grec,
ne-a declarat activistul George Epu-
rescu, unul dintre liderii miscarii
Occupy din 2012, care a condus la
schimbarea Guvernului Boc.

ALINA TOMA VEREHA

(continuare in pagina 14)
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Banca Suediei
reduce dobanda
cheie la -0,35%

Banca centr Suediei
(Riksbank) a surprins ieri pictele fi-
nanciare, reducand dobénda de poli-
tica monetara i mai mult in teritoriu
negativ, in conditiile in care apreciazi
ca evenimentele recente din Grecia
“ausporit substantial incertitudinile”.

Dobanda a fost redusa la minus
0,35%, de la minus 0,25%, nivel la
care se afla din luna martie. Analistii
estimau ci banca va mentine
dobénda la -0,25%.

“Consecintele situatiei din Gre-
cia asupra zonei euro, ca intreg, i
asupra Suediei
sunt dificil de

A”fd’sm _ estimat. Politica
estimau ¢ monetara expan-
bancava  sionista are efect,
mentine inflatia este in
dabily‘nda la crestere, far act@—
70’25%. vitatea economi-

cd continua sa se

LA JUMATATE DE AN DE LA EXPLOZIA FRANCULUI ELVETIAN

FIORI RECI PENTRU BURSA NOASTRA

Bancile 1-au lasat, din nou, cu ochii-n
soare pe imprumutatii in CHF

® Bancile nu l-au primit pe seful ANPC la negocierile colective cu
consumatorii ® Alin Iacob: “Bancile au dovedit ca prefera Tribunalul”
® Cinteza: “Cativa dintre creditori au actionari greci i nu cred ¢ in
situatia actuala acestia se gandesc la debitorii romani”

lientii cu credite in franci el-
‘ vetieni (CHF) nu mai au ni-

cio speranta ca bancile vor
avea vreodata vreo solutie care sa le
vind in ajutor, dupd o jumatate de an
de la explozia francului elvetian.
Desi, la inceput, guvernul si parla-
mentarii anuntasera proiecte de spri-
jin pentru acesti debitori, nici pana
in acest moment autorititile nu au
venit cu vreun program specific
pentru imprumutatii in CHF. Singu-
ra lege aprobatd a fost cea care pri-

Situatia imprumutatilor este acum
cuatat mai dramatica cu cit, in aceste
luni, expira programele bancilor de
reducere a dobanzii la CHF, ceea ce
va conduce, din nou, la cresterea ra-
telor.

Negocierile colective initiate
de persoancle imprumutate in
franci elvetieni (CHF) s-au termi-
nat fard niciun rezultat concret,
dupi cum a anuntat Asociatia Uti-
lizatorilor Romani de Servicii Fi-
nanciare (AURSF), care a condus

veste i fizice,
act normativ care, in opinia multor
specialisti, nu i ajutd deloc pe cei cu
credite in franci elvetieni.

EMILIA OLESCU

Un actionar al BVB
se implica in dezvoltarea
pietei de capital poloneze

® in timp ce incearca si convingi bursele din
regiune sa infiinteze o contraparte centrala
regionala, BERD lucreaza la cresterea
competitivitatii Warsaw Stock Exchange

anca Europeana pentru Re-
Bconslrucue si Dezvoltare

(BERD), unul dintre cei mai
mari actionari ai Bursei de Valori
Bucuresti (BVB), lucreazi cu War-
saw Stock Exchange
(WSE) la un proiect pen-
tru dezvoltarea pietei de
capital poloneze, conform unui co-
municat transmis ieri.

BERD a cumpirat 4,99% din ac-
tiunile Bursei de Valori Bucuresti
(BVB), in noiembrie 2014.

“In calitate de actionar, BERD va
contribui la i

(continuare in pagina 5)

re, a guvernantei corporative la Bur-

BURSA

sa de Valori Bucuresti i la compa-
niile listate la bursa. Vom munci
pentru a defini Bursa de Valori Bu-
curesti ca o bursa de referinta pentru
emitentii si brokerii romani, precum
si pentru investitorii cu un
apetit pentru actiunile
romdnesti si alte instru-
mente financiare”, a spus, atunci,
prim-vicepresedintele BERD Phil
Bennett.

Recent, institutia a prezentat acto-
rilor din piata noastra de capital un
proiect pentru infiintarca unei con-
traparti centrale regionale. (A.A.)

(continuare in pagina 7)

", a in-
format Riksbank. Institutia finan-
ciard a dat asigurdri ca dobanda de
politica monetara ar urma sa rimana
in teritoriu negativ, de minus
0.35%, mai mult de un an.

Tot ieri, Banca Suediei a anuntat
ci va majora cu 45 de miliarde de
coroane suedeze (5,32 miliarde de
dolari) programul sau de achizitii
de obligatiuni guvernamentale,
care va fi extins pana la sfarsitul
anului.

Decizia vine dupa ce Banca Cen-
trala Europeand (BCE) a lansat, in
martie, programul de relaxare canti-
tativd de 60 de miliarde de euro pe
lund, care va dura pand in septembrie
2016.

sloas49Tils

V.R.

400121 T0'5459

SEFUL NATO LA BUCURESTI:

“Vedem o Rusie
tot mai agresiva”

ecretarul general al NATO,
S Jens Stoltenberg, a declarat,
ieri, la Palatul Cotroceni,
unde s-a intdlnit cu Klaus Tohannis,
ca Alianta se bazeazi pe Roménia,
care, la randul sau, se poate baza pe
NATO si ci este nevoie de o solida-
ritate puternica, in conditiile in care
Rusia este “tot mai agresiva”.
“Rominia este un aliat foarte ho-
tarat, NATO se bazeaza pe Roménia,
iar Roménia se poate baza pe NATO.
Sunteti gazda unei parti importante a
sistemului de aparare antiracheta al
NATO. Apreciem angajamentul
continuu, contribuiti la sustinerea
partenerilor si la securitatea laMarea
Neagra”, a declarat Jens Stoltenberg,
adaugand ca in Romania au fost lua-

te "decizii dificile care au redus defi-
citul §i au permis cresterea economi-
ca, permitand cresterea cheltuiclilor
pentru apdrare”.

Voi folosi Romania ca un exem-
plu pentru ceilalti aliati. Roménia a
fost capabila sa aiba o politica fiscala
responsabili si si creascd bugetul
apararii. E posibil”, a spus oficialul
NATO, precizand:

“Vedem o Rusie tot mai agresiva,
care incearcd sa schimbe cu forta
granitele. Vedem cresterea extre-
mismului i provocari care nu cu-
nosc granite, cum ar fi atacurile ci-
bernetice i restrictiile de energie”.

LP.
(continuare in pagina 6)

LEGEA CONFISCARII DEPOZITELOR BANCARE

Cinteza: “Noile reglementari interzic
utilizarea fondurilor publice pentru

redresarea bancilor”
@ Economistul CFA Adrian Mitroi sustine: “Legea rezolutiei bancare

inseamna «o blindare a riscului sistemic»” ® Parvan: “Noua reglementare
ii va responsabiliza pe actionarii bancilor”

roicctul de lege privind rezo-
P lutia bancara interzice utiliza-
rea fondurilor publice pentru
redresarea bancilor, atrage atentia
Nicolae Cinteza, directorul directiei
de supraveghere din cadrul Bancii
Nationale a Romaniei.
Acest lucru este unul bun, pentru
ca presupune cd, in cazul in care o
baned ar fi aproape de faliment, nu

vor fi folositi banii din impozitele
platite de toti contribuabilii pentru
sustinerea acesteia.

insa, initiativa legislativa pe care
Guvernul si-a dat, miercuri, avizul,
prevede (ce-i drept, nu ca prima mo-
dalitate) salvarea bancilor aflate in
dificultate si din depozitele negaran-
tate.

Recent, Bogdan Olteanu, vice-

guvernatorul Bancii Nationale a
Romaniei (BNR), ne-a confirmat ca
bail-in-ul este unul dintre instru-
mentele propuse in textul prin care
urmeazi ca Directiva europeani din
domeniu s fiic transpus in legislatia
noastra.

EMILIA OLESCU
(continuare in pagina 6)



