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Mai poate fi oprit
valutar global?

razboiu

“Rezolvarea” situatici din Grecia
ar fi trebuit sa asigure o vacanta
Tinistitd pentru europeni. Socotelile
de acasd nu se mai potrivesc, ins, cu
acelea dintr-un “targ” globalizat,
unde negustorii observa cu ingrijo-
rare declinul generalizat al cererii.

Dupi ce a beneficiat de pe urma
crizei financiare mondiale, cu ajuto-
rul programelor interne de stimulare,
China a ajuns la concluzia ca mode-
Iul de crestere din ul-
timii ani si-a atins li-
mitele, pe fondul
cresterii explozive a
datoriilor publice i
private, a caror
dimensiune nu o
cunoagte nimeni.

Din picate, aplica-
rea“planului’” de misuri a inceput cu
deprecierea semnificativa a yuanu-
lui fatd de dolarul american, cea mai
importantd din ultimii 20 de ani (vezi
grafic).

Dupi cum se observa, din 2005
pana la maximul ultimilor 10 ani,
nregistrat la inceputul anului trecut,
yuanul s-a apreciat fatd de dolarul
american cu 27%. In aceastd perioa-
da, cea mai mare economie din Asia
a crescut cu rate anuale apropiate de
10%, iar excedentul comercial fata
de SUA a atins cote record.

Toate acestea sunt acum istorie.
Prin deprecierea yuanului China

Este suficientd deprecierea yuanului pentru

LORIZAREA

NULUI

evalorizarea yuanului nu e
doar o reactie pe care China
o are la evolutia recentd a

pietelor financiare internationale
sau la masurile de relaxare cantitati-
va aplicate anterior in Uniunea Eu-
ropeand si de SUA. Tmpreund cu

Pax Sinica

lansarea Bancii Asiatice pentru
Investitii in Infrastructura (AIIB) si
a Noii Banci pentru Dezvoltare
(banca grupului BRICS), scaderea
deliberata a valorii monedei natio-
nale este 0 masuri ce face parte din
procesul prin care Beijingul amor-

seazi progresiv propria viziune de
reformare simultana a sistemului fi-
nanciar global si a relaiilor politice
internationale.

IULIAN MARES

(continuare in pagina 4)

Elefantul chinez sparge portelanul

doreste sa-si pastreze avantajul com-
petitiv fafa de SUA, Europa, dar si
fata de economiile din regiune, la fel
de dependente de exporturi.

Banca centrald a Chineia declarat
¢d deprecierea abruptd a yuanului
este un eveniment singular. Ironiile
nu au intarziat si apard pe blogurile
financiare, iar neincrederea a fost
confirmata in zilele urmtoare.

Reactia negativd a unor membri
importanti din Congresul SUA nu a
intarziat. Ei au cerut administratiei
Obama sa includa China in categoria
tarilor care isi mampuleazé moneda
pentruaob

La fel cum s-a intdmplat in urma
cu citiva ani, cind membrii Con-
gresului erau iti cd yuanul

-

& a accelera cresterea economica a Chinei?
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s Devalorizarea yuanului se inca-

S dreaza intr-un razboi al valutelor
care se poartd, opineazd economistul

o | Daniel Ddianu, membru in Consiliul

= / de Administratie al Bancii Nationale

f a Roméniei (BNR).
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Potrivit domniei sale, sunt mai
multe perspective din care putem ju-
deca deprecierea yuanului, FMI sa-
Tuténd aceastd misurd, pentru ca este
o flexibilizare a miscarii cursului.

“In contextul in care yuanul are

veleitati sa devind moneda de rezer-
v, este important ca moneda chine-
7d 53 aibd un curs cat mai liber, iar
contul de capital s fie cat mai echili-
brat. (EMILIA OLESCU)

(continuare in pagina 5)

Pierderi | pentru companiile strdine cu vanzari

majore in China

este prea puternic, Casa Alba nu va
adopta niciun fel de masura, mai
ales ca decizia autoritatilor de la Be-
ijing este aprobata tacit de FMI
Institutia financiara

C jile striine precum gi-
gantul american “Apple” Inc. sau
retailer-ul fast-food “Yum!
Brands” Inc. (care detine francize-
le KFC si Pizza Hut), ce depind de

considerd ca noul regim valutar pen-
tru yuan permite o influenta mai
mare a piefei in stabilirca cursului de
schimb, dupa cum scrie Financial
Times.

(continuare in pagina 5)

mai multe detalii in paginile 4.5 5i 6.

vanzarile de pe piata Chinei, vor
consemna pierderi importante in
urma devalorizarii yuanului,
intrucat, pentru acestea, o moneda
chinezeasca mai slabd inseamnd

venituri mai mici atunci cand ele
sunt transformate fn dolari.

ALINA VASIESCU
(continuare in pagina 5)

China — cel mai mare exportator din lume

Devalorizarea yuanului din acea-
std saptamana este o binefacere pen-
tru exportatorii si industria grea din

China, dar 0 veste proasm pentru

depind de bunuri-

le importate, potrivit analigtilor.
Aceastd migcare ar putea insemna
cresterca concurentei pentru vecinii
Chinei. Un yuan mai ieftin ar face
bunurile din China mai competitive

cu alte tiri exportatoare din regiune,
care ar putea fi influentate si-si de-
valorizeze si ele monedele. (A.S).

(continuare in pagina 6)
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Germania, pregatita

sa discute reducerea
datoriei Greciei

Germania este pregatita sa di-
scute pe marginea unei reduceri a
poverii datoriei Greciei, precum o
eventuald extindere a scadentei
imprumuturilor sau o relaxare a
conditiilor, dar nu se pune proble-
ma unei stergeri a acesteia, a afir-
mat, ieri, viceministrul de finante
de la Berlin, Jens Spahn.

““Aga-numitul haircut (n.r. - ster-
gerea datoriei) nu este legal, cand
trebuie s renunti la o parte din dato-
rie (...) Dar, conform conditiilor pen-
tru o reducere a poverii datoriei Gre-
ciei. putem vorbi de o extindere a
scadentelor, de o perioada fard plata
dobanzilor sau de o perioada de gra-
tie in care sd nu se achite datoria. Pu-
tem negocia asta, am spus-o
ntotdeauna”, a declarat Spahn.

Amintim ¢, astizi, ministrii de
finante din zona euro (Eurogrup)
au programatd o intdlnire pentru
aprobarea celui de-al treilea pro-
gram de asistentd financiara acor-
dat Greciei, in valoare de 85 de mi-
liarde de euro.

Economia Greciei a inregistrat
un avans neasteptat, de 0,8%, in
trimestrul al doilea din 2015, iar
datele pentru primele trei luni au
fost revizuite in crestere, anuntd
ELSTAT. Initial, ESTAT anuntase
revenirea Greciei in recesiune in
primul trimestru, cu un declin al
PIB-ului de 0,2%, care a urmat
unei scaderi de 0,4% in ultimele
trei luni din 2014. Datele revizuite
indica, insa, stagnarea economiei
(crestere zero) in primele trei luni
din acest an.

V.R.
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MIHAI CARUNTU, BCR:

,,Exporturile ridicate de electricitate
nu vor mai ajuta semnificativ
rezultatele Transelectrica”

rofitul la sase luni al

transportatorului - national

de electricitate Transelec-

trica SA (simbol TEL) se
va situa, probabil, sub nivelul iregi-
strat in primul semestru al anului tre-
cut, fiind influentat negativ si de o
ajustare a consumului de electricita-
te, estimeaza Mihai Caruntu, coor-
donatorul echipei cercetare piata de
capital din cadrul BCR.

Domnia sa ne-a declarat: .. Dupia
ajustarile asupra structurii tarifu-
lui de transport operate de ANRE
in ultima perioada, business-ul in
volum al Transelectrica va fi mult
mai strans legat de dinamica con-
sumului intern decat de productia
totald de electricitate care include
si exportul net. Cu alte cuvinte,
exporturile ridicate de electricita-
te nu vor mai ajuta semnificativ re-
zultatele financiare ale compa-
niei, asa cum a fost cazul in 2014,

cand Transelectrica a realizat un
profitnet de 370 milioane lei, care
este unul nesustenabil si fie repli-
cat in anii viitori”.

ITuliana Mocanu, Equity Analyst
Investment Banking in cadrul Raif-

feisen Bank Roménia, ca

lativ apropiate de cele din trim IT
2014, deoarece ar putea exista o
incetinire a cresterii veniturilor in
urma scaderii exporturilor de ener-
gie.

ALINA TOMA VEREHA

rezultatele pe trimestrul 11 sa ﬂe re-

(continuare in pagina 3)

Lasati arta sd vina la noi!

O stafie ne bantuie opinia publica
si societal-civild, noi 0 numim pune-
rea detinerii de lucriri de arta la
stalpul infamiei.

Citesc si nu imi vine i cred. O re-
dutabila structurd neoficiala, foarte
atentd la derapajele de coruptic ale
societatii, propune nici mai mult nici
‘mai putin decat organizarea unei ex-
pozitii cu lucririle de arta puse sub
sechestru in o serie de dosare de co-
ruptie cu nume vestite, aflate in
anchets. Desi mai toti specialistil sau

i in artd

executorii, societatea civild si tot ce
are societatea normal la cap ar i tre-
buit si se opund, si protesteze, si faci
ceva, cum tot spunem de cel putin un
stert de secol, de cand avem voie sa
spunem §i sa facem ceva.

Astfel de conceptii exced chiar si
spiritul legii din 1974, care promitea
"ocrotirea patrimoniului cultural na-
tional", dar legifera 1001 de moduri
simotive de a confisca colectiile pri-
vate de artd si care a bagat in groapa
eternd sau doar i-a adus pe marginea
ei pe multi dintre

sau in drept spun ci
nici gand de asa
ceva, cei ce repre-
zintd aceastd struc-
turd o tin langa ¢ le-a spus lor cineva
cd se poate si ca ar fi bine. Chiar de
s-ar fi dovedit ca respectivele lucrari
de artd au ajuns ilegal in posesia celor
inculpati sau au fost cumparate cu
fonduri necurate, chiar de s-ar fi di-
spus confiscarea, deci nu simpla pu-
nere sub sechestru, a numitelor lucra-
ri de artd, chiar daca prin absurdul cel
mai absurd, cineva cu putere de deci-
zie ar fi decis si se organizeze 0 expo-
zitie cu lucrérile de artd confiscate in
spete certe §i finalizate cu sentinte

PLASAMENTE
ALTERNATIVE

marii si pasionatii
colectionari de artd
de la noi. Acum, in-
teresul pecuniar pen-
truartd este declarat imoral, pedepsi-
bil si demn de pus la stalpul infamiei.
De la expozitiile nazistilor cu "arta
decadentd" nu am mai auzit de sime-
ze transformate in stalp al infamiei.
Atunci, vizitatorii au dat buzna la
arta asa-zis decadentd, si nu la cea
nazista, cu propuneri de mare viitor.
Si nu ca sd se impregneze de marele
spirit arian §i s condamne cu fermi-
tate, ci ca sa vada avangardism si spi-
rit liber. (MARIUS TITA)
(continuare in pagina 7)

Rompetrol Rafinare, profit net de

| Rafinare,

membra a KMG International, a
inregistrat un profit net consolidat in
valoare de aproximativ 18 milioane
USD in primul semestru al anului
2015, comparativ cu rezultatul net
negativ raportat in aceeasi perioadi a
anului trecut. de -46,9 milioane
USD. De asemenea, compania a
incheiat cel de-al doilea trimestru al
acestui an cu un profit de 18,4 milio-
ane USD, fata de pierderea de 20
milioane USD inregistratd in
trimestrul al doilea 2014.

cu aceeasi perioada din
20]4 Tn trimestrul al doilea 2015,
indicatorul s-a situat la nivelul de 67
milioane USD, de 4 ori mai mare
comparativ cu aceeasi perioadd a
anului trecut.

Evolutia pozitiva a indicatorilor
companiei a fost sustinuta de canti-
tatea de materie prima prelucrata in
prima jumitate a anului 2015 la rafi-
niriile Petromidia, Vega si divizia de
petrochime, mai mare cu 11% com-
parativ cu cea inregistratd in primul
semestru din 2014, precum si de efi-

(EBITDA) a consemnat, de aseme-

costurilor de procesare,
cresterea randamentelor produsclor,

Performantele au fost realizate in
urma investitiilor sustinute de KMG
International i unicul sdu actionar,
compania nationala de petrol si gaze
din Kazahstan, KazMunayGas, pen-
tru cresterea capacititii de prelucrare
a rafindriei Petromidia - peste 5 n
lioane tone anual, precum si in
modernizarea instalatiilor
industriale.

in prezent, rafindria Petromidia
proceseaza in medie aproximativ
15.000 de tone de materie prima pe
7i, in crestere cu peste 7% fata de
media atinsi in 2014 - 13.800 de
tone/zi. De asemenea, compania im-

nea, 0 evolutie pozitiva, f i
valoarea de 56 milioane USD in pri-
mul semestru 2015, nivel dublu

fluxurilor
si vanzarea produselor finite cu 10%
‘mai mare decat in 2014.

i de transfor-
mare Change for good, care vizeaza
o imbunatatire a intregului flux de

18 milioane de dolari

operatiuni specifice activitatilor de
rafinare - petrochimie, trading — lo-
gisticd, retail — marketing.

Atat cifra de afaceri bruta consoli-
data a companiei Rompetrol Rafina-
re din primul semestru al anului
2015, de aproximativ 2 miliarde
USD (in scadere cu 29% comparativ
cu aceeasi perioadd a anului trecut),
ct i cea raportati pentru T2 2015
(1,1 miliarde USD) au fost influenta-
te de scaderea cotatiilor internatio-
nale la produsele petroliere de la un
nivel de 800-900$/mt pana la un ni-
vel de 400-5008/mt, desi vanzarile
cantitative au crescut semnificativ.

Pe fondul cresterii productiei ce-
lor doud rafindrii — Petromidia si
Vega — dar si a diviziei de petrochi-

‘mie, exporturile Rompetrol Rafinare
au crescut cantitativ cu 12% compa-
rativ cu S1 2014, valoarea fiind de
peste 763 milioane USD in prima
Jjumitate a anului 2015.

Rompetrol Rafinare a continuat sa
fie un contribuabil important la bu-
getul de stat al Romaniei, plitind pe-
ste 678 milioane USD in S1 2015,
din care 389 milioane USD in T2
2015.

Petromidia reprezintd 43% din ca-
pacitatea de rafinare a Roménie, iar
investitiile totale realizate de KMG
International si KazMunayGas pen-
tru aceastd platforma se ridica la
peste 1.3 miliarde USD.
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