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® Bogdan Chiritoiu: ,,Am intensificat
monitorizarea petrolistilor dupa scaderea

cotatiilor titeiului”

m Raiffeisen Bank International, interesata
de orice active ale bancilor elene din tara

noastra

B China a injectat, ieri,
peste 17 miliarde de
dolari in sistemul bancar
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DOLAR = 4,0137 RON

DIVERGENTE INTRE STATUL ROMAN S| OMV LA MAJORAREA

DE CAPITAL

Statul vrea 50 de milioane
de euro, dar OMYV ofera
12,7 milioane de euro

® Surse: ,,FP s-a grabit sa solicite listarea secundara a SNP la Londra, ca sa nu-I
prindd majorarea de capital cu participatia actuald” ® Autoritatile noastre au dat
Petrom un ultimatum sa faca majorarea de capital pana la finalul anului trecut,
insa metoda de evaluare a blocat procesul ® Surse: “Dacd majorarea de capital
se face la valoarea de 50 milioane de euro, iar OMV nu participa la operatiune,
atunci detinerea grupului austriac coboara sub 50%”

=
=
i) ==

ajorarea  capitalului
Petrom prin aport in
natura cu terenurile
pe care societatea a
obtinut atestat de proprietate va
ajunge, cel mai probabil, obiectul
unui arbitraj intre statul romén §i ac-
tionarul majoritar OMV, sustin mai
multe surse apropiate situatiei. Le-

gea obliga societatile comerciale
sa-§i majoreze capitalul cu valoarea
suprafetelor pe care devin proprieta-
re, dar sunt doud acte normative care
reglementeaza metoda de evaluare si
care genereaza valori diferite, con-
form surselor noastre.

Miza conflictului este pretul cu
care OMV isi poate mentine cota de

51% din capitalul Petrom, intrucat
aportul in natura se contabilizeaza in
contul statului roman. Toti actionarii
actuali ai societatii trebuie sa vina cu
bani la majorarea de capital daca vor
sa-si mentind cota din capital.

ALINA TOMA VEREHA

(continuare in pagina 2)

DESPRE FARISEI CARE ALUNGA URAGANUL CU BATUL

Amenintarile lui Isarescu
la adresa Guvernului

in Revista 22 de marti a fost publi-
cat un interviu cu domnul guverna-
tor BNR Mugur Isérescu, in care au
fost expuse motivatiile opozitiei sale
la Codul fiscal votat in (cvasi)unani-
mitate de Parlament in funie 2015. in
% genere, presa main
— stream, obisnuita
sd il creada instan-
taneu pe al doilea
cel mai credibil
roméan in viata, s-a
grabit sa se arate
ingrijorata in tan-
dem cu domnul Tsa-
rescu pentru lipsa
(potentiala) a surselor de finantare a
(potentialului) deficit bugetar gene-
rat de noul Cod Fiscal. lar presa de
specialitate economicd, in randurile
careia se afld analisti care il conside-
rd pe domnul Isarescu un “Dumne-
zeu” al economiei, a plusat, creand
deruta prin multiple alte motivatii
artificiale, dupa care acest nou Cod
Fiscal nu e bun (desi acest “Dumne-
zeu” al insilor respectivi spune negru
pe alb, chiar in interviul enuntat, ca
acest Cod Fiscal este “binevenit”).
S-au bagat in seama chiar i unii avo-
cati fiscalisti, mari laudatori ai
Codului Fiscal 2004 de sorginte so-
cialistd, dar care au trecut acum, in
mod oportunist, la dreapta.

Mie insa mi-au atras atentia nu
motivatiile opozitiei domnului Isa-

Avocat
GHEORGHE
PIPEREA

rescu la Codul Fiscal, ci doua alte
afirmatii ale acestuia, ambele de o
gravitate extrema si ambele impana-
te cu jumatati de adevaruri : (i) ban-
cile din Romania au ajuns la supra-
saturatie in privinta expunerii pe Sta-
tul romédn — debitor; “ele sunt deja
supraexpuse pe titluri de stat
romanesti”; (i) Statul roman nu se
'vamai putea imprumuta in continua-
re la banci sau la institutii financiare
internationale pentru a-si finanta de-
ficitul bugetar, intrucat bancile vor
opri finantarea, cu titlu de sanctiune
pentru generarea unui deficit buge-

tar nesustenabil. De fapt, domnul
Isarescu a spus chiar mai mult — ca
bancile isi vor retrage liniile de
(re)finantare a Statului roman,
intrucat li se pregatesc legi defavora-
bile “si nu stiu cat mai sunt dispuse
s finanteze, in conditiile in care vad
cd li se pregatesc alte initiative le-
gislative care le vor pune la plata”. E
vorba, desigur, de legi ca aceea a
conversiei in lei a creditelor in valuta
sau de legea darii in plata cu efect li-
beratoriu pentru debitor.

(continuare in pagina 8)

S
Junnal“enisa
BCE aredus
finantarea pentru
bancile elene

® Fitch ridica nota
datoriei Greciei

Banca Centrald Europeana (BCE)
aredus, sdptiméana aceasta, plafonul
finantarii de urgenta destinatd banci-
lor grecesti (ELA), conform cereri-
lor venite de la Atena, semn ca insti-
tutiile financiare elene si-au stabili-
zat operatiunile si au inceput sa-si re-
faca rezervele de lichiditati, spun
surse citate de agentia Reuters.

Potrivit acestora, consiliul guver-
natorilor BCE a decis sa reduca pla-
fonul ELA la 89,7 miliarde de euro,
de la aproximativ 91 de miliarde de
euro anterior.

“Plafonul ELA a fost redus, in linie
cu cererea bancii centrale a Greciei,
ca urmare a imbunatatirii conditiilor
de lichiditate™, au declarat sursele.

Agentia de evaluare financiara
Fitch Ratings a ridicat marti, cu o
treapta, ratingul datoriei Greciei,
dupa acordul dintre Atena si institu-
tiile creditoare europene pe margi-
nea celui de-al treilea plan de ajutor
financiar. Fitch a crescut calificati-
vul la “CCC”, de la “CC”, consi-
derand ca acordul a redus riscul unei
default al Greciei.

Mentionam c¢a, ieri, Parlamentul
german a aprobat cu o majoritate
covarsitoare planul de salvare a Gre-
ciel.

Ministrul german al finantelor,
Wolfgang Schaeuble, i-a indemnat
pe parlamentari, inainte de vot, sa
sustind acest pachet.

Votul din Germania a venit dupa
ce, marti, Spania, Estonia si Austria
au aprobat planul destinat Atenei.

V.R.
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DEPUTATUL GHEORGHE IALOMITIANU:

,,Codul Fiscal, imposibil de aplicat
la cresteri de cheltuieli permanente”

|

Pachetul fiscal anuntat de Victor Ponta
este imposibil de aplicat, deoarece se ba-
zeazé pe reduceri de venituri permanente
si pe cresteri de cheltuieli permanente,
fard s4 fie elaborat un set de masuri pen-
tru implementarea lui in mod sustenabil,

Reporter: PNL a sustinut in Par-
lament noul Cod Fiscal. De ce si-a
itia?

si-a schimbat pozitia cu privire la
sustinerea masurilor de relaxare
fiscala cuprinse in noul Cod Fiscal,
dar manifesta ingrijorare cu privire

® _ Speram ca Victor Ponta sa nu dea foc la casa cat mai
sta 1n fruntea Guvernului” ® ,,Cea mai buni varianta a
aplicarii masurilor de relaxare fiscala — pe etape”

ne-a declarat deputatul liberal Gheorghe

Deputatilor. Cea mai buné varianta a apli-
lor de relaxare fiscald si a
salariilor bugetarilor este in eta-
Pe, pe masurd ce se creeaza spatiu fiscal,
in asa fel incét tara noastré sa aiba un de-
bugetar sustenabil, considers dom-
nia sa, care a subliniat c& Guvernul Ponta
nu are interesul implementaril unor masuri
care s& duci la crestere economica suste-
nabil, ci face un exercitiu de imagine ca
4 ramana la guvernare si s3 dea o spe-
rantd membrilor PSD c& vor castiga ale-
gerile si in 2016.
Parlamentarul ne-a spus cé partidele poli-

la capacitatea Guvernului Ponta de
a implementa aceste masuri. Din
declaratiile primului ministru Vic-
tor Ponta si a ministrului de Finan-
te Eugen Teodorovici rezultd ca
acestia s-au rezumat la aprecieri
privind reducerea de impozite si

tice vor vota noul Cod Fiscal in sesiunea
extraordinara din aceasta luna in functie
de modul in care ministrul de Finante va
reusi i le convings ca masurile de rela-
xare fiscald pot fi implementate firé a
afecta stabilitatea macroeconomicé a té-
tii. Gheorghe lalomitianu este convins c&
reprezentantii Guvernului Ponta se ghide-
azé dupé zicala din popor ,dupa noi poto-
pul”. Domnia sa ne-a mai declarat c& pre-
vederile Codului Fiscal pot fi sustenabile
dacé sunt acompaniate de un set de ma-
suri care se referd la imbunatétirea colec-
tarii veniturilor bugetare, eficientizarea

NICIUN INVESTITOR NU A VENIT LA
MAJORAREA DE CAPITAL

Astra Asi

gurari

1a calea falimentului

® Marius Vorniceanu, ASF: “Suntem pregatiti
pentru toate scenariile posibile”

Sperantele de salvare a “Astra
Asigurari” au fost spulberate, ieri,
cand, la incheierea subscrierilor pen-
tru majorarea capitalului social al
companiei, nici un investitor impor-
tant nu venise cu bani, ca si scape
societatea de la faliment. Astra avea
nevoie de 425 milioane lei ca sa su-
pravietuiasca.

“Din informatiile disponibile pana
la acest moment (n.r. aseard), nu au
fost inregistrate subscrieri de capital

publice si i
unor reforme privind rentabilizarea com-
paniilor de stat.

ive si nici nu au fost adre-
sate solicitari de prelungire a proce-
sului de majorare a capitalului social
al Astra de catre investitorii interesa-

tate privind i ea cu suc-
ces a acestor masuri, pentru evita-
rea unor deficite excesive nesuste-

nabile.

A consemnat
ANA ZIDARU

taxe fara sa i T bili

(contir in pagina 14)

i, a icat, aseara, KPMG, ad-
‘ministratorul special al companiei.

Marius Vorniceanu, vicepresedin-
tele Autoritatii de Supraveghere Fi-
nanciard pentru asigurari, ne-a de-
clarat, aseard, cd ASF este pregatitd
pentru toate scenariile posibile, in
cazul Astra.

“Am pregitit toti pasii de urmat si
in situatia ca vom avea un investitor,
si1n cea ca nu va veni nimeni la ma-
Jjorare”, ne-a declarat domnia sa.

ASF urmeaza sa ia o decizie pri-
vind situatia “Astra” dupa ce va pri-
mi un raport cu opinia KPMG.

Presedintele Autoritatii de Supra-
veghere Financiara (ASF), Misu Ne-
gritoiu, se ardta destul de optimist, la
jumatatea lunii trecute, acesta
declardnd ca vrea “sd mdrite” Astra,
discutiile fiind “destul de avansate™.

Se pare cd posibilul investitor din
China, unde Misu Negritoiu a fost per-
sonal la discutii, s-a pierdut pe drum.

Potrivit unor surse din piata, ulti-
ma sperantd, pe ultima suta de metri,
statea in compania Ergo din Germa-
nia, insa nici aceasta nu s-a prezentat
la subscriere.

MARIA PELTAN

(continuare in pagina 3)

LICHIDITATEA MINUSCULA A BVB, PUSA IN PERICOL S| DE PERSPECTIVA LISTARII PETROM LA LONDRA

Discurs de “luzar’” al Masculului Alfa

udwik Sobolewski, care s-a

I autointitulat Masculul Alfa

al pietei de capital, conduce

Bursa de Valori Bucuresti de aproa-

pe doi ani si, cu toate acestea, vor-

beste despre aceasta ca si cum ar fi

un comentator de pe margine si nu
omul de la butoane.

“Utilizarea GDR-urilor in listarea
OMYV Petrom la Londra (n.r. proces
supus aprobirii actionarilor compa-
niei) va fi un semn clar si o dovada a
subdezvoltarii pietei locale de capi-
tal, intrucat de reguld, pe o piat:

cienta §i normala, investitorii globali
prefera actiunile in locul GDR-uri-
lor”, a spus Ludwik Sobolewski, ci-
tat de Mediafax.

Dar oare nu Sobolewski a fost an-
gajat sa dezvolte piata, sa o faca “efi-
cientd si normala”?

A cui este vina c Bursa de Valori
Bucuresti este tot la stadiul de “sub-
dezvoltare™?

Fanii lui Sobolewski au criticat,
de multe ori, demersurile ziarului
“BURSA”, care aratau “performan-
tele” activititii de pana acum ale di-

rectorului BVB, in conditiile in care
acesta a avut norocul sa fie intampi-
nat cu IPO-uri importante din partea
statului, dar §i cu mai multe eveni-
mente generatoare de lichiditate pe
piatd, precum ofertele derulate de
Fondul Proprietatea.

De asemenea, lui Sobolewski i-au
fost atribuite meritele unor modifi-
cari de regulamente si legi — aga nu-
mitul proiect “8 bariere” —, desi la
acesta a lucrat o pleiada de specia-
listi din piata.

nsd aceste evenimente exceptio-

nale nu au fost excluse in evaluarea
lui Sobolewski, astfel ca acestea au
contribuit la atingerea criteriilor de
performanta din contractul cu BVB,
iar directorul general a incasat bonu-
suri generoase pentru 2013 si 2014.

Cu toate acestea, recunoasterea,
dupa doi ani de mandat, ca piata lo-
cala este subdezvoltatd, chiar din
gura “Masculului Alfa” sund a
discurs de “luzar”.

ADINA ARDELEANU

(continuare in pagina 5)

Ludwik Sobolewski



