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“Shadow Banking”

® Sunt banci care incredinteaza aceste “shadow bankings” unora dintre
membrii consiliului lor de administratie sau de supraveghere, fara rusinea
de a se afla in conflict evident de interese

xista fiinte care se simt

bine si se hranesc in haos.

Sepiile dispar, apar sau

ataca de nicdieri, profitind
de un ingredient natural pe
care il lanseaza la nevoie
pentru a provoca haos — cer-
neala de sepie. Toate cele-
lalte fiinte din mediul lor na-
tural, adversari sau prada,
sunt derutate, speriate sau te-
rorizate in interiorul péclei
generate de cerneala de se-
pie. Nu e nimic in neregula
cu sepiile, aceste animale
sunt perfect adaptate mediului lor
natural de viata.

Altceva cu altcineva este in nere-
gula. Existd oameni sau entitati crea-
te de oameni care se comporta cu se-
menii lor aga cum se comporta sepii-
le cu prazile lor. Sunt generatori de
haos, stare din care se hranesc, pro-
fitand de tulburarea emotionala a oa-
menilor aruncati in haos.

Astfel de entitati crepusculare
sunt asa-numitele “shadow ban-
kings” (adica banci ale umbrei) care
se ocupd cu investitiile speculative,
pariurile pe risc (hedge funds), secu-
ritizarea ipotecilor, trusturile imobi-
liare, optimizarea fiscald, micro-cre-
ditele, colectarea de mici sume de
bani de la un numr foarte mare de
persoane pentru finantarea unor afa-
ceri mari (crowdfunding) si, desigur,
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cu colectarea de creante.

in aceastd zond de umbra intr si
bancile de afaceri (care intra in ac-
tionariatul unei firme, impune pro-
priile reguli si proceduri,
monitorizeaza si pleaca,
luind cu ele nu numai o par-
te consistentd din profit, ci
siunspor de valoare a actiu-
nilor de la simplu la triplu
sau chiar cvadruplu; astfel
de banci de afaceri au chiar
si FMI, Banca Mondiala si
BERD; aceasta din urma,
spre exemplu, a participat la
pre-privatizarea BCR, detinind,
ntre 2001 si 2005, 25% din actiu-
nile emise de BCR; cind Erste a
cumpdrat actiunile Statului roman,
a fost obligatd sa cumpere si actiu-
nile BERD, cu un pret care a fost,
pur si simplu, cvadruplu fata de va-
loarea “investita”; in valoare abso-
lutd vorbim de 1,2 miliarde de
euro), precum si site-urile de mo-
nede electronice alternative (cum
ar fi bitcoin).

Acest gen de entitati nu sunt strai-
ne de bancile propriu-zise.

Dimpotriva, ele, de reguld, roiesc
in jurul bancilor, ca SPV-uri pe care
fie se fac afaceri pe care bancile nu le
pot face din ratiuni de expunere la
risc, fie se parcheaza credite neper-
formante pentru a-si spila imaginea
§i a ardta bine in fata autoritatilor

prostite in fata.

Foarte interesant pentru autoritati-
le din domeniul luptei contra corup-
tiei este faptul ca sunt banci care
incredinteaza aceste “shadow ban-
kings” unora dintre membrii consi-
liului lor de administratie sau de su-
praveghere, fara rusinea de a se afla
in conflict evident de interese. Cind
unele cazuri devin toxice §i prea vi-
zibile, acesti membri conflictuali ai
board-ului bancii isi dau demisia
pentru “potential de conflict de in-
terese”. A fost un caz practic in
Romania in urmd cu citeva luni,
unul destul de notoriu. il veti dibui,
cu sigurantd.

Si, desigur, bancile au cele mai
puternice si cele mai vizibile firme
de colectare de creante.

Aceste “entitati ale umbrei” nu
sunt supuse minimului de reglemen-
tare, prudentialitate si transparentd
impus bancilor s, totusi, ele se com-
porta ca niste banci sau ca niste in-
vestment banks (entitati care nu dau
fmprumuturi, ci se implica in actio-
nariatul unor firme, pentru a le aduce
la un anumit grad de dezvoltare si
profitabilitate, dupa care isi fac
exit-ul, adica i vand actiunile de re-
guld proprietarului initial, dar la
niste preturi care sunt multipli ai va-
lorii initial investite).

(continuare in pagina 14)

Criza s1 fetele migratiei

Agerpres Foto/EPA

asi cind nu ar fi fost indea-
juns febra produsd de cd-
derea burselor, problemele
economice ale Chi- | »
nei si devalorizarea monedei
sale; ca sicind nu ar fi fost inde-
ajuns febra prelungita a crizei
economice globale, rostogolita
din sectorul bancar, in cel al da-
toriilor statelor, din domeniul
strict al “creditului”, in cel al
productiei, din aria pietelor fi-
nanciare, in cea a productiei de bunuri
si servicii, politica s-a trezit pe cap cu o
alta criza, majord, criza migratiei.
De ce este o criza? Aparent, s-ar
putea spune ca tari in care pot trai
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citeva zeci de milioane de oameni,
cum sunt majoritatea tarilor europe-
ne, nu ar trebui sa aibda probleme
prea mari, daca, fie si peste
noapte, s-ar mai adauga citeva
zeci de mii de refugiati. Di-
sperati ai soartei provenind
din zone prelungite de con-
flict, cum sunt Siria sau Libia,
aracie absoluta,
unde statele nu mai pot garanta
nici macar minimum de sigu-
ranta a zilei de miine, unde distruge-
rea conditiilor si a infrastructurilor
necesare supravietuirii populatiei a
atins proportiile dezastrului genera-
lizat. Asa ar fi, doar ca nu aceasta

Migratia tip periferie-centru, pe
axa de dezvoltare si bogatie a lumii,
este un proces care a insotit perma-
nent dezvoltarea moderna a Occi-
dentului. Ea a avut loc in interiorul
fiecarei tari, migratia sat-oras a avut
loc intre regiunile aceleiasi tari, a
avut loc de la o regiune a Europei la
alta, a avut loc din arealul periferiei
coloniale spre centrul sistemului, dar
si din centru catre periferie etc.

(continuare in pagina 14)

Citif, in pagina 2, “Problema imigrantilor in
Europa - crizé umanitara fara precedent”.

BCE, gata sa ia
masuri daca vor
aparea riscuri de

instabilitate a
preturilor

Banca Centrald Europeand
(BCE) este gata si adopte masuri
suplimentare daca va ajunge la con-
cluzia ca existd riscuri semnificati-
ve la adresa prognozei de inflatie, a
declarat marti vice-presedintele
BCE, Vitor Constancio, transmite
Bloomberg.

in luna iunie a acestui an, BCE
estima cd inflatia de baza in zona
euro va fide 0,3% in acest an, urmata
de o accelerare la 1,5% in 2016 si la
1,8% in 2017. Aceste estimari au
fost supuse la presiuni in ultimele
zile pe masura ce pretul barilului de
petrol a coborat sub pragul de 40 de
dolari.

"Sunt increzitor ¢a implementa-
rea deplind a programului de achizi-
tie de active va conduce la o revenire
sustinuta a inflatiei la nivelele con-
sistente cu definitia noastra a stabili-
tatii preturilor. Ca intotdeauna, con-
siliul guvernatorilor este gata sa uti-
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“Timpuri Noi” are blocata proce-
dura de retragere a actionarilor, in
contextul delistarii de pe piata
Rasdaq, din cauza unor probleme
aparute pe relatia cu Oficiul Registru-
Tui Comertului Ilfov, reiese din co-

B ise de X
Bursei de Valori Bucuresti.

Presedintele “Timpuri Noi”,
Adrian Alexandru Breazu, a ajuns in
situatia limita sd transmita actionari-
lor, prin intermediul BVB, ¢ nu stie
ce trebuie facut ca sa rezolve proble-
ma §i sd ceard, public, Autoritatii de
Supraveghere Financiara (ASF) sa ii

SITUATIE PENIBILA

“Timpuri Noi”,
exasperata de lacunele
din procedura de
delistare de pe Rasdaq

® ORC Ilfov a refuzat numirea unui nou evaluator, dupa ce primul a
renuntat la contract, retragerea actionarilor fiind blocata ® Presedintele
companiei: “Timpuri Noi SA nu stie ce trebuie facut ca sa rezolve
problema aparuta” ® Emitentii nu pot negocia tarifele cu evaluatorii
impusi de Registrul Comertului

comunice o solutie.

Domnul Breazu semnaleaza,
intr-un comunicat transmis ieri, ca
ORC Tlfov a refuzat numirea unui alt
expert autorizat independent pentru
stabilirea pretului de delistare, dupa
ce primul evaluator numit a renuntat.
Potrivit domniei sale, ORC Ilfov a
solicitat, in caz, o noud decizie a
Consiliului de Administratie al com-
paniei.

Adrian Alexandru Breazu preci:
zeaza: “Spre surprinderea noast
ORC Ilfov a refuzat sa primeasca
aceastd cerere (n.r. de numire a unui

nou expert), repetam, contra cost,
pentru a doua oard, solicitand ho-
tararea CA (a Consiliului de Admi-
nistratie) pentru acest caz”.

Domnia isi explicd exasperarea
fata de situatie prin faptul ca legisla-
tian domeniu si in vigoare nu preve-
de ce trebuie facut in cazul renuntarii
de catre expertul autorizat indepen-
dent numit de ORC si nici alte docu-
mente necesare, la solicitarea numi-
rii unui alt expert .

ADINA ARDELEANU

(continuare in pagina 15)

le in cadrul mandatului sau pentru a
raspunde la orice modificare semni-
ficativa a perspectivei de stabilitate a
preturilor", a declarat Constancio la o
conferintd organizatd la Mannheim,
Germania, potrivit Agerpres.

Scaderea pretului petrolului si de-
valorizarea surprinzatoare a mone-
dei chineze in data de 11 august pun
noi presiuni asupra inflatiei in zona
euro, care in luna iulie a fost de
0,2%, mult sub tinta de 2% avuta in
vedere de BCE.

A.G.

(continuare in pagina 6)
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China a injectat peste 23 miliarde dolari
in sistemul financiar

anca Populara a Chinei
B (PBOC) a anuntat, ieri, ca a
injectat 150 miliarde yuani
(23,4 miliarde de dolari) in sistemul
financiar pentru a creste lichiditatea,
conform Bloomberg. Banca a redus,
de asemenea, dobanzile la creditele
pe un an si la depozite cu 25 puncte
de baza, la 4,6%, respectiv 1,75%.
Xinhua - agentia de stiri a Chinei -
citeazd un oficial PBOC, care a spus
ca devalorizarea yuanului din 11 au-
gust este un raspuns la miscarea astep-
tatd a Federal Reserve (FED) de aridi-
ca rata dobanzilor, in septembrie.
Yao Yudong, seful Institutului de

Cercetare in Finante din cadrul PBOC, a
declarat ca asteptarile privind cregterea
(n.r. dobanzii Fed) au fost factorul de-
clangator al miscérilor recente din piete.

El spune ca Fed ar trebui si aiba

rabdare pana cand inflatia din SUA

atinge tinta de 2%.

PBOC a precizat ca a oferit ban-
cilor comerciale credite pe o sdp-
taména in valoare de 150 de miliarde
de yuani, sub forma unor acorduri
LJreverse repo” si sustine cd reducerea
lichiditatilor pe piata, ca urmare a
interventiilor pe piata valutara pen-
tru a sustine yuanul, a facut necesara
aceastd masurd. Aceasta a fost cea
‘mai mare operatiune de tip open-mar-
ket derulata de Banca Centrala a Chi-
nei dupa luna ianuarie 2014.

AZ.

(continuare in pagina 6)

Mai mult de 83% din clienti1
Volksbank au acceptat oferta de

I

Mai mult de 83%, adica 14.712
dintre clientii eligibili ai Volksbank
Roménia (VBRO) cu imprumuturi
in franci elvetieni, au acceptat oferta
de conversie propusa de VBRO si de
Banca Transilvania (BT), informea-
za un comunicat de presa al bancii.
Oferta de conversie, desfasurata pe
parcursul a trei luni, a constat in
acordarea unei reduceri de 22,5%

conversie in lei si euro

pentru cei care au convertit creditele
VBRO din CHF in lei sau in euro,
aplicabild soldului creditului curent
rezultat ca urmare a diminudrii cu
comisionul de risc/administrare pla-
tit efectiv si nerecuperat de clienti
pana la data conversiei.

A.S.
(continuare in pagina 14)

Croatia va converti In euro
creditele in franci elvetieni

® Conversia ar urma sa se facd in euro la
cursul de schimb din ziua incheierii

contractului de credit

uvernul croat pregateste un
act normativ referitor la
conversia in euro a credite-

lor in franci elvetieni, o masurd de
care vor beneficia mai multe zeci de
mii de debitori, a declarat, ieri, pen-
tru Reuters, o sursa guvernamentald.
Actul normativ, care ar
urma sa fie prezentat de mi-
nistrul de Finante, Boris
Lalovac, la urmatoarea reuniune a
Guvernului, este destinat sa inlocuia-
scd actuala solutie temporara, care fi-
xeaza cursul de schimb la 6,39 kuna
pentru un franc. Aceastd solutie expi-
ra la finele lunii ianuarie 2016.
Creditele respective ar urma si
fie convertite in euro la cursul de
schimb din ziua incheierii contrac-
tului de credit. Costul conversiei ar
urma si fie suportat de bancile co-
merciale, ale caror pierderi ar putea
fi recunoscute drept reduceri de

BANCI

taxe.

“Este posibil ca Guvernul si
adopte in scurt timp aceastd masu-
ra”, a declarat sursa.

Aproximativ 60.000 de croati au
credite denominate in franci elvetieni,
contractate in anii 2000, cdnd multe
persoane din Europa Cen-
trald si de Est au fost atrase
de dobanzile reduse la cre-
ditele in franci. Intre timp, insa, apre-
cierea semnificativa a francului a
dus la cresterea costurilor cu ram-
bursarea creditelor in franci, iar gu-
vernele din regiune au inceput sa ca-
ute solutii la aceasta problema, potri-
vit Agerpres.

In Ungaria, la finele anului trecut,
Guvernul condus de Viktor Orban a
ordonat conversia in forinti a credi-
telor ipotecare in valutd, o decizie
care i-a ajutat pe debitori, dar a afec-
tat bancile. (F.A.)



