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CONSILIUL BURSEI, APROAPE DE FINALUL MANDATULUI

Strategia lu1 Anghel

onsiliul Bursei de Valori

Bucuresti (BVB) isi va

incheia, oficial, mandatul

la inceputul anului viitor,
insa este clar de pe acum cd nu are
nici o sansa sa isi indeplineasca
obiectivul ambitios asumat, in urma
cu patru ani.

Lucian Anghel, presedintele
BVB, spunea, in prima sa conferinta
de presa, din februarie 2012, cand a
prezentat strategia noii echipe de
conducere: “Pana in 2015 ne dorim
ca BVB sa fie unul dintre cele mai
active instrumente de finantare a
economiei atdt pentru companiile de
stat, ¢t §i pentru cele din mediul pri-
vat, ca alternativa la finantarea ban-
card. Viziunea noastra este ca BVB
s fie o bursa de referinta pentru Eu-
ropa de Sud-Est, sa transformam
BVB intr-un hub regional, ca piata
din Roménia sa reprezinte o alterna-
tiva pentru companiile listate pe alte
burse din zona. Dar acestea se fac in
timp. Dacd dezvoltaim BVB, ajun-
gem sd dezvoltam si piata de capital
din Roménia".

a esuat

Domnule, Anghel, suntem in
2015s!

BVB nu este unul dintre cele mai
active instrumente de finantare a

pentru companiile listate pe alte bur-
se din zona.

Din contra, Agentia MSCI a nu a
inclus BVB pe lista scurtd in vederea

Tot atunci, pr leBVBace-
rut pietei sa aiba rabdare, printr-una
dintre afirmatiile care l-au facut ce-
lebru: “O femeie are nevoie de noua
luni ca sa nasca un copil, insa noud
femei nu pot naste un copil intr-o
luna. Lucrurile necesita timp”.

iei atat pentru cc iile de
stat, cét §i pentru cele din mediul pri-
vat.
BVB nu este o bursa de referintd
pentru Europa de Sud-Est.
BVB nu este un hub regional.
Piata nu reprezintd o alternativa

p arii la statutul de piata emer-
genta, in acest an, anuntand ¢ numai
Bursa din Pakistan va intra in moni-
torizare.

ADINA ARDELEANU

A venit momentul
adevarului pentru “credinta”

in bancile centrale?

in lumea noastra globaliza-
ta existd numeroase voci, nu
doar in cadrul religiei
crestine, care deplang pierde-
rea credintei.

Ultimii ani au cunoscut,
insd, o tendinta contrara pen-
tru o altfel de credinta, aceea
in capacitatea bancilor centrale de a
readuce prosperitatea cu ajutorul
tuturor instrumente-

CALIN
RECHEA

care a fost evitatd pra-
busirea masivd a burselor
americane la inceputul
acestei saptamani.

Pe site-ul postului de tele-
viziune CNN se arata cd ac-
tiunile si instrumentele ETF
(Exchange-Traded Fund) au
fost oprite de la tranzactionare de
peste 1.200 de ori, fapt fara prece-

rii de la tranzactionare a instru-
mentelor ETF, unde s-a remarcat
prabusirea spectaculoasa a fondu-
lui iShares Select Dividend ETF,
administrat de Blackrock. Valoa-
rea netd a activelor este de circa 13
miliarde de dolari, iar actiunile
care intrd in componenta sa sunt ale
unor companii americane renumite
pentru plata constanta a dividende-
lor.

lor aflate la dispozi-
tia lor, inclusiv prin
“tiparire”, deocam-
data, a “banilor”
clectronici.

Pribugirea burse-
lor internationale de
la inceputul sap-
tamanii poate repre-
zenta inceputul
sfarsitului si pentru
acest ultim bastion al
credintei.

“Bancherii centrali
par goi, iar pietele nu
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Datele de la Na-
nex, preluate de Ze-
rohedge, aratd ca
prabusirea de luni si
marti de la NYSE a
avut loc pe fondul
unei crizei grave a li-
chiditatii, generata
tocmai de oprirea
frecventa a tranzac-

obisnuiti le-a fost
imposibil sa intre pe
piata, iar bancile cen-
trale au fost nevoite

mai au in ce sa crea-

da”, a declarat Alberto Gallo, de la
Royal Bank of Scotland, pentru
Bloomberg. “Piata isi pierde incre-
derea in credibilitatea bancilor cen-
trale”, a precizat si George Sarave-
los, analist al pietelor valutare in ca-
drul Deutsche Bank.

(continuare in pagina 15)

spendarea a a tranzac-
tionarii a fost singurul motiv pentru

dent in istoria pietelor de capital din
Statele Unite.

Suspendarea s-a realizat automat,
odata cu atingerea unor praguri care
au fost stabilite in luna mai 2010,
dupa episodul cunoscut sub numele
“flash crash”.

Deosebit de alarmanta este con-
siderata, in special, frecventa opri-

sd incerce stabiliza-
rea burselor prin intermediul tran-
zactiilor de la CME”, mai scrie Zero-
hedge.

Acestea au fost conditiile care au de-
terminat cea mai mare fluctuatie intra-
day a indicelui Dow Jones Industrials
(DJIA) din istorie (vezi graficul).

(continuare in pagina 8)

Consensul
politic pe
Codul Fiscal,
lovitura pentru
mvestitorii la
Bursa

® Reducerea
impozitului pe
dividende, amanata
pentru 2017

Presedintele interimar al PSD, Liviu
Dragnea, a declarat ieri, c& partidele
parlamentare au convenit ca modifics-
rile operate in Codul fiscal s fie rea-
doptate in forma initiala, dar ca unele
mésuri vor fi aplicate etapizat.
Potrivit lui Dragnea, TVA va firedus la
20% de la 1 fanuarie 2016 si la 19%
de la 1 ianuarie 2017. “Taxa pe stalp”
vafi eliminata de la 1 ianuarie 2017, cu
exceptia constructiilor speciale din
agriculturd, pentru care taxa va fi sco-
asé din 2016.

Totodats, s-a convenit ca supraacciza
la carburanti sa fie eliminaté de la 1 ia-
nuarie 2017, iar impozitele pe dividen-
de s fie reduse la 5% din 2017.

“Etapizarea” masurilor din Codul
Fiscal, respectiv amanarea pentru
2017 areducerii impozitului pe divi-
dende, este o veste proastd pentru in-
vestitorii de pe piata de capital, caro-
ra, la prima varianta a proiectului le-
gislativ, li se daduse speranta ca
aceasta taxa va fi eliminata.

Alin Brendea, director general ad-
junct “Prime Transaction”, a comen-
tat: “In continuare, Romania isi
doreste crestere economica din con-
sum, investitiile fiind un vector de
crestere ignorat. Este ghinionul in-
vestitorilor ca ne apropiem de perioa-
da electorala, atunci cand logica eco-
nomica se estompeaza, daci nu cum-
va lipseste cu desavarsire”. (A.A.)

(continuare in pagina 14)
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Conflict intre stat s1 investitorii
privati de la Baita

® Miza: exploatarea a 1,8 milioane tone cupru, aur, argint si metale rare

ompania de stat Baita SA se
‘ afla acum in centrul unui

scandal intre autoritati si
compania African Consolidated Re-
sources, condimentat cu mineri blo-
cati in subteran.

Aparent, disputa este lega-
ta de exploatarea calcarului
in zond, in parteneriat cu fir-
me private, dar surse apro-
piate situatiei ne-au spus ca
miza este preluarea licentei
de exploatare a resurselor
polimetalice (cupru, aur, ar-
gint, metale rare). Baita are
un potential de exploatare de
1,8 milioane de tone de cupru-ar-
gint-zinc-plumb. t

le ca sa se asocieze la licenta detinutd
de Biita SA. Autoritdtile au precizat
ca Mineral Mining SA, firma aflata
in faliment si preluata de African
Consolidated Resources SRL, are

datorii la SC Baita SA (companie de

ste stat) §i ca d necesare care si
libden minereu, la 6% echivalent cu-  ateste capacitatea tehnica §i capacita-
tea fi iara nu au fost licita

pru.

Dupa ce peste 20 de mineri s-au
blocat in mind in urma cu doua zile,
Ministerul Economiei a anuntat ¢a
African Consolidated Resources
SRL nu indeplineste conditiile lega-

nat mai multe informatii false despre
companie: ,,Minciunile oarbe cu
care prefectul incearc: i justifice
actiunile, nu numai ca dezinformea-
za publicul, insi pericliteaza si ima-

ginea companiilor African
4 Consolidated Resources si
Vast Resources. Cetatenii
# sunt dezinformati din cauza
minciunilor facute publice in
presi de catre prefectul Clau-
j diu Pop. Va facem cunoscut
¥ faptul ca insusi prefectul de
Bihor minte, ascunzandu-se
in spatele Ministerului Eco-
nomiei, prin comunicatul dat
in cursul zilei de 26 august, in care
sustine ca atat African Consolidated

Resources, cét §i Baita Bihor SA so-

African Consolidated Resources
sustine cd indeplineste conditiile le-
gale pentru asociere i a cerut demi-
sia prefectului de Bihor, Claudiu
Pop, despre care spune ci a disemi-

pe licenta «detinuta»

de Baita SA pentru toate substantele
din aceasta licentd”.

AT.

(continuare in pagina 5)

PROIECT DE LEGE

ANPC vrea sa interzica
cesionarea contractelor
de ipoteca in strainatate

® “Returnarea sau transferarea catre creditor a
garantiei sau a veniturilor obtinute din vanzarea
garantiei - suficiente pentru rambursarea totald a

creditului”

Autoritatea Nationala pentru Pro-
tectia Consumatorilor (ANPC) vrea
sa interzica 1

sau contractul insusi se cesioneazi
unei institutii de credit sau unei insti-
tutii neb ul are

de ipoteca ce au ca obiect bunuri
imobile rezidentiale catre un opera-
tor financiar bancar sau nebancar
care nu are sediul social sau o sucur-
sala in Roméania, potrivit unui pro-
iect de lege al institutiei.

De asemenea, Autoritatea vrea sa
numai permitd cesionarea creantelor
unor persoane care nu sunt institutii
de credit sau institutii financiare ne-
bancare.

Proiectul de lege precizeaza: “In
cazurile in care drepturile creditoru-
Tui in temeiul unui contract de credit

dreptul sd invoce impotriva cesiona-
rului orice mijloc de aparare la care
putea recurge impotriva creditorului
initial, inclusiv dreptul la compensa-
re”. Potrivit ANPC, consumatorul
trebuie sa fie informat cu privire la
cesiune: “Cesiunea, individuald sau
in cadrul unui portofoliu de creante,
devine opozabila consumatorului
prin notificarea adresata acestuia de
catre cedent”.

AS.

(continuare in pagina 3)

VA FIINFIINTAT CENTRUL DE SOLUTIONARE ALTERNATIVA A LITIGIILOR (SAL)

Litigiile din domeniul bancar pot fi solutionate si prin entitati SAL

® Dunca: “Entitatile SAL propun sau impun solutii, consumatorul decide” ® Acestea nu ingradesc
dreptul consumatorilor sa se adreseze ANPC sau instantelor

care un operator economic foloseste o
practics comerciald incorects si nu numai a
practicilor incluse in Anexa la Legea nr.
363/2007, asa cum este in prezent.

Guvernul a mai aprobat o alta ordonants,
legatd de introducerea, in legislatia
romaneascé, a prevederilor Directivei nr.
2013/11/UE, potrivit céreia reclamafiile
impotriva comerciantilor pot fi prezentate

donante prin care se instituie noi reglemen-
tari in privinfa protectiei consumatorilor.
Astfel printr-una dintre aceste ordonante,
autoritatile au modificat legea 363/2007,
propunandu-se aplicarea sancfiunilor con-
traventionale fn cazul tuturor situatilor in

de catre i, in mod voluntar,
unor entitati care aplica proceduri de so-
lutionare alternativa a litigiilor (SAL). Pen-
tru domeniul bancar, in mod special, se
infiinteaza Centrul de solutionare alterna-
tiva a litigiilor din sistemul bancar.

Persoanele imprumutate in franci elvetieni

(CHF) au anuntat recent c& vor sa sesize-
ze Comisia Europeand, acuzand cé auto-
ritéile din tara noastré au transpus inco-
rect o directivé europeand si sustinand ca
modificarea din luna martie a legii
363/2007 de catre politicieni

amenda banci care desfasoar practici

comerciale incorecte, ANPC nemai-
putand sanctiona alte practici decat pe
cele definite intr-o anexd a unei legi,
respectiv legea 363/2007.

Marius Dunca, presedintele ANPC, a avut
amabilitatea s& ne raspunda la céteva
intrebri pe subiect.

(Interviu cu domnul Marius Dunca, presedinte ANPC)

Reporter: Care este opinia dum-
neavoastrd cu privire la aprobarea
recentd de catre Executiv a doud or-
donante prin care se instituie noi re-

1 ari in privinta p iei con-

transpune in legislatia nationala pre-
vederile Directivei nr. 2013/11/UE
in scopul crearii cadrului juridic ne-
cesar pentru ca reclamatiile impotriva
fantilor sa poata fi prezes

sumatorilor? Cum va influenta acti-
vitatea ANPC aprobarea acestor
doua ordonante?

Marius Dunca: Cele doud ordo-
nante aprobate vin in sprijinul activi-
tatii ANPC, fiind proiecte propuse
de ANPC. Ordonanta privind solu-
tionarea alternativa a litigiilor

voluntar de catre consumatori entitati-
lor care aplica proceduri SAL intr-un
mod independent, impartial, transpa-
rent, eficace, rapid si echitabil.

A consemnat
TA STANCIU

(continuare in pagina 8)




