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DOAR VORBE LIPSITE DE CONTINUT?

Petrecem ca in “vremurile
bune” s1 tot pe datorie

ntratd puternic in jocul politic

al ultimei perioade, Banca Na-

tionala a Romaniei pare sa ne-

glijeze tocmai principalul fac-
tor de risc la adresa stabilitatii ma-
croeconomice.

Da, este vorba
despre evolutia ingri-
joratoare a creditului
in lei. Cresterea sa
anuald depaseste
semnificativ, de peste

CALIN un an, cresterea eco-
RECHEA n, crestered
— N0Micd, ajungdnd la

12,7% in iulie 2015, cel mai ridicat
nivel din februarie 2009, cand “pe-
trecerea” pe datorie inca era animati
(vezi graficul 1).

“Motorul” care accelereaza cre-
ditarea in lei este creditul acordat
gospodariilor populatiei, unde s-a
inregistrat un avans anual de 26,5%,
pe fondul unei cresteri cu aproape
121% a creditului pentru locuinte. in
august 2014, rata anuala de crestere
a creditului pentru locuinte a atins
maximul istoric, de 210,4% (vezi
graficul 2).

Dupa contractii semnificative in
2010 si 2011, creditul de consum a
revenit la viata, din punct de vedere
al cresterii anuale, la sfarsitul anului
trecut. Saltul cresterii anuale de la
circa 1%, in noiembrie 2014, pani la
aproape 22%, in decembrie 2014, a
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fost urmat de accelerarea pana la
29.7% in iulie 2015.

Cresterea exploziva a creditdrii in
lei l-a determinat pe economistul
Florin Citu sa avertizeze ca “politica
monetara stimuleaza din nou consu-
mul pe bazi de credit”, in conditiile
in care autoritatea monetara a statu-
lui pare cd a uitat lectiile din faza
acutd a crizes

Cu mult inainte ca sefii bancilor
centrale sa devina “vedetele” din
presa de astazi, William
McChesney Martin, presedinte al
Fed-ului intre 1951 si 1970, a de-
clarat, in cadrul unei conferinte din

1955, ca “Federal Reserve trebuie
s fie asemeni unui insotitor al ado-
lescentilor, care interzice accesul
la bautura tocmai cand petrecerea
se incalzeste”.

Spre deosebire de acele vremuri,
bancherii centrali ai zilelor noastre
nu doar ca tin paharele pline me-
reu, dar mai §i “Tmt " bau-

ECONOMISTIL:

“Pietele financiare fierb,
in asteptarea decizie1 FED”

® FED urmeaza sa se reuneasca in perioada 16-17 septembrie, cand ar
putea decide o crestere a dobanzii ® Unii analisti sustin ca FED nu va lua
o astfel de masurd, din cauza deprecierii yuanului ® Indicele ROBOR a
atins maximul ultimelor patru luni, dupa ce, in iulie, dobanzile la creditele
noi de consum pentru populatie, acordate in lei, au crescut

ietele financiare din toatd

lumea sunt nerdbdatoare sa

afle decizia pe care FED ur-

meaza si o adopte in acestd
luna, context in care bancile comer-
ciale, dar si cele centrale au inceput
sd reactioneze.

Lanoi, in ultima perioada, au avut
loc majorari ale dobéanzilor aferente
creditelor noi de consum acordate in
lei populatiei, dar s-a majorat si ni-
velul indicelui ROBOR la trei luni,
care a inregistrat cresteri constante §i
noi maxime ale ultimelor patru luni.

Majoritatea economistilor pun aceste
‘miscari in special pe seama politicii pe
care urmeaza s-o adopte FED.

Analistul economic Aurelian Do-
chia, administrator in cadrul BRD
Groupe Societe Generale, subliniaza
caaceastd asteptare face ca toate pie-

tura cu tot felul de “energizante™.
La fel face §i BNR, prin mentinerea
dobénzii la un minim istoric, aflat
foarte departe de conditiile din
economia reala.

(continuare in pagina 8)

tele fi din lume sa fie incer-
te, pentru ca, daca FED va incepe cu
o crestere a dobanzii, “toate pietele
se vor resimti”.

Domnia sa ne-a precizat: “Toatd
lumea asteapta ca Banca Centrala a
Americii (n.r. FED) si ia o decizie

d la in cadrul reuninunii

din septembrie, cind existd sanse
mari ca aceasta sa finalizeze pro-
gramul de relaxare cantitativa si sa
creasca dobanda.

in acest context, au loc mi:
sectorul bancar din intreaga Europa,
in anticiparea deciziei FED, intrucat
pietele sunt foarte nervoase si volati-
le peste tot in lume”.

O miscare ce a atras atentia zilele

trecute a fost licitatia repo organizata
de BNR in 31 august, in valoare de
circa 1,93 miliarde lei. O suma mai
mare oferitd de BNR in cadrul ope-
ratiunilor de tip repo in acest an a
fost in luna aprilie, respectiv 4,54
miliarde lei.

EMILIA OLESCU

(continuare in pagina 15)

funaalose
Lagarde se asteapta
la o crestere sub
asteptari a
economiei mondiale

Cresterea economiei mondiale
este posibil sa fie mai slaba decat se
preconiza anterior, a declarat marti
directorul general al Fondului Mo-
netar International, Christine La-
garde, care a evocat o revenire mai
lenta a economiilor dezvoltate, pre-
cum si 0 noud incetinire in statele
emergente, transmite Reuters, po-
trivit Agerpres.

Cu ocazia unei vizite in Indonezia,
Christine Lagarde a avertizat econo-
miile emergente sa fie atente la re-
percursiunile provocate de incetini-
rea economiei chineze, de inasprirea
conditiilor pe pietele financiare glo-
bale, precum si de perspectiva unei
majorari de dobanda de catre Rezer-
va Federala americana.

Christine Lagarde

“Pe ansamblu, ne asteptim ca
avansul economiei mondiale sa
ramand moderat si, probabil, mai
slab dect anticipam in luna iulie”, a
declarat Christine Lagarde.

in luna iulie a acestui an, FMI
prognoza ca in 2015 economia mon-
diala va inregistra o crestere de
3,3%, usor mai mica fatd de avansul
de 3,4% inregistrat anul trecut.

(continuare in pagina 5)
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RETAILERUL DE BRICOLAJ SI-A CERUT INSOLVENTA

N

ambient :*\&

casa caseitale

xperimentul BCR de restruc-
Eturare a creditelor neperfor-
mante prin conversie in ac-
tiuni a esuat in cazul retailerului de
bricolaj Ambient, care si-a cerut in-
solventa, pe fondul dificultatilor din
domeniul constructiilor.
Reprezentantii companiei se
asteptau ca intrarea in actionariat, in
2014, a fondului Business Capital
for Romania Opportunity Fund, de-
tinut de Erste Bank i Florin Pogona-
ru, in schimbul stingerii unei creante

Restructurarea datoriei la
BCR nu a fost suficienta
pentru salvarea “Ambient”

de circa 4,5 milioane de euro, sd
sustind relansarea companiei, con-
form relatérilor din presa.

Acest lucru se pare cd nu s-a
intamplat, iar compania a depus la
Tribunalul Sibiu o cerere de intrare
in insolventa cu optiunea de reorga-
nizare.

BOF a preluat un pachet de 9,99%
din companie de la fondatorul
Ambient, Ioan Ciolan, care a raimas
cu o detinere 70,8%. n actionariarul
retailerului se mai gaseste si omul de
afaceri Gheorghe Cilburean, cu o
detinere de 11,99%.

Tomas Spurny, fostul CEO al
BCR, ne-a spus intr-un interviu re-
cent ca bai aplicat metoda re-
structurarii creditelor neperformante
prin conversia n actiuni in doua ca-
zuri: “Cemacon” si “Ambient”, in
incercarea sa mai salveze ceva.

“Modul in care a evoluat in ultimii
ani sectorul constructiilor si al co-
mertului cu materiale de constructii
aardtat ca piata autohtona rimane in
continuare una dificila, o piata in
care doar firmele care in ultimii ani
au adoptat masuri de consolidare §i
eficientizare a afacerii au reusit sa
treaca peste dificultatile acestei pe-
rioade”, se aratd intr-un comunicat
transmis de companie, citat de Me-
diafax.

Ambient noteaza ¢a in procesul de
restructurare financiara §i recontura-
re a business-ului din ultimii patru
ani, derulat sub coordonarea firme-
lor specializate de consultantd, nu a
reusit atragerea fondurilor necesare
finantdrii capitalului de lucru.

ADINA ARDELEANU

(continuare in pagina 15)

LEONARD ORBAN:

“Primii refugiati vor ajunge
in tara noastrd in noiembrie”

® Roménia va primi de la Uniunea Europeand
céate 6000 de euro pentru fiecare persoana

Primii imigranti pe care Roménia
s-a angajat sa-i primeasca la cererea
Uniunii Europene vor sosi in tard in
luna noiembrie, a anuntat, ieri, con-
silierul pe politici europene al
presedintelui Klaus Iohannis.

intr-un interviu la Europa FM, ci-
tat de Mediafax, Orban a declarat ca,
in total, in Roménia vor ajunge putin
peste 1.700 de refugiati, insa ei vor
sosi treptat in cele sase centre de pri-
mire disponibile i vor fi verificati.

Consilierul prezidential sustine ca
cine nu va avea dreptul la azil nu va
putea ramane in Romania. Leonard
Orban a spus: “Oferta a fost facuta
de catre Guvernul Roméniei i este
urmatoarea: 1.705 migranti pe
asa-numitul mecanism de relocare
intra-UE, adica si preluam 1.705
persoane din alte state membre, mai

precis din Grecia sau Italia, pe o pe-
rioada de doi ani, incepand cu luna
noiembrie 2015. Si pe relocarea ex-
tra-UE, deci din tabere de refugiati
dinafara UE, 80 de persoane, tot pe o
perioadd de doi ani. in total, oferta
facuta de Guvernul Romaniei a fost
de 1.785 de persoane™.

Cele sase centre in care vor ajunge
imigrantii sunt in localitatile Bucu-
resti, Giurgiu, Gal Somcuta
Mare, Radauti si Tlml;oara

Imigrantii vor primi apd, hrana, ca-
zare si servicii consulare, iar Romania
vaprimi de la Uniunea Europeana cite
6 mii de euro pentru fiecare persoana.
Regimul in aceste centre va fi unul
deschis, spune Leonard Orban.

F.A.

(continuare in pagina 3)

FOSTUL SEF AL ANAF SERBAN POP Sl
FOSTA SEFA DIICOT ALINA BICA

RETINUTI DE DNA

Bica a primit bani doar
de-o poseta, din mita lui
Horia Simu, via Serban Pop

ostul sef al ANAF Serban
F Pop si Alina Bica, fosta

sefa DIICOT, au fost retinuti
ieri intr-un caz ANRP privind
solutionarea unui dosar DIICOT
in favoarea omului de afaceri Ho-
ria Simu.

Serban Pop, fost sef al Agen-
tiei Nationale de Administrare
Fiscala (ANAF), este acuzat de
procurori pentru la savérsirea in-
fractiunii de complicitate la dare
de mita, iar Alina Bica, pentru

luare de mita si participatie im-
proprie sub forma determinarii
cu intentie la savargsirea fara vi-
novitie a infractiunii de abuz in
serviciu.

in acest caz, procurorii anticorup-
tie desfagoara acte de urmarire pena-
1; de Horia Simu, cu privire la
savarsirea infractiunii de dare de
mitd.

ClL

(continuare in pagina 3)

AVERTISMENTUL LUI REMUS VULPESCU
CATRE FUNCTIONARII PUBLICI :

“Afara cu agentii imobiliari

din companiile de stat!

1 septembrie a adus surprize la
DNA, prin retinerea din nou a fostei
sefe DIICOT Alina Bica, dar si
printr-un discurs dur anticoruptie,
adresat mass-media de catre Remus
Vulpescu, fost sef al privatizarii in
industrie, care nu a fost ocolit el
insusi de acuzatii de coruptie. Cu to-
ate acestea, Remus Vulpescu s-a re-
marcat pand in prezent doar prin de-
nuntarea “Mitei de la Hidroelectrica™
in mod sincer §i dezinteresat, dupa
cum a sustinut ieri, in fata presei.

Obisnuiti cu personalitati care ies
din sediul DNA in cituge sau cu ca-
pul in jos, ziaristii au remarcat un
Remus Vulpescu sigur pe el, care pa-

'7,

rea cd transmite un mesaj functiona-
rilor publici §i managerilor din com-
paniile de stat: “Opriti toate decizii-
le incorecte! Faceti-va treaba sau re-
trageti-va pentru ca procurorii sunt
oameni care stiu sa-si faca datoria.
Eu am lucrat in functii in care vrand,
nevrand, s-au izbit de mine multe ne-
reguli".

De fapt, inca de la intrarea la
DNA, Remus Vulpescu parea cd
vorbeste cu dublu inteles, precizand
Jjurnalistilor ca nu stie in ce calitate a
fost chemat la DNA, spunand ca
poate fi “martor sau tartor”.

Probabil ¢ multi sefi din compa-
niile de stat au fost si sunt cu sufletul

Remus Vulpescu

la gura, fiind de notorietate faptul ca
Vulpescu i-a denuntat pe Eugen Bra-
dean si pe loan Mihaila in cazul mi-
tei de la Hidroelectrica, dupd o cola-
borare de succes cu procurorii DNA.

AS.

(continuare in pagina 3)



