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ERSTE, LA CUTITE CU AAF

Dragos Neacsu a demisionat
de la conducerea Asociatiei
Administratorilor de Fonduri

® Daniel Stoicescu, Radu Hanga si Dan Nicu, candidati pentru presedintia
AAF, la alegerile de sambata ® Erste Asset Management, numarul 1 din
piatd, nu are nici un candidat la alegeri

ragos Neacsu, directorul
general al “Erste Asset
Management”, a demi-
sionat de la conducerea
Asociatiei Administratorilor de Fon-
duri (AAF), conform unor surse din
piatd, iar AAF va tine, simbata, ale-
geri pentru un nou Consiliu Director.

Pentru presedintia AAF, si-au
inscris candidaturile Daniel Stoi-
cescu (de la SAI Muntenia Invest),
Radu Hanga (de la SIF Moldova) si
Dan Nicu (de la SAI BRD-Asset
Management).

“Erste Asset Management”, ad-
ministratorul cel mai mare de la noi,
cu o cotd de piatd de 26,93%, nu si-a
inscris nici un candidat pentru Con-
siliul Director al Asociatiei.

Disensiunile dintre Dragos
Neacsu si alti administratori de fon-
duri au pornit de la faptul ca Autos
tatea de Supraveghere Financi
permite administratorilor de fonduri
sa evalueze obligatiunile din porto-
foliu prin doua metode - marcarea la
piatd, cea implementata de Erste
Asset Management, din aprilie, sau
amortizarea liniara (inregistrarea
dobanzii acumulate, fard si se tina
cont de pretul de piaté al instrumen-

|| Dragos Neacsu

tului).
Se pare cd Neacsu chiar a ficut re-
clamatii pe acest subiect la ASF,
fiind vizat in special Grupul Banca
Transilvania, conform unor surse.
Directorul general al “Erste
Asset Management™ nu si-a ascuns,
public, amaraciunea fata de faptul
cd marcarea la piatd nu a fost pre-
luatd, deocamdat, de alti jucitori

din piata.

Domnia sa ne-a declarat, in iulie:
“Am adoptat aceastd metoda (n.r.
marcarea la piatd) care reflectd,
fiecare zi, preturile de piatd, cu va-
riatiile lor pozitive sau negative.
Volatilitatea nu este o poveste
roméneascd, ci una globala. Toti ad-
‘ministratorii care au fonduri de obli-
gatiuni sau fonduri de piati moneta-
1 s-au confruntat cu deprecierea ac-
tivelor, in trimestrul al doilea din
2015, si, pe de altd parte, cu volume
‘mari de riscumpirari fatd de perioa-
da similara din anii precedenti. Este
un fenomen care se intdmpla atat la
scard continentald, cét si dincolo de
hotarele Europei”.

Pe de alta parte, ASF nu a interzis
folosirea metodei amortizarii liniare,
asa ca celelalte fonduri o pot folosi.

insa Dragos Neacsu apreciaza ci
ar fi fost corect ca toti juca

ucitorii din
piata sa treaca la marcarea la piatd, la
acelagi moment zero.

Cum acest lucru nu s-a intamplat,
de simbata, AAF va avea o noud
conducere.

ADINA ARDELEANU
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ATENTIE MAXIMA LA PROPUNERILE VIITOARE ALE
COMISIEI EUROPENE!

Europenii cel rai

s1 “‘coloniile” din Est

“Rusia trebuie tratatd cu decenta”,
a decretat vinerea trecutd, fix in tim-
pul unei vizite in Germania,
Jean-Claude Juncker, presedintele
Comisiei Europene, iar Statele Unite
ale Americii nu trebuie lasate ,.sa
dicteze™ politica Uniunii Europene
pe directia Moscovei. Oare in nume-
le cui a vorbit acest domn? A vorbit
in numele intregii Uniunii sau doar
pentru acele state europene care au
interese concrete pe relatia cu Fede-
ratia Rusa?

Este evident faptul ca, de ceva
vreme, in familia europeana s-au
intetit certurile intre rudele din Vest
si cele din Centru-Est. Se tipa pe
chestiuni serioase — problema refu-
giatilor, raportarea la Rusia, aprovi-
zionarea cu gaze naturale si conduc-
tele aferente, conflictul din Ucraina
—, dar frecvent din motive meschine,
care tin de impdrtirea averii. Pand la
chestiunea cotelor obligatorii de imi-
granti, Comisia Europeand a parut ca
face pe mediatorul si incearca sa re-
zolve problemele de familie intr-un
mod _relativ transparent”, in pofida
izului sordid, emanat din axioma po-
litica pe care Jean-Claude Juncker a
debitat-o nonsalant, acum patru ani,
declardnd ci ,atunci cand lucrurile

Germania si Franta, tari cu traditie
in muzica, vor sa dirijeze in conti-
nuare corul european, pentru central
§i est europeni sd scrie partitura, iar
pentru restul vesticilor sa dea discret

Jean Claude Juncker - pare bondar, dar se poartd ca o viespe.

tonul. fn sociologie, ceea ce vor sa
prevind aceste doud state se numeste
 dispersia autoritatii” si apare la for-
marea grupurilor numeroase sau a
multimilor — inerent, cresterea nu-
mirului de membri al Uniunii Euro-
pene a fost insofita de riscul ca noii
veniti s conteste, la un moment dat,
autoritatea politica si interesele ec
nomice ale ,parintilor fondatori”.
Cuplul germano-francez, secondat
de rudele sale apropiate istoric, cre-
de sincer ca reprezinta UE intr-o mi-
surd mai mare dect fostele state co-
muniste care li s-au alaturat mai
tarziu.

Daca Jean-Claude Juncker si-ar
indeplini cu onestitate mandatul de
presedinte al CE, ar trebui s le ceara
decentd membrilor vestici ai Uniu-
nii, in relatia intracomunitard cu
membrii estici, nicidecum pentru
Rusia. In plus, este evident acum ca
marul discordiei este si relationarea
cu SUA, pe care statele central si est
europene o considerd o aliantd vitala,
in timp ce pentru . greii” din Vestul
Europei a ajuns sa fie sacéitoare §i
contrard intereselor proprii.

IULIAN MARES

(continuare in pagina 14)

Junaal &mj;d
UBS: Activele
suverane se vor
diminua cu 1.200
miliarde de dolari
pana la finele
anului

Activele bancilor centrale si fon-
durilor suverane de investitii din
intreaga lume se vor diminua cu
1.200 miliarde de dolari, aproape
7%, pand la finele anului, pe masurd
ce China i marii producatori de pe-
trol, inclusiv Rusia i Arabia Saudi-
ta, vor recurge la rezervele lor pe
fondul incetinirii cresterii economi-
ce si reducerii veniturilor din petrol,
estimeaza analistii bancii elvetiene
UBS AG, transmite Bloomberg, po-
trivit Agerpres.

In plus, tendinta de scadere a acti-
velor suverane ar putea continua si
anul viitor cand se va inregistra si o
asteptatd diminuare a randamentelor
din investitii. Potrivit UBS, activele
detinute de bancile centrale si fondu-
rile suverane de investitii din intrea-
ga lume se situau la peste 18.000 mi-
liarde de dolari la finele lui 2014.

“Acesta este inceputul invers
unui trend in cadrul caruia fondurile
suverane de investitii i bancile cen-
trale au acumulat active. Vom vedea
mai multe iesiri de fonduri de la
bancile centrale si fonduri suverane
in urmatoarele trimestre™, a declarat
Massimiliano Castelli, director de
strategie la UBS Asset Manage-
ment.

FA.
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20 de milioane de euro - investitiile
MOL Romania, in 2015

® Compania deschide 12 benzindrii in tara noastra, anul acesta

uma totald pe care intentio-
S neaza si o investeascd, anul

acesta, societatea petroliera
“MOL Romania™ este de aproxima-
tiv 20 de milioane de euro, din care
5 milioane de euro sunt destinate re-
branding-ului celor 42 de statii Agip
achizitionate de la compania italiana
“Eni”™.

“Anul acesta intentiondm sa in-
vestim, in total, circa 20 de milioane
de euro in tot ceea ce inseamna retea-
ua noastra, imbunatatiri logistice si
servicii”, a declarat ieri, la Budapesta,
directorul executiv al "MOL
Roménia”, Kinga Daradics, ada-
ugind: “In aceastd suma sunt incluse
si cele 5 milioane de euro de pe par-

ZACAMANT IMPORTANT DE GAZE
DESCOPERIT DE LUKOIL $I ROMGAZ

acest an, un total de 12 benzinarii in

fara noastrd, independente de cele

preluate de la "Eni”.
Oficialul MOL a precizat:

"Din
cele 12 statii, opt sunt previzute pe

teade al fostei retel
curente Agip, pe care am preluat-o la
inceputul lunii februarie™.

Doamna Daradics a mentionat ca
"MOL Romania” va deschide, in

tronsoane de da. Ne pistram
ritmul de anul trecut, cdnd am inau-
gurat tot 12 statii, cu o investitie de
aproape 11 milioane de euro”.
Compania petrolierd a lansat si un

concept nou la nivel regional, pro-
iectul Fresh Corner, prin care MOL,
ofera posbilitatea celor care alimen-
teaza n statiile sale, sa achizitioneze
produse alimentare proaspete, sorti-
mente de cafea si 0 gama extinsa de
cumparaturi pentru acasa.

ALINA VASIESCU

(continuare in pagina 4)

ompaniile Lukoil,
PanAtlantic si Romgaz au
anuntat, ieri, ca au descope-

rit un zacamant important de gaze
pe platforma continentala a
Rominiei, in perimetrul Trident din
Marea Neagra. In conformitate cu
datele seismice, suprafata za-

Chifu: ,,Gazul este important
sa ajunga iIn Romania”

important si ce tehnologii pot fi folo-
site ca sa transportam gazele la tar-
mul roménesc §i s nu ne trezim ci
acestea ajung in Crimeea sau in altd
parte daca se construieste un termi-
nal de lichefiere. Descoperirea Lu-
koil si Romgaz se afla la o distanta
destul de mare de tarmul romanesc,
de 170 km. Trebuie vazut

i poate atinge
39 kilometri patrati, iar
rezervele, care urmeazi
sd fie confirmate de forajul de eva-
luare, pot depasi 30 miliarde metri
cubi de gaze naturale, conform unui
comunicat al Romgaz.

Tulian Chifu, presedintele Con-
flict Analysis and Early Warning
Center, ne-a declarat: ,,Descoperirea
confirma potentialul mare al Marii
Negre in privinta rezervelor de gaze.
Important este sa vedem cine valori-
fica, in final, acest gaz si daca explo-
atarea este fezabila din punct de ve-
dere comercial. De asemenea, este

ENERGIE

cum si-a calculat concer-
nul condus de Lukoil sa isi
aduca gazele pe uscat”.

Faptul ca Lukoil este implicata
intr-un proces complicat cu rafindria
sa in Romania poate reprezenta o
problema, dar care nu este de nesur-
montat, in opinia domnului Chifu,
care insd, a subliniat: “Lukoil detine
legal perimetrul din Marea Neagra,
iar ruta de transport va fi dictatd de
ratiuni economice, nu politice.

ALINA TOMA VEREHA
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Bancherii nu mai stiu cum sa “ajute”

apitala statului Peru a fost
desemnata, in urma cu un
an, gazda intalnirii anuale a

Fondului Monetar Interna-
tional din octombrie 2015.
Atunci s-a dorit, probabil, ca
alegerea sa fie un simbol al
noului statut al pietelor
emergente in cadrul econo-

de-a dreptul dramatica, pe fondul
contractiei economiei si a crizei po-
litice.

Prabusirea preturilor de pe
pietele materiilor prime, pe
fondul declinului cererii glo-
bale §i a supraproductiei, ge-
neratd de “investitii” alimen-
tate cu bani ieftini, a demolat,

miei globale. CALIN 1 i simplu, povestea fru-
Din pacate, socoteala de _RECHEA 115465 a cresterii accelerate, in

anul trecut nu se mai potri-
veste deloc realitatii actuale,
dominati de pesimismul referitor la
perspectivele economiilor emergen-
te pe termen mediu.

In cazul uneia dintre cele mai
mari, Brazilia, situatia a devenit

conditiile in care diversifica-

rea structurald a fost “uitata”.
Dupa aproape doua decade de
avansuri sustinute, cea mai mare
parte a economiilor emergente, in-
clusiv China, descoperd, poate prea
tarziu, pretul care trebuie platit pen-

economiile emergente

tru cresterea “pe datorie”.

Una dintre componentele acestui
pret o reprezinta iesirile masive ale
capitalurilor. “Nu am vizut nicioda-
ta aga ceva”, a declarat Hung Tran,
director in cadrul Institute of Inter-
national Finance, referindu-se la
iesirile masive de capital de pe piete-
le emergente, dupa cum scrie New
York Times.

Conform estimarilor prezentate
de Tran, valoarea totala a iesirilor
nete va fi de circa 800 de miliarde de
dolari in acest an si anul viitor, feno-
men fara precedent in ultimii 30 de
ani.

in ultimul Raport asupra Stabilitd-
tii Financiare Globale, din octom-

brie 2015, Fondul Monetar Interna-
tional apreciaza ca “odata cu imbu-
natatirea stabilitatii financiare pe
pietele dezvoltate, riscurile au ince-
put sd se transfere catre pietele emer-
gente”, unele dintre acestea, consi-
derate cheie, prezentind “dezechili-
bre interne substantiale”.

De asemenea, FMI mai avertizea-
7a ca pietele obligatiunilor s-au an-
gajat pe o tendintd periculoasa de
scidere a lichiditatii si indeamna gu-
vernele si adopte masuri de precau-
tie, deoarece “lichiditatea de pe piata
obligatiunilor poate dispérea instan-
taneu”.

(continuare in pagina 5)



