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GRAM AUR = 147,0442 RON

FRANC ELVETIAN = 4,0800 RON

EURO = 4,4182 RON

DOLAR = 3,8985 RON

ACUZANDU-L PE SOBOLEWSKI CA ADUCE PREJUDICII DE
IMAGINE EXTERNA BURSEI,

Asociatia Brokerilor cere analizarea
situatiei directorului general BVB

® Brokerii: Este surprinzatoare lipsa de reactie a BVB la ideea Deloitte
privind oportunitatea desfiintarii Bursei ® A doua zi dupa publicarea ideii,
Sobolewski a laudat publicatia

ia Brokerilor a reactionat dur
fata de ideea desfiingérii Bursei de Va-
lori Bucuresti, exprimatd, séptimana
trecuts, de Oana Petrescu, partener

unerea in discutie a oportu-
nitatii existentei Bursei de
Valori Bucuresti descura-
jeazA atit emitentii, cat si

al diviziei de
in management a Deloitte Romania, si
retrasd, ulterior, de autoare.
Brokerii considera ca este inacceptabil
ca o firma de consultanta de asemenea
notorietate, precum Deloitte, s& reco-
mande companiior, in mod public, s&
e la Londra si nu la Bucuresti.

prinzéitoare si lipsa de reactie a BV
fata de aceste declarati, in conditiile in
care Deloitte Audit SRL este auditor
pentru Bursé. (A.A.)

(continuare in pagina 6)

in titorii, §I transmite un mesa_] ne-
gativ privind

Londra” sau ca acestea si aleaga alte
instrumente de finantare mai ieftine.
Chiar dacd, ulterior, reprezentanta
Deloitte Roménia a revenit cu clari-
ficari si a mai nuantat opiniile initia-

Romaniei.

Asociatia Brokerilor din piata de
capital i exprima ingrijorarea fati
de declaratiile recente din Ziarul Fi-
nanciar ale reprezentatilor firmei
Deloitte Romania, declaratii care
pun in discutie oportunitatea existen-
tei Bursei de Valori Bucuresti si su-
gereazi ca ,ar fi mai eficient sa ne
nvatam companiile sa se listeze la

le, dm cd o astfel de decla-
ratie publica, venita de la o firma de
consultanta si audit din grupul “big
four”, nu poate rimine neobservata
de investitori (atat locali, cat si inter-
nationali) i de emitentj sau potentiali
emitenti, aducand serioase prejudicii
Bursei de Valori Bucuresti (BVB).

ASOCIATIA BROKERILOR

(continuare in pagina 6)

CITITORII ZIARULUI BURSA IAU ATITUDINE

Ideea desfiintarii Bursei starneste reactii puternice

Articolul “Desfiintarea BVB", publicat eri in
zZal  BURSA  (htp:/iwww.bur-
sa.ro/o-idee-inedita-ulterior-retractata-de-
sfiintarea-bvb-281067&s = piata_de_capi-
talarticol = 281067.htm) a stamit numero-
ase comentari pe site-ul publicatiei noastre.
Ideea inedita a desfiintarii BVB a fost lan-

1. firi tith

(mesaj trimis de anonim in data de
19.10.2015, ora 00:31)

Moralitatea bursei de la Bucuresti
siimplicit existenta ei au devenit cla-

sata intr-o prezentare a Oanei Petrescu,
partener coordonator al di
sultant
ania, citatd in presa. Ulterior insé repre-
zentantul Deloitte si-a retras spusele, dar
ideea a continuat sé fie dezbatuta de ca-
tre opinia publica.

re cind, in 2013, piata de capital, si
mi refer la BVB, Depozitarul Cen-
tral i respectiv ASF, a preferat si de-
valizeze detinerile investitorilor la
Harinvest decat i aibd 500.000 curo

MAKE, Presedintele grupului de presa
BURSA, a publicat in cadrul articolului o
nota in care réspunde unor critici din par-
tea cititorilor care au suspiciunea c& am
duce o “campanie Anti-BVB".

(continuare in pagina 15)

cheltuiti din Fondul de Garantare pe
un incident de platd al unei societati
comerciale!

(continuare in pagina 15)

GUVERNELE SI BANCILE CENTRALE AU VANDUT MASIV
TITLURILE DE STAT AMERICANE IN 2015

Se pregateste
declansarea une1 ofensive
impotriva dolarului?

ortofoliile de obligatiuni gu-
vernamentale americane din
rezervele valutare interna-
tionale au inregistrat o sca-
dere masiva in luna august 2015, con-
form datelor de la Trezoreria SUA.
Iesirile nete totale, din portofoliile
publice si private, si-au accelerat de-
clinul lunar pana la 34,9 miliarde de
dolari, de la 28,7 mi-
liarde in luna prece-
denta, in conditiile in
care iesirile din por-
tofoliile institutiilor
publice au fost de

CALIN 41 | miliarde de dolari
_RECHEA 1 nou record istoric

(vezi graficul 1).

August 2015 a marcat, de aseme-
nea, si recordul numrul fesirilor lu-
nare consecutive din portofoliile ofi-
ciale de obligatiuni guvernamentale
americane. Din octombrie 2014,
iesirile nete cumulate au fost de
171.4 miliarde de dolari.

La nivelul statelor care detin cele
mai importante portofolii de titluri
de stat americane, cea mai mare sca-
dere s-a inregistrat, din nou, in cazul
Belgiei, de 44,8 miliarde, pan la
110,7 miliarde. Dupa cum scrie Blo-
omberg, “Belgia este privitd de ana-
listi ca punct de tranzit pentru tran-
zactiile Chinei cu obligatiuni guver-

dii 1e oficial
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namentale americane” (n.a. vezi si
articolul “Va forta China lansarea
unei noi relaxari cantitative in State-
le Unite?”, BURSA, 31.08.2015).
Fluctuatia masiva din ultimii doi
ani a portofoliului de obligatiuni gu-
vernamentale americane atribuit re-
zidentilor din Belgia pare sa sustina
aceastd ipoteza (vezi graficul 2).
Portofoliul Belgiei a atins un re-
cord de 381,4 miliarde de dolari in
martie 2014, a carui valoare poate fi
justificata doar cu “ajutorul” tran-
zactiilor Chinei derulate prin inter-
mediul Euroclear, companie de ser-
vicii financiare (n.a. compensarea

titlurilor de stat

o
ian94

L U A A
@2n98 ian02 ian06 ian10 ian14
tranzactiilor i servicii de custodie,
in special pentru titlurile de stat) cu
sediul la Bruxelles.

in primele opt luni ale anului cu-
rent, valoarea acestui portofoliu a
scizut cu 243,9 miliarde de dolari,
pénd la 110,7 miliarde, conform da-
telor oficiale de la Trezoreria SUA.

De la inceputul anului 2013, China
si-a crescut portofoliul de titluri de
stat americane cu 4,6%, pand la 1,27
trilioane de dolari in august 2015, in
timp ce portofoliul Rusiei a scazut cu
45,3%, péna la 89,9 miliarde.

(continuare in pagina 7)

ﬂ f‘é /s
Nowotny, BCE:
“Poate ca
guvernele din
zona euro ar trebui
si relaxeze
politicile fiscale”

Banca Centrala Europeani (BCE)
trebuie sa-si pastreze calmul si si
arate cd tine sub control inflatia, insd
poate ca guvernele ar trebui sa rela-
xeze politicile fiscale, ca sa sustind
cresterea economica, este de parere
Ewald Nowotny, membru in condu-
cerea institutiei.

Oficialul BCE spune, citat de coti-
dianul polonez Puls Biznesu: “Cred
ca, acum, este prea devreme ca si de-
terminam tendintele pe termen lung.
Cineva trebuie sa fie atent la faptul
cd inflatia scizutd este cauzatd de
preturile reduse ale petrolului i ma-
teriilor prime. In opinia mea, trebuie
s fim calmi si si demonstrim ca ti-
nem sub control situatia. Totodata,
este prea devreme ca sd vorbim
despre ajustarea planului BCE de
achizitii de active, intrucat inca mai
avem aproape un an de derulare a
acestui program, pana in septembrie
2016”.

Nowotny adaugi ¢, pentru asigu-
rarea cresterii economiei uniunii
monetare, sunt necesare masuri adi-
tionale, inclusiv reforme structurale
si schimbiri de politic fiscala.

V.R.

sloas o33 00

repezentantului UBS

anca elvetiana de investitii
B UBS recomandi o alocare

mai mare pe actiuni, in spe-
cial din zona euro si Japonia, pe fon-
dul unei reduceri a ponderii obliga-
tiunilor din portofolii.

“Ne plac actiunile, ne plac zona
euro si Japonia, si nu suntem pricteni
cuMarea Britanie si pictele emergen-
te”, a spus Rolf Ganter, UBS Wealth

Chief Offi-

EXCLUSIVITATE

UBS mizeaza pe actiuni
din zona euro s1 Japonia
s1 recomanda reducerea
ponderii obligatiunilor

® Rolf Ganter: “Politicienii nu vor sa se confrunte cu realitatea ” ® Politicienii
si bancherii centrali nici nu mai stiu sa silabiseasca Maastricht”, conform

Domnia sa a continuat: “Cum fi-
nantam acest portofoliu? Evident, din
partea de obligatiuni a portofoliului,
in special faimoasele obligatiuni
«doamna Merkel» (n.r titluri de stat
germane), care nu ofera randamente
pentru risc. Preferdm sa ne uitim la
obligatiuni corporative si titluri cu
randamente ridicate din Europa”.

Conform reprezentantului UBS,
in dec: ie 2013, banca a decis sa

cer, saptdména trecutd, in cadrul unei
intalniri cu investitorii, la Bucuresti.

scoatd marfurile din alocarea strate-
gicd a activelor. “Asta inseamna ca

‘marfurile nu trebuie sa facd parte din
portofolii si cred ca a fost decizia co-
rectd”, a spus domnul Ganter, adi-
ugind: “Ca sa intelegem mai bine
marfurile, trebuie sa spunem ¢ Chi-
na este responsabila pentru aproxi-
mativ 40% din cererea de marfuri.
Cand China incetineste, vezi proble-
me in Australia si in toate tarile ex-
portatoare de marfuri.

ADINA ARDELEANU

(continuare in pagina 7)

NICOLAE CINTEZA, BANCA NATIONALA

A ROMANIEI:

“Sergiu Manea nu trebuie sa
depuna documentatie la BNR
pentru functia de CEO BCR”

® De la | octombrie, Sergiu Manea a preluat
functia ocupata anterior de Tomas Spurny, la
Banca Comerciald Romana

Sergiu Manea, care a preluat, de la
1 octombrie, functia de CEO in ca-

tiunile, trebuie sa mai s
terviu la Banca Nation:

drul Bancii C Romane
(BCR), nu trebuie sa depuna
documentatie la Banca Nationald a
Rominici (BNR) ca si
obtina avizul bancii cen-

BANCI

Fostvi pentru Corpo-
rate Banking si Piete de Capital, Ser-
giu Manea ii succede lui Tomas

de CEO la sfargitul

trale, ne-a spus Nicolae
Cinteza, directorul Directiei Supra-
veghere din cadrul BNR.

Domnia sa ne-a precizat: “Dom-
nul Manea a obtinut avizul BNR in
momentul in care s-a angajat la
BCR. Acum, nu este nevoie decat de
onotificare. Asa este procedura, care
prevede cd, dacd fsi schimba atribu-

lunii septembrie, dand
curs altor oportunitati profesionale.
Tomas Spurny a indeplinit responsa-
bilitatile de CEO pe parcursul ulti-
milor trei ani i jumitate, cu manda-
tul de a gestiona un amplu proces de
restructurare si redresare financiard
a bancii. (E.O.)

(continuare in pagina 7)

ION BAZAC, FORZA ROSSA:

“Nu ne putem baza pe bancile din Romania”

® Bancherul Marinel Burduja va conduce Forza Rossa Financial Services ® Burduja: “Apreciez foarte incurajator mesajul
domnului guvernator Isarescu ca finantarea trebuie facuta si prin alte vehicule financiare, nu neaparat prin banci comerciale”
® Forza Rossa Financial Services va avea un parteneriat strategic cu Hanseatic Bank din Germania ® Cel mai nou model
Ferrari, 488 GTB, a fost prezentat in premiera in tara noastra, la Palatul Parlamentului

ompania Forza Rossa, re-
prezentantul oficial Ferrari
in Romania, a lansat ieri,

in premiera nationald, ultimul mo-
del al constructorului de la Mara-
nello, 488 GTB, evenimentul fiind
gizduit de Palatul Parlamentului.
Ton Bazac, presedintele Foza
Rossa Holding, a scos in evidenta

valoarea investitionala care poate fi
obtinuta prin achizitia unui model
Ferrari.

“Unele studii au artat ¢ automo-
bilele clasice Ferrari au reprezentat
investitiile care s-au apreciat cel mai
mult in ultimii ani, respectiv peste
400%”, a declarat domnul Bazac,
subliniind: “Nu pot sa va spun exact

cate astfel de magini am vandut pana

acum, dar am aflat (n.r. ieri diminea-

1a) ca s-au vandut mai multe decat

pot aloca cei de la Ferrari pentru
Romania”.

PETRE BARAC,

AS.

(continuare in pagina 6)



