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m Procurorii ii cerceteaza pe ,cercetatori”

si pe ajutoarele acestora

m Eduard Uzunov, REGATTA REAL ESTATE: “In
2016 se vor construi mai multe proiecte
rezidentiale de top decét in 2015”
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H Piata de obligatiuni va fi
influentata
de evolutia aversiunii
fata de risc pentru
actiuni, in 2016
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GRAM AUR = 146,6358 RON

FRANC ELVETIAN = 4,1732 RON

EURO = 4,5333 RON

DOLAR = 4,1787 RON

BNR, FENTATA DE SISTEMUL BANCAR?

lonut Dumitru: “Bancile
folosesc portite de iesire din
reglementarile administrative”

® Schwartz: Fiscul poate reconsidera externalizarile de credite, dacd nu sunt respectate preturile de
transfer” @ Cesionarea creditelor performante, sursa de balbaiald pentru Banca Centrala
® BNR: “Intre 2010 si 2015, au fost cesionate credite performante si neperformante in valoare totala

de 27,7 miliarde lei”

‘ Liberalizarea contului de capital pare sa faca inutile unele masuri ale BNR

ancile din tara noastr fo-

losesc portite de iesire din

reglementarile  admini-

strative, dupd cum ne-a

spus lonut Dumitru, presedintele
Consiliului Fiscal.

Domnia sa ne-a precizat ¢, in con-

ditiile de liberalizare a contului de ca-

pital, conditiile admi nu

Pretul petrolului, aproape
de 30 dolari/baril

® Nigeria anticipeaza o reuniune de urgenta

a OPEC, in martie

Cotatiile futures petroliere au scd-
zut ieri, pe pietele externe, ajungand
la cel mai redus nivel din ultimii 12
ani, in asteptarea datelor guvernului
american privind situatia stocurilor
de titei brut din SUA.

“Cind ai supraproductie, vor fi
presiuni continue de scidere pe pre-
turi”, afirma, conform Bloomberg,
Ric Spooner, analist-sef la “CMC
Markets” din Sydney. Acesta adauga:
“Investitorii anticipeazd cateva luni
dificile pentru piata petrolului, in spe-
cial daca Iranul isi va majora exportu-
rile de profil. Vom asista la reduceri
de productie, din cauza prefurilor,
insd vor trece citeva luni pani sa fie
luate decizii in acest sens™.

Pretul petrolului West Texas
Intermediate (WTI) cu livrare in fe-
bruarie a coborat cu 1,5% la ora

10.28, la New York Mercantile
Exchange, atingand 30,95 dolari ba-
rilul. Mai devreme, cotatia cobordse
la 30,41 dolari/baril. Luni, pretul a
fost de 31,41 dolari/baril, cel mai re-
dus nivel de inchidere a unei sesiuni
bursiere dupd luna decembrie 2003.

Anul trecut, pretul titeiului WTTa
pierdut 30%.

La ICE Futures Europe din Londra,
cotatia petrolului Brent cu livrare in
februarie a cobordt cu 1,1%, la 31,21
dolari barilul. Mai devreme, pretul
atinsese 30,43 dolari/baril. Ziua de
luni a fost incheiatd, la Londra, cu un
pret de 31,55 dolari/bari, cel mai re-
dus din aprilie 2004. In 2015, pretul ti-
teiului Brent a scazut cu 35%.

AV.

(continuare in pagina 5)

functioneaza decét pe termen seurt,
Unul din exemplele care valideaza
spusele domnului Dumitru este cesio-
narea creditelor performante, un su-
biect controversat in ultima perioada.
Dupi ce, in aprilie anul trecut, Ni-
colae Cinteza, directorul Directiei
Supraveghere din cadrul Bancii Na-
tionale a Romaniei (BNR), ne-a spus
ca imprumuturile performante nu pot
fiinstriinate de cétre banci, revenind,
recent, cu afirmatia, in cadrul discu-
tiilor pe marginea Legii darii in plat,
Directia Comunicare a BNR ne-a
anuntat ca externalizarea creditelor
este o procedurd “legald si normala”.

EMILIA OLESCU

(continuare in pagina 8)

DAN SCHWARTZ, RSM:

“Legea darii in platd nu se va putea
aplica unora dintre creditele cesionate”

® Deputatul Zamfir solicitd bancilor sa opreasca
executdrile silite in timpul reexaminarii legii

Legea darii in plata nu va putea fi
aplicatd in cazul unora dintre credi-
tele cesionate, avertizeaza expertul
fiscal Dan Schwartz, partener la
RSM.

Domnia sa ne-a explicat: “Pentru
anumite credite deja cesionate, Le-
gea darii in plata nu va putea fi apli-

cabild, intrucat exista
voie s detind terenuri in Romania.
in aceste cazuri, darea in plata nu va
functiona, pentru ca incalca legea
proprietatii din respectivele state”.

EMILIA OLESCU

(continuare in pagina 8)

SAF I
Jueal“nia
“UniCredit”
si-a vandut
divizia din
Ucraina

“UniCredit” SpA, cea mai mare
banca din Italia, a decis sa-si instra
ineze divizia din Ucraina,
“Ukrsotsbank™, catre “ABH Hol-
dings” SA (ABHH), parte a “Alfa
Group™.

in schimbul diviziei ucrainene,
“UniCredit” va primi actiuni noi, re-
prezentand 9.9% din capitalul
ABHH.

Conform acordului dintre,
“UniCredit” va avea dreptul sa
vanda actiunile sale la ABHH in
cadrul unei oferte publice initia-
le.

Tranzactia va costa banca
852 de milioane de euro. Mai precis,
vanzarea “Ukrsotsbank™ ii taie gru-
pului bancar italian 200 de milioane
de euro din profitul aferent ultimului
trimestru din 2015. “UniCredit” va fi
afectata de fluctuatiile de schimb va-
lutar odati ce afacerea se incheie la
un pret de circa 652 milioane de
euro, din cauza deprecierii monedei
ucrainene.

Tranzactia este asteptata sa se fi-
nalizeze in 2016.

Vinzarea “Ukrsotsbank™ este par-
te a unui plan strategic al “UniCre-
dit”, menit sa evite obtinerea de capi-
tal aditional prin reducerea costurilor.

“UniCredit” tinteste un profit net
de 5.3 miliarde euro in 2018. Ca sa
realizeze acest obiectiv, banca va eli-
mina pani la 18.200 de posturi.

i
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PENTRU NERESPECTAREA PROTOCOLULUI SEMNAT

iN DECEMBRIE ,

Transportatorii ameninta
ca vor da in judecatda ASF

eprezentantii transportatori-
lor au spus ca reprezentantii
utoritatii de Supraveghere

Financiard nu au respectat protoco-
lul semnat pe data de 22 decembrie
2015, care prevedea limitarea
cregterii RCA la maximum 50% fata
de iunie 2015, si ameninta ca vor da
in judecata ASF, potrivit unui anunt
al Confederatiei Operatorilor si
Transportatorilor Autorizati din
Romania.

“In cazul in care se va dovedi ca
intalnirea din 22 decembrie 2015 a
fost doar o incercare de inducere in
eroare a transportatorilor, pentru a se
obtine incetarea protestelor, pe linga
actiunile noastre viitoare, vom
deschide o actiune in instanta impo-
triva ASF, care incalcd mai multe
legi internationale™, au transmis re-

AGEA SIF MOLDOVA DE CONSOLIDARE
A VALORII NOMINALE

O analiza la rece

Adunarea Generala Extraordinard a
Actionarilor SIF Moldova, avand pe
ordinea de zi un punct referitor la
consolidarea valorii nominale a actiu-
nilor de la 0,1 lei/actiune, cét este in
prezent, la 2,5 lei/actiune, este pro-
gramatd pentru 13/14 fanuarie 2016,

Din informatiile aparute in presa
rezulta ca un numar de imati

actiuni pana la 25 (subscriind inca 15
actiuni la pretul de 0,1 lei/actiune).
Din aceste motive, acest punct
este cel mai important de pe ordinea
de zi, starnind in ultima perioada re-
actii diverse in cadrul participantilor
la piata de capital, si tocmai de aceea
in cele ce urmeazi o sa incerc s ana-
lizez implicati iectului pentru

5.000.000 actionari detin fiecare céte
10 actiuni, acestia devenind actionari
la fiecare dintre cele cinci SIF-uri in
cadrul Procesului de Privatizare in
Masi (asa zisele actiuni suplimenta-

tii. COTAR, subliniind
“Conform protocolului pe care re-
prezentantii autoritatilor si l-au asu-
mat, pand la sfarsitul anului trecut
trebuia s se faca modificarile pentru
normele RCA, in sensul celor discu-
tate, lucru care nu s-a intamplat, iar
firmele de asigurare au crescut deja
valoarea politelor RCA mai mult
decit s-a negociat. Protocolul de

" prevedea si
Cartii Verzi de la calculul daunalita-
{ii, pentru transportul local de perso-
ane. La aceasta situatie se adauga o
noua incercare de a modifica legisla-
tia din Roméania, in defavoarea ceta-
teanului §i a transportatorilor”.

PETRE BARAC

(continuare in pagina 7)

, intrucat in
cauza au primit actiuni SIF in plus,
desi au subscris in cadrul PPM pentru
alti emitenti, evident primind actiuni
si la emitentul respectiv).

in conformitate cu procedura
descrisa de emitent, pentru a riméane
in continuare actionar la SIF Moldo-
va, un actionar care detine 10 actiuni
vatrebui si-si i anumérul de

toti cei implicati: emitent, actionarii
care opteazi pentru intregirea numa-
rului de actiuni i actionarii care nu
isi exercitd optiunea (evident, asta in
cazul in care propunerea este aprobati
de ctre actionari):

> Emitentul (societatea)

LUCIAN ISAC , director general
Estinvest Focsani

(continuare in pagina 15)

Lucian Isac este actionar la SIF
Moldova. Articolul nu reprezinté o
recomandare de investitie.

Eugen Mihdescu 1i felicita pe cititorii

Faimosul grafician roman Eugen
Mihaescu ii felicita pe cititorii ziaru-
lui BURSA, in ocazia inceputului de
an 2016, cu promisiunea ca va ac-
cepta in curdnd si invitatia redactiei

pentru un interviu.

Eugen Mihdescu a publicat, de-a
lungul vremii, numeroase desene in
publicatii strine si a devenit colabora-
tor permanent in paginile editoriale ale
cotidianului The New York Times.

Artistul a realizat 69 de coperti
pentru saptimanalul The New Yor-
Ker si a colaborat cu numeroase alte
publicafii americane: Time Magazi-
ne, The Los Angeles Times, The
Atlantic Monthly, Vogue, dar si eu-
ropene: Le Monde, Le Figaro.

Desenele sale au fost reproduse in
revista Graphis, una dintre cele mai
importante publicatii de arta grafica
si design, care i-a dedicat doua nu-
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mere, potrivit Wikipedia.

Lucrarile lui Eugen Mihdescu au
fost expuse in numeroase orage ale
lumii: Barcelona, Bologna, Bordea-
ux, Sao Paolo, Buenos Aires, Gene-
va, Lausanne (la galeriile ,,Alice Pol-
1i” in 1965 si ,,Wibenga” in 1966),
New York (la galeriile ,.St. Etienne”
n 1981 si 1984), Paris (la Muzeul de
Arta Decorativa Luvru in 1973 i la
Muzeul de Arta Moderni al Centru-
Tui Pompidou in 1988) etc.

in 1983 a primit premiul ,,Page
One Award” acordat de Sindicatul
Jurnalistilor americani pentru cea
‘mai bund coperta, iar in 1985 a fost
distins cu Medalia de aur a Clubului

Directorilor de Arta din New York:
in 1988 a primit Diploma de onoare
pentru artd, acordata de Academia
Romano-Americana de Stiinte si

Atte, iar in anul 2000 Ordinul Natio-
nal pentru Merit, in grad de Mare
Ofiter. m

(continuare in pagina 3)



