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FRANCUL

Sistemul rezervelor fractionare a devenit
o piedica insurmontabila in calea
dezvoltarii economice

utini au fost cei care au cau-
Ptm cauzele crizei financiare
globale in structura sistemu-
lui financiar construit in perioada
postbelica, si mai ales in evolutia sa
dupi ce Statele Unite au re-
nuntat la acoperirea in aur a
dolarului in 1971.
Sistemul rezervelor bancare
fractionare, omniprezent asta-

uze ale crizei financiare au inceput
s fie intelese si la nivelul cetateanu-
lui simplu.

Este adevarat ca tara unde a avut

loc “trezirea” este mica, dar rolul sau

in cadrul sistemului financiar
international este crucial.

in urma unei initiative po-

pulare, autorititile federale

din Elvetia vor organiza un

zi, a permis i ne-

al carui subiect

controlata a creditului, pe fon-  CALIN  egte eliminarea puterii banci-
L - RECHEA .
dul renungrii la principiul ri- et lor comerciale de a crea

spunderii nelimitate a banche-
rilor, caracteristicd fundamentald a
pietei bancare din secolul al XIX-lea.
Dupd aproape un deceniu lipsit de
solutii pentru relansarea pe baze
sustenabile a dezvoltarii economice,
care nu trebuie confundat cu simpla
crestere economicd, adevaratele ca-

“bani” prin creditare (n.a.
vezi si articolul “Vor vota cetatenii
Elvetiei pentru eliminarea puterii
bancilor de a crea bani prin credita-
re?”, BURSA, 09.11.2015).
Cetatenilor elvetieni li se cere sa
decida daca Banca Elvetiei trebuie
sa detind nu doar monopolul emiterii

monedei fizice, ci si a celei scriptura-
le, adica a “banilor-credit” rezultati
in urma operatiunilor bancilor co-
merciale.

Oare va fi un vot pozitiv, avand in
vedere ca bancile centrale subliniaza
legatura fundamentald dintre rezerve-
le fractionare si cresterea economica?

O lucrare din 2002 a cercetatorului
Vladimir Nuri, “Fractional Reserve
Banking as Economic Parasitism”
(n.a. “Sistemul bancar cu rezerve frac-
tionare ca parazitism economic™), ofe-
13 “munitie” celor care lupt pentru in-
staurarea unui sistem echitabil, care sa
nu mai permita alocarea muncii §i ca-
pitalului pe baza privilegiului de care
se bucurd bancile comerciale, privile-
giu care nu este insotit si de o respon-
sabilitate pe mésurd.

(continuare in pagina 5)

ELVETIAN'IN'CONTEXTUL CRIZEI

ADRIAN VASILESCU, BNR - LA UN AN DE LA EXPLOZIA CHF:

“Este nevoie de imblanzirea
pietet creditelor”

® La un an de la explozia CHF, clientii se afla in pragul disperarii, multi
dintre ei nemaiputandu-si plati ratele ® Iohannis a prorogat Legea
insolventei personale - singura care fusese promulgata - si a intors in
Parlament Legea darii in plata ® Parlamentarii dezbat de aproape doi ani o
lege a conversiei ® Clientii sunt la cutite cu ANPC, despre care sustin ca

nu isi face datoria

ancile trebuie sa fie racordate
B la timpul prezent, iar o direc-

tie a timpului prezent este
umanizarea pietei creditelor, ne-a
spus Adrian Vasilescu, consultant de
strategie in cadrul Bancii Nationale a
Romaniei (BNR), la un an de cand
cursul CHF/leu a explodat neasteptat
(15 ianuarie 2015), dupa ce Banca
Centrala Elvetiana a desfiintat pragul

de 1,2 CHF/EUR impus in 2011.

Domnia sa subliniaza ca bancile
trebuie “imblanzite” si c relatia din-
tre acestea si clienti trebuic i se
imbunatateascd, aga cum prevede si
Directiva Europeana 17/2014 pri-
vind contractele de credit oferite
consumatorilor pentru bunuri imobi-
le rezidentiale.

leri, Adrian Vasilescu ne-a decla-

rat: “Este cert c, in continuare, con-
sumatorii sunt nemultumiti. Proble-
ma este complicatd. Cred ca, pe
langa ceea ce se aprobd in Parla-
ment, relatia dintre client si banca
trebuie sa se imbunatiteascd, por-
nind de la Directiva 17/2014.

EMILIA OLESCU

(continuare in pagina 4)

BANCA ELVETIEI:

“Un declin puternic al francului ar fi binevenit in 2016, pentru economie”

® 75% din companiile elvetiene si-au redus marja de profit in 2015, conform Switzerland Global Enterprise ® Francul — stabil, la un an dupa eliminarea
“soc” a plafonului impus cursului

ddere puternica a francu-
lui ar fi binevenitd anul ace-
sta pentru economia Elve-

iei, care a fost supusa presiunilor
anul trecut, dupa eliminarea plafo-
nului minim impus cursului
franc/euro, este de parere presedin-
tele Bancii Nationale a Elvetiei
(SNB), Thomas Jordan.

SNB a decis, in 15 ianuarie 2015,
sa renunte la plafonul minim de 1,20
franci/euro impus cursului de
schimb in luna septembrie 2011, iar
in urma anuntului privind eliminarea
acestuia, francul s-a apreciat cu
aproximativ 40% fata de euro si do-
lar. Evolutia a afectat exporturile t
i, care au devenit mai scumpe pen-
tru cumparatorii externi.

Conform unei analize Switzerland
Global Enterprise, companile elvetie-
ne orientate catre export au facut efor-
turi ca sa rimana competitive dupa eli-
minarea plafonului impus cursului.
Mai precis, acestea si-au optimizat
achizitiile, au redus salariile, au taiat co-
sturile de productie, au majorat preturi-
le sau au cautat alte piete lucrative. “Pe-
ste 90% din exportatorii elvetieni fac
afaceri cu Europa. Ei au fost afectati de
decizia SNB”, potrivit lui Daniel Kiing,
seful Switzerland Global Enterpri
care indeamnd aceste societai si-s
versifice pietele, 4 nu se mai concen-
treze exclusiv pe Europa. In opinia sa,
cele mai mari sanse pentru intreprinde-
rile mici si milocii din Elvetia sunt in
tari din Asia, America Latina si Golf.

Analiza mai noteaza ca aproape
75% din companiile elvetiene si-au
redus marjele de profit, multe din
acestea facand eforturi ca sa-gi pa-
streze cotele de piata.

ALINA VASIESCU

(continuare in pagina 5)

Evolutia cursului francului elvetian raportat la euro

(05.01.2015 - 12.01.2016)

25 iunie

francului”.

Thomas Jordan, SNB:
“Francul elvetian
inregistreaza o supra- na
evaluare semnificativa.
Banca centrald este gata
sa intervind pe pietele
valutare si va mentine
dobaénzile negative ca
s puné presiune asupra

17 septembrie
Banca Elvetiei a decis
sa mentina dobanda
de politica monetard
la nivelul minim record
de -0,75%, semnaland
cé francul incé este
supraevaluat.

| 9ianuarie

Thomas Jordan,
SNB: “Asteptim ca
francul sa ramané la
nivelul actual sau sa
scada usor”.

A

18 mai

Fritz Zurbruegg, membru in
board-ul SNB: “Banca Elvetiei
monitorizeazs evolutia
francului si este multumita
de impactul dobanzilor

22 ianuarie 26 aprilie
140 Fritz Zurbruegg, SNB, | | Thomas Jordan, presedintele |
intrebat daca banca ar SNB: “Francul s-ar putea
putea impune un nou aprecia temporar, ca reactie
prag minim, spune: “Ne la incertitudinile sporite
péstram deschise toate legate de problema dato-
| optiunile de politicd riilor GrecieiVom ramane
| monetara”, activi pe piata valutara atat
cat va fi necesar”.
1.25 - N
27 ianuarie
Jean-Pierre Danthine,
vicepresedinte SNB:
B “Renuntarea la plafonul minim
inseamna o inasprire a politicii
monetare. Acceptdm acest
Iucru,‘dar numai pana Iah un SNB anunts pierderi
anumit punct. Suntem, in mod - .
categoric, pregatiti sa inter- de30 nvmvharde frang A
1.10 venim pe piata valutara”. 19 millarde colar In
primul trimestru.
K
P, 19 martie
Guvernul Elvetiei si-a redus
prognoza de crestere a economiei
0.95 tarii in 2015 la 0,9%, de la 2,1%,
| ca urmare a eliminarii plafonului
Bmtii Minim impus cursului de schimb.
15 ianuarie
Banca Nationala a Elvetiei (SNB)
a decis, in mod surprinzator, s
— abandoneze plafonul de 1,20
franci/euro, impus cursului de
schimb in septembrie 2011.
0.80 T T T
05/01/15 05/03/15 05/05/15

10 decembrie

SNB mentine dobanda
de referint la nivelul
minim record si promite,

negative”. i Ore §
din nou, ca va interveni
pe piata valutar, daca
va fi nevoie.
I T T T
05/07/15 05/09/15 05/11/15 05/01/16

“Renault” — suspectata de frauda, “Fiat” — acuzata ca a umflat vanzarile

® Titlurile companiei franceze au scazut cu 20% la Paris, iar cele ale grupului italo-american au fost
suspendate de la tranzactionare

ficiali ai biroului antifrauda
Odin Ministerul Economiei de

la Paris au confiscat com-
putere de la birourile companiei
auto franceze “Renault” SA, in ca-
drul unei posibile investigatii pri-
vind testele pentru emisiile automo-
bilelor, a anutat, ieri, un reprezen-
tant al sindicatului CGT din cadrul

ii, determindnd sciderea ac-
tiunilor acesteia cu pana la 20%, la
Bursa din Paris.

Florent Grimaldi, reprezentant al
CGT lauzina “Renault” din Lardy, a
declarat ca agenti ai biroului antifra-
udi au vizitat, siptimana trecutd,
unele sedii ale producitorului auto,
care au legatura cu standardele de te-

stare i certificare a motoarelor,
lasand impresia ci investigatia este
legatd de standardele emisiilor, in
urma scandalului de profil care afec-
teaza “Volkswagen™ AG din Germa-
nia.

Autoritatile franceze investighe-
azi din septembrie 2015 daca
“Volkswagen™ a ingelat clientii in

privinta nivelului emisiilor auto-
mobilelor diesel i s-a angajat si
extinda cercetarile la toti produca-
torii, printre care “Renault” si riva-
lul siu mai mare PSA “Peugeot Ci-
troen”.

ALINA VASIESCU

(continuare in pagina 2)



