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GRAM AUR = 145,9262 RON

FRANC ELVETIAN = 4,1392 RON

EURO = 4,5324 RON

DOLAR = 4,1464 RON

FORUMUL ECONOMIC MONDIAL DE LA DAVOS (ELVETIA)

“Revolutia Digitald” - o amenintare
mai mare decat migratia si crizele
pietelor, Insumate!

® Forumul de la Davos: “Societatea umana este pe cale sa se schimbe in
profunzime” @ “Pentru regenerabile, viata nu va fi usoara!”

“A patra Revolutie Industriala -
Revolutia Digitala” - tema celui
de-al 46-lea Forum Economic Mon-
dial de la Davos (Elvetia) - reprezin-
t 0 amenintare mai mare la adresa
omenirii decit migratia necontrolati
si crizele pietelor, insumate!

Lansarea Forumului Economic de
la Davos s-a desfasurat intr-o depri-
man re de anxietate (dex: insecu-
ritate, neliniste, tulburare, griji, temeri,
ingrijorare, teama, frimAntari, stres),
marcata chiar si de 0 noud cadere isto-
ticd a pietelor, in special de titei, care
dupi un soc de -3% a atins un nou mi-
nim istoric de 26,94 USD/baril, insa si
a actiunilor, in special din Europa, cu
peste 3%, si in SUA tot cu -3%. Cu
scaderile de peste 1% din China ne-am
obisnuit deja, insé mai putin cu cea din

intreaga Asie - intre care Japonia apro-
ape -4%, Hong Kong chiar peste -4%,
Singapore -3% i to asa.

Altfel spus, lucrérile actualului forum
economic au fost mai mult ca niciodata
eclipsate de tragismul realititii in care
triim pe aceastd planets, astizi, acum.

pastia uriasd existentd intre acestia i
luam act ¢, dintre actualii Parteneri
ai Forumului de la Davos, adica
Sponsori, si ne intelegem bine, 9 din
10 multinationale au cel putin un cont
deschis in paradisuri fiscale, adica
90% dintre participantii sponsori, am
putea i ne lansém i in presupuneri,
insd hotdrdt nu o vom face, ca doar
suntem profesionisti.

Aceste multinationale sunt dintre
cele care fac obiectul celor 7600 de mi-
liarde de USD, existenti in zonele off
shore si de paradis fiscal, iar pe timpul
celor 4 zile, in cadrul sesiunilor, vor ex-
pune chiar despre pericolul divizrii
omenirii §i a inegalitatilor flagrante,
intre bogati, 1% si ceilalti, 99%.

S-a analizat un total de 200 de
multinationale care au facut obicctul
cercetarilor orgamzanel britanice,
intre care si i

Nu ne putem lansa in
si prezumtii, cum ca pietele mnndlale
ar fi vrut sa transmitd ieri, la demara-
rea forumului, un semnal, prin acea-
sta durd si abrupta cadere colectiva,
elitelor politice si economice reunite
la Davos, cum ¢ nivelul concentrat
de ipocrizie, din acea inalta citadela,
din Muntii Alpi, ar fi atins apogeul.
Daca insd privim la statistica
NGO-ului britanic, Oxfam, care ne-a
dezviluit recent culmile inegalitatii
mondiale, intre bogati si sraci, pri-

i Ia Forumul de la Davos!
trecem mai departe!

VOl prezenta cele opt teme asupra
carora actualul Forum de la Davos a
inceput sa-si indrepte atentia, inca
din prima zi, apoi imediat, deoarece
stiu cat sunteti de curiosi si nerabda-
tori, revin la titlu, sa-1 explicam.

Tonel Blinculescu,
Consultant economic

(continuare in pagina 8)

A scapat BCE controlul asupra
sistemului bancar din Italia?

banca ale carei actiuni au
scizut cu peste 99% de la
declansarea crizei financia-

re globale ar trebui “decuplata™ de la
aparate, iar autoritatile ar trebui si
anunte “rudele” ca nu mai exista
cale de intoarcere din “moartea cli-
nica”.

Acesta este cazul celei mai vechi
institutii bancare din lume, Monte
dei Paschi, unde cele doua programe
de bail-out din ultimii ani nu au dat,
dupa cum era de asteptat, rezultate.

De ce dupi cum era de asteptat?
Deoarece injectiile de fonduri nu au
fost insotite si de masuri dure de
restructurare §i curatare a bilantului.

in nmembne 2014, Banca Centra-

Randamentul cunulat al actiunilor Monte dei Paschi si UniCredit
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SpA, UniCredit SpA si Banca Popo-
lare dell’Emilia Romagna se afla,
alaturi de Monte dei Paschi, pe lista
institutiilor l'manc:are a caror capa-
citate de i a creditelor

la E: i a preluat sup:
rea bancilor europene de importanta
sistemica de la autoritatile na-
tionale, iar calitatea activelor a
fost evaluata periodic, evalua-
re insotitd si de aplicarea unor
teste de stres.

Toate aceste masuri pentru
intarirea increderii in sistemul

neperformante va fi evaluata de
BCE.

in atentia pietelor s-a aflat
mai ales ceamai veche banca
din lume, Monte dei Paschi
di Siena, ale crei actiuni au
scazut cu peste 50% de la
inceputul anului. Din 2008

CALIN 0 ° o .
bancar din zona euro s-au do- REcHEA  PANd la mijlocul lunii janua-
vedit, insd, doar exercitii de re- === _ri¢ 2016 actiunile Monte dei

latii publice.

De ce? Pentru ca BCE a cerut, de
curand, informatii suplimentare de
labancile italiene mari in ceea ce pri-
veste calitatea portofoliilor de credi-
te, dupa cum scrie Reuters.

Datele oficiale arata ca valoarea
nominala cumulata a creditelor ne-
performante din Italia a depasit 200
de miliarde de euro, tendinfa de
crestere nefiind temperata de rela
rea monetard a BCE.

Banco Popolare SC, Banca Popo-
lare di Milano Scarl, Banca Carige

a-

Paschi au scizut cu peste 9% (vezi
graficul). In aceeasi perioada, actiu-
nile UniCredit au scazut “doar” cu
85,5%.

Pier Carlo Padoan, ministrul Eco-
nomiei din Italia, a incercat s mini-
malizeze importanta noii evaluari a
situatiei din sistemul bancar, de-
clarand i “informatiile suplimenta-
re cerute de BCE nu semnaleazi
ingrijorare cu privire la situatia ban-
cilor”, conform unei stiri Reuters.

Din pacate pentru autoritatile de la
Roma, vremea in care astfel de decla-
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— Monte dei Paschi
== UniCredit
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ratii ar fi putut readuce o minima
incredere pe piefe a trecut de mult.
Financial Times aratd ca Monte dei
Paschi are credite neperformante de
circa 40 de miliarde de euro, la active
totale de 170 de miliarde de euro (n.a.
conform datelor din T3 2015) si cre-
dite totale de 112,5 miliarde de euro.

Pe piata obligatiunilor, titluri emi-
se de BMPS, cu o valoare nominald
de 500 de milioane de euro i un cu-
pon de 5,6%, se tranzactionau la
49,5% din valoarea nominala, dupa
ce in prima jumtate a lunii ianuarie
2016 preful era de 90%.

In aceste conditii au aparut spe-
culatii privind preluarea Monte dei
Paschi de citre cea mai mare banca
retail din Italia, Intesa Sanpaolo.

Carlo Messina, directorul executiv
de la Intesa a infirmat zvonurile in ca-
drul unui interviu pentru Bloomberg.
Declaratiile sale, privind “confuzia
referitoare la creditele neperforman-
te, deoarece pietele nu iau in conside-
rare provizioanele si garantiile”, re-
flectd, insd, o problemd care nu a fost
rezolvata in anii de criza.

(continuare in pagina 3)
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COLECTIV CU ANPC:

Banca Poloniei:
“Conversia
creditelor in franci
- retetd pentru o
criza bancara”

Guvernatorul bancii centrale a
Poloniei, Marek Belka, avertizeaza
cé proiectul de act normativ care pre-
vede posibilitatea conversiei in zloti
a creditelor in franci elvetieni, pro-
pus de Presedintie, reprezintd o “re-
fetd pentru o criza bancard”.

“Este diavolul in persoand”, a de-
clarat Belka marti seara, intr-un inter-
viu acordat postului TVN24 BiS. in
opinia sa, daca propunerea va deveni
act normativ, atunci multe banci, mai
ales cele poloneze, vor suferi pierderi
serioase. “Direct sau indirect, vom
suporta «facturay sub forma unei
cresteri reduse a creditarii si a unei
economii destabilizate”, a declarat

“Cele mai multe contracte de
credit nu mai au clauze
considerate abuzive”

® Piperea: “Instanta a amanat din nou
pronuntarea finald in procesul ANPC/OTP Bank,
motivand ca au disparut acte din dosar”

rocesul colectiv pe care Auto-
Primea Nationald pentru Pro-
tectia Consumatorilor
(ANPC) l-a céstigat, anul trecut, in
prima instantd, impotriva OTP Bank
a fost améanat din nou de justitie.
Urmatorul termen de judecata a fost
stabilit pentru data de 3 februarie, po-
trivit avocatului Gheorghe Piperea,
preesdintele Asociatiei Parakletos,
parte intervenientd in dosar, care ne-a
explicat: “Motivatia instantei a fost ca
lipsese documente din dosar; ca
acestea ar fi disparut. In consecintd, a

irea dosarului. n fapt, nu a disparut ni-
mic, pentru i filele erau numerotate si
parafate de grefieri. Este o greseala
profesional a avocatilor OTP”.

in vara anului trecut, instanta s-a
pronuntat in dosarul de tip “class ac-
tion™ deschis de ANPC contra OTP
Bank, gasind ca abuzive clauzele
care privesc dobanda si stabilind ca
acestea vor fi c]lmmatc din toate
contractele de acest tip incheiate de
OTP Bank cu client

EMILIA OLESCU

guvernatorul, “Bancile
pot suporta noua taxd pe active, insa
daca se adaugd alte taxe, plus legea de
conversie a creditelor in franci, ve-
dem o retetd pentru o crizi bancara”.

Saptamana trecutd, presedintele
Poloniei, Andrzej Duda, a prezentat
un proiect de act normativ privind
conversia in zloti a creditelor ipote-
care in franci, in conditiile in care
aproximativ 550,000 de polonezi au
astfel de imprumuturi si multi dintre
ei au probleme la rambursare.

in plus, Legislativul de la
Varsovia a adoptat, vineri, o lege pri-
vind 0 noud taxa pe banci, respectiv
de 0,44% din activele acestora.

R.
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AIPC incearca sa blocheze consolidarea
valorii actiunilor SIF Moldova

® Costel Ceocea, SIF2: “Suntem un pic surpringi de utilizarea unei tehnici
avocatesti pentru intarzierea implementarii unei decizii exprimate in mod legal”

Costel Ceocea)

Asociatia Investitorilor pe Piata de
Capital (AIPC) a solicitat Tribunalu-
lui Bacau sa respinga cererea de inre-
gistrare la Registrul Comertului a de-
ciziilor actionarilor SIF Moldova, din
13 ianuarie, printre care consolidarea
valorii nominale a actiunii SIF2, de la
0,1 lei, la 2,5 lei/unitate.

AIPC precizeaz in cererea de in-
terventie ca detine o actiune SIF2.

SIF Moldova a anuntat, luni, ca un
actionar a contestat inregistrarea deci-
ziilor AGA din 13 ianuarie, insd nu i-a
dezvaluit numele, desi toata lumea a
bénuit ca este vorba despre AIPC, care
a criticat public propunerea SIF2 de
consolidare, spunand ca incalca in
mod flagrant un principiu de baza al
guvernantei corporative, si anume
protectia proprietatii asupra actiunilor.

Si in cererea de interventie

transmisé Registrului Comertului,
AIPC precizeazi ci hotararea AGEA
este afectatd de o serie de elemente de
nelegalitate, care fi atrag nulitatea ab-
solutd. “Pe scurt, prin Hotdrirea
AGEA se realizeaza, fara nici un te-
mei legal, o lipsire a actionarilor de
dreptul lor de proprietate, fird ca
acestia s isi manifeste in mod expres
o asemenea vointa si fard a fi despa-
gubiti in mod just”, apreciaza AIPC.

Costel Ceocea, presedintele SIF
Moldova, s-a declarat uimit de con-
testatia primita.

“Suntem un pic surprinsi de utilizarea
unei tehnici avocatesti pentru intérzierea
implementarii unei decizii exprimate in
mod legal”’, ne-a spus domnia sa.

ADINA ARDELEANU
(continuare in pagina 3)

735 miliarde dolari, iesiti de pe pietele emergente in 2015

® Peste 90% din suma reprezintd bani scosi din China ® Anul acesta, iesirile sunt estimate la 348 miliarde dolari

intreaga lume au scos 735 de
miliarde de dolari de pe pietele
emergente in 2015, aceasta fiind
cea mai mare retragere de capital
din ultimii 15 ani, conform Insti-
tutului International pentru Fi-
nante (IIF), anuntd Bloomberg.
Suma indicata este de aproape
sapte ori mai mare dect cea de
111 miliarde de dolari inregistrata
in2014. Anul trecut, cele mai mul-
te fonduri au fost restrase din Chi-
na: 676 miliarde de dolari, respec-
tiv 90% din iesirile totale de capi-
tal din tarile emergente.

Inveslimrii si companiile din

Conform estimarilor IIF, in
2016, iesirile de capital de pe
pictele emergente se vor ridica la
348 miliarde de dolari. Daca se
iau in calcul §i “erorile $i omisiu-
nile”, cifra va ajunge la 448 de
miliarde de dolariin 2016, notea-
za IIF.

“Desi majoritatea pietelor
emergente au fost supuse pre-
siunilor, factorul determinat
pentru aceasta schimbare dra-
matica a fluxurilor de capital de
pe pietele emergente a fost Chi-
na. lesirile din 2015 reflect:
mare parte, eforturile companii-

lor chineze de a-si reduce expu-
nerea pe dolari, dupa mai multi
ani de imprumuturi semnificati-
ve in aceasti moneda (...) In
plus, China a suferit i de pe
urma cresterii iesirilor de capi-
tal din partea rezidentilor, in
conditiile in care investitorii
chinezi au incercat sd mute bani
peste hotare, la fel cum s-a
intamplat in alte mari economii
emergente: Coreea de Sud, Ru-
sia §i Africa de Sud”, potrivit
TIF.

Institutul aratd ca Brazilia,
Turcia si Africa de Sud sunt une-

le dintre cele mai vulnerabile
tari in privinta continuarii
iesirilor de capital, din cauza
politicilor macroeconomice sla-
be, a nivelului ridicat al datorii-
lor in valuta ale sectorului cor-
poratist si a deficitelor semnifi-
cative de cont curent. In plus,
ingrijorarile referitoare la ince-
tinirea economiei chineze si un
al doilea an de recesiune in Bra-
zilia si Rusia fac putin probabil
ca investitiile sa isi revina prea
curand, conform ITF.

AV.

Actiunile de pe pietele emergente sunt

de dezvoltare au pierdut, impreuns,
2.000 de miliarde de dolari in valori ale
actiunilor) de la inceputul lui 2016.

Toate cele 24 de monede ale tarilor
emergente monitorizate de Bloomberg
s-au depreciat faté de dolar, in ultimul
an. Peso-ul argentinian, realul brazilian
si randul sud-african au avut cele mai
proaste evoluf

minim record faté de dolar”)



