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IN 2015

“Obiectivele din contractul cu BVB
nu au fost indeplinite, ceea ce este
perfect coerent cu situatia piete1”

® Interviu cu Ludwik Sobolewski, directorul general al Bursei de Valori

Bucuresti ® “Un observator atent al BVB ar fi putut remarca cele mai mari
randamente ale dividendelor din regiunea Europei Centrale si de Est”

Este foarte dificil s& contezi pe o mai
mare activitate a investitorilor locali

refugii sigure, considera Ludwik Sobo-
lewski, directorul general al Bursei de
Valori Bucuresti.

Domnia sa a avut amabilitatea s& ne
acorde un interviu, prin e-mail, despre

activitatea BVB, in 2015,

lichiditfii BVB, din
2015, de 33% fata de 2014.

Cum explicati scide-
BVB in 2015 in com-
paratie cu 2014? In ce masurd v-ati
indeplinit obiectivele din contract in
anul 20157

Ludwik Sobolewski: Lichiditatea in
2015 a fost scazutd din mai multe moti-
ve. Acestea sunt in principal legate de

fata de risc. Noi am suferit mult din ace-
astd pricind. Problemele sunt foarte bine
cunoscute si, din pacate, niciuna dintre
ele - Grecia, China, Ucraina, pretul pe-

“Apreciez vocea Ziarului BURSA pentru cd, in timp ce de
foarte multe ori sunt in dezacord cu felul acestuia de a
vedea problemele pietei de capital, recunosc rolul

i P

i de a

la f culturii de piata

in acest strict sens. Cel mai riu lucru care ar putea afecta
piata de capital din Romdnia ar fi indiferenta”.

sentimentul negativ fafi de pietele de ac-
fiuni emergente §i de frontiers, la nivel
global. Acesta a fost adus de instabilita-
te, care la rindul siu a cauzat aversiune

trolului, §i multe altele — n-a fost rezol-
vatd sau finalizatd. Am fost deosebit de
afectati, in acest context, de statutul de
piata de frontiers al pietei locale.

Indicii nostri au inregistrat, anul
trecut, variatii relativ mici fata de
inceputul anului si sunt in scadere de
la inceputul acestui an. Indicii din alte
{ari europene s-au diminuat, de ase-
menea, cu unele exceptii notabile, in-
clusiv in regiunea noastra, in timp ce
piata din Ungaria a inregistrat evolu-
tii favorabile ale valorii de tranzactio-
nare si ale evaluarii activelor.

Toate acestea au contribuit la o va-
loare a tranzactiilor mai mica decat
in2014.

A consemnat
ADINA ARDELEANU

(continuare in pagina 6)

RADET pune presiune pe autoritati
pentru reformarea sistemului

® Interviu cu domnul Gabriel Dumitragcu, presedintele RADET @ 60% din
capacititile ELCEN sunt trase pe dreapta” ® “In 1990, se facturau 8 milioane
gigacalorii consum industrial, iar acum doar 0,35 milioane gigacalorii”

Regia Autonoms de Distributie a Ener-
giei Termice a dat in judecats, in acest
an, Autoritatea Nationals de Regle-
mentare in domeniul Ene soli-
citand anularea a doua ordine ANRE
care stabilesc metodologia de calcul al
tarifului la agentul termic.

Potrivit RADET, cele doua ordine au
articole care favorizeazé transferul

costurilor de producere a energiei elec-
tri

ciitre costul de producere a ener-
giei termice, lucru interzis de legea
romané si de directivele europ
Presedintele Consiliului de Administ
tie al RADET Bucuresti, Gabriel Dumi-
trascu, ne-a declarat cé a actionat in
instanta si Guvernul, pentru anularea
unei hotarari de Guvern din 2009, care
stéla baza celor doud ordine ANRE.

Reporter: Care a fost ratiunea
pentru care RADET a dat in judecatd
ANRE si Guvernul Romaniei?

Gabriel Dumitragcu: Amapelat la
instantd impotriva Hotarérii Guvernu-
luinr. 1215/2009 privind stabilirea cri-
teriilor sia conditiilor ne-

pretului la energia termica produsa in
cogenerare, asa cum cere legea.
Guvernul Roméniei nu avea com-
petentd in stabilirea prefului la ener-
gia termica produsd in cogenerare,
conform prevederilor legale. Aceasta

cesare implementarii
schemei de sprijin pentru
promovarea cogenerdrii
de inalta eficienta pe
baza cererii de energie
termicd utila (in conti-
nuare HG 1215/2009) si

“Noi trebuie s ascultam
consumatorul. Sa inlocuim in fapt
Sfurnizarea conform disponibilului la
producitor, cu furnizarea conform
conditiilor de calitate si pret asa cum
le cere si le accepta consumatorul”.

solicitim revocarea par-
tiald a HG 1215/2000 atacate, respec-
tiv a art. 22 al hotardrii., care sta la
baza celor doud ordine ANRE. Moti-
vele care ne-au determinat sa apelam
la judecat sunt clare.

HG 1215/2009 nu cuprinde nicio
motivare referitoare la reglementarea

competentd este datd de lege exclusiv
ANRE, ca autoritate independenta.

Gabriel Dumitrascu

principiului transparentei preturilor si
a costurilor utilizate in stabilirea
Incalcarea dreptului la infor-

resului public; incélcarea principiului
protectiei consumatorilor.

Mai mult, prin stabilirea pretului la
energia termica produsd in cogenerare
in forma previzuta de HG 1215/2009
se ajunge la o subventie incrucisata
intre energia electrica si energia termi-
ca. Prin stabilirea prefului pentru ener-
gia termica in cogenerare in forma
previzuta de HG 1215/2009 se ignora
insasi natura centralelor termice in
pentru care Comisia Euro-

prefului la
energia termica produsi in cogenerare
incalca principii fundamentale regle-
mentate atat de legislatia nationald, cit

peana a aprobat acordarea bonusului.

ANCUTA STANCIU

si de legislatia : incalcarea

(c in paginile 14-15)
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MINISTRUL ENERGIEI VICTOR GRIGORESCU ROSTESTE
INTREBAREA CARE DOARE

Bursele din
China, la nivelul
minim al
ultimelor 13 luni

® [nvestitorii se tem de
iesirile de capital

Pietele actiunilor din China au
scazut, ieri, pana la cel mai redus ni-
vel din ultimele 13 luni, investitorii
temandu-se cd iesirile de capital din
tard vor fi tot mai mari, odata ce eco-
nomia incetineste. Declinul a fost
mai puternic in ultima ora a tranzac-
tiilor de pe pietele din tara asiatica.

O influenta asupra cursului burse-
lor din China a avut-o si declinul
consemnat luni de cotatiile petrolie-
re, respectiv prudenta ade

“Bursa de Valori Bucuresti sau Bursa
Companiilor de Stat”?

® Grigorescu: “Nu numai statul trebuie sa contribuie la dezvoltarea pietei
de capital” ® Ministerul Energiei pregateste de listare Hidroelectrica si CE
Oltenia, FP spera la Aeroporturi Bucuresti, Salrom, Porturi Constanta si

Posta Romana

Statul a fost un mare sustindtor al
pietei de capital, insd la dezvoltarca
bursei trebuie s contribuie si secto-
rul privat, considera Ministrul Ener-
giei Victor Grigorescu.

Potrivit domniei sale, statul a listat
multe companii, din mai multe moti-
ve. In opinia domnului Grigorescu,
listarea nu este un scop in sine, ci
este un instrument pentru a creste
performanta, pentru a finanta

investitori inaintea reuniunii de poli-
ticd monetard a bancii centrale a
SUA Federal Reserve — Fed), care a
inceput ieri.

Indicele Shanghai Composite al
pietei din Shanghai a cobordt cu
6,4%,1a2.749,78 puncte (cel mai re-
dus nivel din decembrie 2014), iar
Shenzhen Composite al celei din
Shenzhen — cu 7,1%, la 1.714,43.
Indicele CSI 300, care masoard evo-
lutia actiunilor la bursele din Shan-
ghai si Shenzhen, a scazut cu 6%, la
2.940,51.

Toate grupurile industriale au ur-
mat un curs descendent ieri, de la
producitorii de materii prime, la
producatorii de tehnologie.

ALINA VASIESCU

(continuare in pagina 7)
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Ministrul Energiei a precizat:
“Statul contribuie la o economie vi-
brant, la trecerea pietei de capital

or Grigorescu

din zona de frontiera la zona emer-
gentd. Dar, in istorie, sunt companii
care s-au privatizat §i care s-au deli-
stat, din varii motive. intreb si eu ,

existd si o contributic a sectorului
privat? (n.r. la dezvoltarea Bursei)

Spunea un coleg de panel (n.r.
Misu Negritoiu la conferinta orga-
nizat, ieri, de Fondul Proprietatea)
¢ nu exista blue-chipsuri in secto-
rul privat. Eu nu stiu sa raspund la
intrebarea asta. Dar este clar ¢ nu
numai statul trebuie sa contribuie la
acest efort al dezvoltarii pietei de
capital.

ADINA ARDELEANU

(continuare in pagina 3)

IN DECEMBRIE

BNR si-a asigurat masinile la
o societate falimentara

® BNR: “Achizitiile sunt derulate cu respectarea
strictd a legislatiei incidente in domeniu”

Banca Nationald a Romaniei
(BNR) si-a asigurat maginile pe care le
detine in parcul auto la 0 societate care
se afla in pragul falimentului, respec-
tiv Carpatica Asig, care a intrat, luni,
in procedura de rezolutie.

Potrivit datelor publicate pe Siste-
mul Electronic de Achizitii Publice
(SEAP), Banca Centrala a ales ca so-
cietatea Carpatica Asig sd presteze
serviciile de asigurare CASCO pentru
autovehiculele pe care le detine.

Licitatia in cadrul creia Banca Na-
tionala a Romaniei a achizitionat ace-
ste servicii s-a desfasurat in luna de-
cembrie a anului trecut, in conditiile in
care compania de asigurari se afla in
procedura de redresare financiara inca
din aprilie 2014.

Contractul incheiat intre cele doua

pirti se ridicd la 68.705 lei.
Conform informatiilor de pe SEAP,
oferta cea mai avantajoasa din punct
de vedere economic a fost criteriul in
baza caruia au fost atribuite serviciile.

ADRIANA RADUTA

(continuare in pagina 5)

Zamfir a depus la Senat modificarile

Legii darii in plata

Amendamentele propuse pentru mo-
dificarea Legii drii in plati au fost de-
puse, ieri, la Senat, de deputatul liberal
Catlin Zamfir, care a initiat proiectul
impreund cu avocatul Gheorghe Pipe-
rea. Legea va stabili in mod clar cine
sunt beneficiarii care vor putea sa cedeze
bancii imobilul pus garantie in contrac-
tul de credit, urménd sa fie stearsa toate
datoria, dupd cum ne-a spus, recent,
avocatul Piperea.

Acesta ne-a precizat ¢, in textul legii,
sintagma “persoane fizice” va fi inlocui-
a cu termenul “consumatorii”, acegtia
fiind persoanele fizice care au incheiat
contractul de imprumut in scopuri per-
sonale, nu comerciale.

Initiatorii au propus si extinderea ter-
T

le vor fi obligate s3

menului i bancile vor

raspunda clientilor la solicitarea de dare
in platd, de la 15 zle la 30 de zile.

Deputatul Zamfir ne-a spus, ier
atat co-debitorii persoanele fizice, cat si
‘garantii care au pus gaj imobile in con-
tracte de credit vor intra sub incidenta le-
gii. Gheorghe Piperea scrie pe pagina sa
de Facebook ¢ Ministerul Afacerilor
Externe (MAE) “aratd intr-un ra-
spuns oficial la interpelarea deputatu-
lui Zamfir ca Legea darii in plata a
imobilului ipotecat, in forma sa adop-
tata de Parlament, nu incalca dreptul
european in materie de protectie a
consumatorului, ci il valorifica in
dreptul intern”.

E.O.

in pagina 3)

Schengen pe cale de disparitie, noi ne incapatanam sa

intrdm in nimic

® Romania are un vicepremier - Costin Borc; el vrea ca Romania sa
salveze Schengen

Statele membre ale Uniunii Europe-
ne au cerut luni Comisiei Europene sa
pregiiteasca extinderea verificarilor la
frontiere din cadrul Spatiului Schengen
pentru un termen de pana la doi ani, in
conditiile in care reinstaurarea controa-

lelor temporare la granite poate fi, in
prezent, pentru cel mult sase luni, a de-
clarat recent ministrul olandez al Imi-
gratiei, Klaas Dijkhoff

Sase luni sau doi ani de controale la
frontiere nu inseamnd altceva decéit o
suspendare a Schengen.

Si atunci unde mai vrea Germania si
primeasca Turcia?

Unde mai vor autorititie noastre
intram, in condifiile in care {ara noastra
isi exprimd, in continuare, dorinta de
aderare la Schengen, ba chiar vrea sa i
salveze viitorul.

Roménia are un vicepremier.

El este providential pentru spatiul
Schengen. Vicepremierul se numeste
Costin Borc.

Elagasit solutia: "Daca europenii ar
accepta aderarea Romiéniei la spatiul
Schengen, atunci ar transmite Europei
‘mesajul ¢ zona de liberd circulatie este
in viata si are un viitor”. Desigur Borc
nu a explicat cum, daca Romania ar fi
admisd in Schengen, atunci nemtoaice-
le nu vor mai fi violate in gara de la
Koln.

AA.

(continuare in pagina 3)




