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Panica din jurul Deutsche Bank
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ea mai mare bancd din

Deutsche Bank CoCo 6% EUR
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mente de
(n.a. cunoscute sub
numele CoCo) s-a prabusit de la
inceputul anului, pe fondul unei
lichiditati tot mai scazute.

Dupi ce au coborit sub pragul de

75% din valoarea nominala, obliga-
tiunile CoCo emise in euro cu un cu-
pon de 6% si-au continuat declinul,
ajungand la un nou minim, de
70,73% din valoarea nominald, con-

form cotatiilor de la Bursa din Berlin
(vezi graficul).

Actiunile DB au scizut cu peste
40% de la inceputul anului, dupa
cum arata datele de la Bloomberg,

Deoarece privind ono-
rarea plitii cupoanclor pentru obliga-
tiunile convertibile nu a fost suficients,
conducerea executiva a bancii a venit
cu noi mesaje optimiste.

(continuare in pagina 3)

DAREA IN PLATA CLATINA SISTEMUL BANCAR?!

Comunicator BCR , ramas in urma gurii lui

Aprobarea legii darii in plati nu
numai ¢ va duce la cresterea avan-
sului pentru credite, dar va pune ban-
cile in dificultate, pentru ¢ nu vor
mai putea pliti inapoi depozitele
clientilor, sustine Ionut Stanimir, di-
rectorul de comunicare al Bancii Co-
merciale Roméne, conform unei stiri
prezentate de Digi24.

Ceea ce se intelege este ca repre-
zentantul BCR ameninta cu falimen-
tul si pierderea banilor clientilor, ina-
fard de depozitele garantate, actual-

mente plafonate la 100.000 de euro.

BCR a publicat, luni, un studiu,
potrivit caruia avansul pentru credi-
tele imobiliare ar ajunge la 30%,
daca se adopta legea darii in plata in
forma actuala.

Tonut Stanimir, directorul de co-
municare al BCR, a declarat pentru
Digi24: ,,Majorarea avansului de la
15% la 30% nu este o ipoteza impro-
babila, ci dimpotriva, ipoteza cea
mai probabili in cazul in care legea
darii in platd nu este clarificatd pre-

cis in ce priveste aplicarea ei la
cazurile sociale™.

Apoi, lonut Stanimir vine cu ur-
matoarea declaratie naucitoare: ,,0
banca lucreaza de cele mai multe ori
in proportie covarsitoare cu lichidi-
tatile clientilor. Banca insasi se afla
in dificultate, pentru ci ea nu mai poate
plti inapoi depozitele clientilor.”

Ai putea crede ¢ i-a scapat “po-
rumbelul”. Dar aceasta ipoteza este
exclusa de faptul ca Tonut Stanimir
si-a ficut o intreaga regie, pentru ex-

plicatie: a folosit niste pahare cu apd
sa explice cum “banca lucreazi cu
lichiditatile clientului”.

Din declaratiile lui Stanimir, se
poate intelege ca bancile, inclusiv
BCR, intra in pericol de faliment in
cazul aprobarii legii darii in plata si
ca se vor prevala de legea
“bail-in-ului” (n.r. salvarea bancilor
cu banii din depozite).

ADINA ARDELEANU

(continuare in pagina 2)

BNR I-A INTORS PE PARLAMENTARI DIN

DRUM

Piperea: “Bancherii vor sa
emasculeze Legea darii in platd”

® Jsarescu: “Ce atata graba?”

Banca Nationala a Romaniei
(BNR) areusit, din nou, sa {i intoarca
din drum pe parlamentari,

Legea darii in plata nu a mai fost
dezbatuta, ieri, in comisiile de spe-
cialitate din Senat.

Se pare ca viceguvernatorul BNR
Bogdan Olteanu a fost in aceasta
saptamani la Parlament ca s solicite
amanarea mult-asteptatelor dezbateri
pe marginea legii.

Avocatul Gheorghe Piperea, unul
dintre initiatorii proiectului legisla-
tiv, ne-a declarat: “Bogdan Olteanu a
fost la Parlament, stiu din sursa sigu-
ra. Vor sa emasculeze legea (n.r. ban-
cherii), asa cum au facut cu Ordo-
nana 50/2010 (n.r. privind contrac-
tele de credit pentru consumatori),
adica sa nu se aplice contractelor in
derulare. Dacd va iesi asa, mai bine
s -0 mai aprobe, nu va mai avea ni-
ciun efect! O sa va pomeniti zilele

viitoare cu un amendament depus de
seful PSD sau de seful PNL, care va
distruge legea”.

EMILIA OLESCU

(continuare in pagina 2)

SUA: ALEGERILE PRELIMINARII

Jesirea de pe bancurile de proba”

Odata cu afisarea rezultatelor din
New Hampshire, faza "testelor de la-
borator” s-a incheiat, atit pentru can-
didati, cit §i pentru electorat. La ora
la care scriem, sondajele de opinie
dau rezultate destul de clare pentru
candidatii Partidului Democrat si
lasa deschisa lupta candidatilor la
Republicani. Indiferent de ecartul
dintre sondaje si rezultatele finale,
concluziile probelor din lowa si
New Hampshire nu mai pot fi, insa

schimbate.

Dupé victoriaa la Pirus, la mai pu-
tin de jumatate de procent in lowa,
candidatura doamnei Clinton se
vede contestatd, incd o datd, vehe-
ment. Atit sondajele, cit si primele
rezultate inregistrate, acrediteaza
victoria zdrobitoare a lui Sanders
(60-3011).

C.C.

(continuare in pagina 15)
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JPMorgan: “BCE
va taia dobanda
la depozite la
—0,7%”

Banca Centrali Europeani (BCE)
isi va relaxa in mod “agresiv’” politi-
ca monetard anul acesta, prin redu-
cerea dobénzii pentru depozite, afla-
@ deja in teritoriu negativ, anticipea-
za “JPMorgan Chase & Co™.

Banca americana preconizeaza ca
BCE va reduce aceasta dobanda cu
incd 40 de puncte de baza in anul cu-
rent, pana la —0,7%.

“JPMorgan™ mai estimeazi cd
BCE isi va extinde programul de re-
laxare cantitativa, respectiv achizi-
tiile de obligatiuni, pan la finele lui
2017.

Amintim c3, la reuniunea sa din
luna decembrie, BCE a decis sa re-
duca dobanda la depozite de la
-0,2% la -0,3% si a extins cu sase
luni, pan in martie 2017, programul
de achizitii de active.

“JPMorgan” considera ca BCE va
decide, luna viitoare, sa taie dobanda
ladepozite la—0,5%, de la—0,3%, iar
o alta micsorare va fi hotarata in iu-
nie, cand dobanda este asteptata sa
ajungi la —0,7%.

Greg Fuzesi, economist pentru
zona euro in cadrul “JPMorgan”,
afirma, potrivit Reuters, ca factorul
care va determina BCE si ia aceste
‘masuri este inflatia slabd, care persista,
mai degreabi decét schimbarea per-
spectivelor de cregtere economica.
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IN 2015, REZULTATELE S-AU PRABUSIT

Operatiunile au sustinut sub
jumatate din profitul BVB

® Profitul operational al Bursei, in scadere cu
70% @ Declinul a fost compensat de
dividendele de la Depozitarul Central ® Ludwik
Sobolewski: “Tintele noastre raman sa largim
baza de clienti si addncimea pietelor”

Sub jumétate din profitul e 7 mi-
lioane de lei, raportat de Bursa de
Valori Bucuresti pentru 2015, a pro-
venit din operatiunile bursiere, sci-
derea rezultatelor fata de 2014 fiind
diminuata de dividendele i d

care precizeaza: “Factorul determi-
nant al acestei evolutii a fost dimi.
nuarea cu 43% a veniturilor din tran-
zactionare pana la 13,14 milioane
lei, care au reflectat activitatea de

la Depozitatul Central, unde BVB
este actionar majoritar.

Per total, rezultatul net a scazut cu
41% fatd de anul precedent, in timp
ce profitul operational a scazut dra-
‘matic, cu70%, la 3,24 milioane lei.

Veniturile din servicii ale compa-
niei au fost de 17,21 milioane lei, cu
36% mai scazute fata de anul prece-
dent, potrivit reprezentantilor BVB,

mai slaba si efectele
reducerii de comisioane devenita
efectiva in octombrie 20147,

In aceste conditii, Ludwik Sobo-
lewski, directorul general al BVB,
spune ci tintele sale riman largirea
bazei de clienti si a adancimii piete-
or.

ADINA ARDELEANU

(continuare in pagina 14)

nul in curs va fi unul tumul-
tuos, apreciazd Guvernato-
rul BNR, Mugur Isirescu,

subliniind, insa, ca multe valuri sunt
departe de tara noastra.

Domnia sa opineaza ca balanta
riscurilor este echilibratd pe plan ex-
tern, incertitudinile cu posibil im-
pact asupra inflatiei venind din piata
internd, pe fondul bugetului previ-
zionat cu un deficit la limita i al mo-
dificrilor legislative

Mugur Isirescu a precizat, ieri,
intr-o conferinta de presa: “Balanta
riscurilor este echilibratd in ceea ce
priveste coordonatele mediului ex-
tern. Cu aceastd apreciere nu negim
incertitudinile - credem ca anul 2016

GUVERNATORUL BNR MUGUR

ISARESCU:

“Anul 2016 va fi tumultuos,
dar multe valuri sunt departe

de Romania”

se anuntd un an tumultuos si nu ne-
gdm acest lucru. Observam ci multe
dintre valuri sunt departe de Romania
i mai observam cd economia rom-
aneascd, pietele, de exemplu piata
valutard, pot sa lucreze cu aceste va-
luri. Sentimentul meu este ci piata
valutard s-a adancit, nu mai este aga
de emotionala”.

in acelasi timp, potrivit guverna-
torului, in piata monetar excesul de
lichiditate a mai fost diminuat, ca ur-
mare a acumuldrii cheltuielilor bu-
getare in ultimele doua luni ale anu-
lui trecut, cu un excedent de
lichiditate masiva in ianuarie.

Desi piata a functionat si s-a echili-
brat singurd, au fost momente in care a
fost nevoice ca Banca Centrala sa inter-
ving, aplicind parghiile pe care le are la
dispozitie, dupa cum a afirmat domnul

Isarescu: “In anumite momente a trebuit
sd intervenim si noi, ¢ adevarat, dar nu
pot sd nu remarc o maturitate a acestor
piete, ceea ce este un lucru extrem de
important, de salutat si de continuat.

Coordonatele mediului extern vi-
zeazi perspectivele de evolutic a zo-
nei euro i a principalelor economii
emergente, cu precadere China, pre-
cum si volatilitatea fluxurilor de ca-
pital adresate economiilor emergen-
te, in contextul tensiunilor geopoliti-
ce globale, al ajustirii conduitei po-
liticii monetare a principalelor banci
centrale din lume, dar si al proble-
melor privind sustenabilitatea
datoriei suverane a statului grec,
potrivit guvernatorului.

EMILIA OLESCU
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,,Un asigurator important din piata RCA are sanse mari sa
intre in rezolutie pana la vara”

(Interviu cu domnul Cristian Muntean, presedintele ASSAI, asociatia care reprezinta interesele
service-urilor auto independente)

Cristian Munteanu

® “Fondul de Garantare a Asiguratilor ar trebui sa se pregateasca sa gestioneze daunele inca unui
jucator important din zona RCA”

Reporter: Care este starea actua-
13 a service-urilor auto, in conditiile
in care asiguratorii au tot mai multe
probleme pe piata locala?

Cristian Muntean: Adevirata
criza economica o resimt, cu sigu-
e service de aproxima-
tiv 6 luni si cred ca va mai dura cel

putin un an §i jumatate. Activitatea
de reparatii auto s-a injumatatit in ul-
timii 2 ani. Majoritatea colegilor mei
care au avut cate 2 service-uri au fost
nev 4 isi inchidd unul dintre
acestea sau sunt in curs de a inchide
unul dintre ele.

Motivele principale care au dus la

injumatatirea activitatii in service in
ultimii ani sunt urmétoarele:

1. Reducerea numarului de dosare
de dauna RCA si CASCO;

2. Sciderea numérului de asigurati
CASCO;

3. Cresterea puternica a numaru-

tile de asigurari in sistemul ,regie

proprie”, adica plati diminuate cu

aproximativ 40— 50% achitate direct
in contul pagubitului.

A consemnat

PETRE BARAC
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