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PRUDENTA NU FACE CASA BUNA CU DOBANZILE NEGATIVE

A PATRA MUTARE A PNL LA PRIMARIA CAPITALEI?

Nic1 voi, banci centrale, nu
mai stiti ce este riscul?

ricine, in afara unui ban-

cher central, nu ar avea

nicio problema si con-

state ci dobanzile nega-
tive sunt o aberatie economica.

Dobanda este un fenomen rezultat
din preferinta in timp pentru un bun
economic. Unii pot sa se despartd de
100 de unitati monetare pentru un an
daca primesc, la scadenta, 101 uni-
tati. Altii cer 110 unitati. In al doilea
caz se spune ci avem o preferinta de
timp mai ridicata, reflectata de costul
mai mare al imprumutului.

insa niciodatd, in istoria milenard a
relafiilor economice dintre oameni, nu
am gasit dobanzi negative. Aceasta

“minune” este posibila
doar intr-o lume in care
existd banci centrale,
institutii care cred ca
pot aduce cresterea
economica prin mani-

CALIN  Pulrea nerusinati nu a

RECHEA DPreferintei de timp a
s consumatorilor, ci a
unui surogat care este “vandut” drept
piesd original.

Conform unui articol recent din
Financial Times, fortarea dobanzilor
in teritoriu negativ s-a intors acum
chiar impotriva bancilor centrale.

“Taierea dobanzilor in Europa si
Japonia pune presiuni asupra casti-
gurilor bancilor centrale, sursa de
venit pentru acoperirea costurilor de
functionare si de profit pentru minis-
terele de finante”, se aratd in artico-
lul FT.

Un sondaj realizat la nivelul admi-

nistratorilor rezervelor valutare din
cadrul a 77 de banci centrale aratd o
schimbare a strategiei de alocare a
resurselor, inclusiv prin achizitiona-
rea unor active cu grad ridicat de
risc. Circa 80% dintre participanti au
declarat ci dobanzile negative au in-
fluentat strategiile de administrare a
rezervelor, iar aproape 60% au de-
clarat i banca centrali unde isi des-
fagoara activitatea a fost afectata.
Articolul din FT nu precizeaza daca
efectul a fost negativ.

“Bancile centrale trebuie sa
conserve capitalul, deci investitia in
titluri financiare care le pot forta sa
inregistreze pierderi pare sa fie o
contradictie in termeni”, a declarat
Christian Deseglise, director in ca-

drul HSBC, pentru FT.

“Administratorii rezervelor valu-
tare ale bancilor centrale sunt victi-
me colaterale ale dobanzilor negati-
ve”, a declarat i John Nugée, fonda-
toral firmei Laburnum Consulting si
fost administrator al rezervelor
valutare la Banca Angliei.

Se pare ¢ un studiu recent de la
BCE (n.a. “Distribuirea profitului i
regulile de acoperire a pierderilor
pentru bancile centrale”), unde se
arata ca “bancile centrale nu pot intra
in insolventa din cauza capacititii
lor de a crea bani, iar din acest motiv
ele pot opera in conditiile unui capi-
tal negativ”, incd nu a fost citit de
partile interesate.

(continuare in pagina 15)

Surse: Predoiu l-ar putea
inlocui pe Marian Munteanu

® Un alt nume vehiculat este
Ciprian Ciucu ® Basescu l-a
indemnat pe Blaga sd
candideze la Primaria
Capitalei

‘arian Munteanu s-ar putea
retrage din cursa pentru
Priméria Capitalei, in urma

unei campanii agresive din mass-me-
dia impotriva acestuia §i dupa ce can-
didatii PNL pentru sectoare si-au ex-
primat nemultumirea cu privire la ac-
tualul candidat oficial al PNL.
Ovidiu Raefchi, candidatul PNL
la Sectorul 5, a declarat, ieri, ca se
delimiteaza total de Marian Muntea-
nu si de toate actiunile lui. (A.S.)

(continuare in pagina 15)

Sorin Oancea si Cosmin Gusa, la DNA in
dosarul lui Ludovic Orban

Cozmin Gusa, actionar la Realitatea TV, si Sorin Oancea, actionar la B1
TV, au fost audiati, ieri, la DNA in calitate de martori in dosarul in care
Ludovic Orban este acuzat de folosirea influentei politice ca sa obtind

sprijin financiar in campanie.

Dupa audieri, Sorin Oancea a spus: “Am avut mai multe discutii cu Lu-
dovic Orban, i-am declarat doamnei procuror ca nu am avut niciun fel de
discutie cu el despre bani sau conditii comerciale si, de asemenea, i-am
Spus ¢ nu avem ce sd ne reprogam, nici noi ca post de televiziune, i nici
eu ca persoand. Pirerea mea este ci mai degrab vorbim de o rizbunare
intre oameni politici §i oameni de afaceri, in care suntem trasi si noi abso-
lutaiurea. Ultima intalnire (cu Ludovic Orban, n. r.) a fost in vinerea dina-
inte s fie chemat dansul la audieri. N-am discutat in niciun moment de-
spre vreo suma de bani, pentru cé e ilegal. Legea nu-ti permite sa iei bani.
Pare a fi o rizbunare. Nu o rizbunare pe mine, ci pe Ludovic Orban.

(continuare in pagina 15)

CURTEA CONSTITUTIONALA A HOTARAT:

“Deciziile din procesele ANPC-banci
se aplicd tuturor contractelor similare”

Deciziile pronuntate de instanta in
procesele deschise de Autoritatea
Nationald pentru Protectia Consu-
matorilor (ANPC) impotriva banci-
lor se aplica tuturor contractelor de
credit similare cu cele in cauzi, a de-
cis, ieri, Curtea Constitutionala a
Rominiei (CCR), care s-a pronuntat
pe exceptia de neconstitutionalitate
privind articolele 12 §i 13 din Legea
193/2000 privind clauzele abuzive

din contractele incheiate intre co-
mercianti §i consumatori, dupa cum
a anuntat Asociatia Parakletos,
intr-un comunicat.

Acestaaexplicat ci exceptia a fost
ridicata de patru banci, in cadrul pro-
ceselor pe care le au cu ANPC pri-
vind actiunile in constatarea existen-
tei clauzelor abuzive in contractele
incheiate cu consumatorii. “CCR a
respins exceptia, astfel incét o hota-

rére favorabila pentru ANPC are
efecte erga omnes, adica se aplica tu-
turor contractelor de acel tip”, potri-
vit Parakletos.

Pana acum, ANPC a castigat, pe
fond, céteva astfel de procese cu
bancile, cel impotriva OTP Bank
fiind cAstigat si in ultima instanta.

EMILIA OLESCU
(continuare in pagina 15)
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BCE: Bancile au

inasprit accesul la
creditele ipotecare

Bancile din zona euro au inasprit
standardele pentru acordarea credi-
telor ipotecare, desi cererea pentru
acest tip de imprumuturi este in
crestere, potrivit unui studiu realizat
de Banca Centrald Europeana
(BCE), care anticipeaza continuarea
tendintei de inasprire in acest
trimestru.

Studiul BCE scrie ca aproximativ
4% dintre bancile analizate din zona
euro au raportat o inasprire a stan-
dardelor lor interne pentru acordarea
creditelor destinate achizitiei de lo-
cuinte. Inasprirea a fost generatd de
implementarea directivei UE pri-
vind creditarea ipotecard, care le
cere bancilor sa efectueze o analiza
mai amanuntitd a solicitantilor de
imprumuturi. Totodatd, este adusi ca
motiv in acest sens o tolerantd mai
redusd la risc.

BCE precizeaza cd, in zona euro,
bancile din Olanda si Germania au
inasprit accesul la creditele ipoteca-
re, In timp ce institutiile financiare

DEBITORII CU CREDITE IN CHF, CATRE BNR:

“Oamenii nu sunt dispusi sa isi dea
casa decat daca nu au de ales”

@ imprumutatii in CHF sustin ¢ unele opinii ale
lui Adrian Vasilescu se suprapun cu ale lor:
“Poate pentru prima daté de la inceputul
dezbaterilor pe marginea proiectului legislativ
avem un punct de vedere comun - Legea darii in
platd nu rezolva problemele tuturor debitorilor”

Adrian Vasilgseu

mprumutatii in franci elvetien isi
exprima “regretul” fatd de pozitia si
opiniile Bancii Nationale a Roma-
niei (BNR) referitoare la Legea darii
in plat.

Debitorii subliniaza, in cadrul
unei scrisori deschise, ca BNR “ar
trebui sa fie garantul echilibrului i
stabilitatii financiare, asa cum scrie
chiar in regulamentul acesteia si cum
pretinde, prin reprezentantii ei”.

Scrisoarea intocmita de membrii
Grupului Clientilor cu Credite in
CHF (GCCC) si primiti la redactic
au ficut “o scurtd trecere in revistd a
atitudinii BNR referitoare la acest
subiect”, mentionand ca afirmatiile
Bancii Centrale evidentiazi “o ple-

doarie acerba n favoarea bancilor,
preluand pozitia de veritabil avocat
al acestora”.

in opinia debitorilor, aceasti po-
ztie “a transformat BNR intr-o in-
stitutie necredibild, avand in vede-
re modalitatile lipsite de profesio-
nalism prin care au incercat sa
opreascd sau s facd icabila

FRIEDMAN, GEOPOLITICAL FUTURES:

“Marile provocari la adresa
Romaniei: dependenta de
UE si lipsa de incredere”

® “Trebuie create oportunitati, nu programe

guvernamentale”

Roménia se confruntd cu doua
provociri majore: dependenta de
Uniunea Europeana (UE) in privinta
finantarii si strategiei, repectiv lipsa
de incredere in propriile forte - vizi-
bila mai ales la elitele din fard, este
de parere George Friedman,
presedintele Geopolitical Futures.

Domnia sa a declarat ieri, in ca-
drul unei conferinte, ¢ tara noastrd
are, in schimb, un mare avantaj: este
o piata mare, care trebuie 3 isi
da afacerile in Ucraina, in Balcani si

aceastd lege”.

EMILIA OLESCU

in estul Medif T
Geopolitical considera ¢ Roménia
este 0 tard esentiald in aceasta regiu-

(continuare in pagina 15)

ne, aflandu-se la fia mai mul-
tor zone importante: Orientul

George Friedman: “Asistim la un
esec al Uniunii Europene. Institutiile
europene nu vor disparea niciodata,
dar capacitatea lor de a lua decizii
s-a evaporat pentru c& sunt «prea
multe Europe». UE face reguli pe
care nu le respecta nimen

Mijlociu, UE, Rusia si Balcani.
George Friedman a spus: “Roma-
nia are oportunitatea sa aiba o piata
interna mare, dar este, totodata, si-
tuatd in apropiere de Balcani, de
Ucraina, Mediterana de Est, locuri in
care puteti sa cresteti §i sd faceti
afaceri”.
AV.
(continuare in pagina 15)

IMEDIAT CE INTERDICTIA A EXPIRAT

din Italia §i Spania au mai relaxat
conditiile.

Pe de altd parte, analiza arata ca
81% dintre bancile cuprinse in son-
daj si-au redus veniturile nete din
dobanzi ca rezultat al dobanzii nega-
tive impuse de BCE la depozite.

Studiul BCE a fost realizat in luna
martie, pe un esantion de 141 de
banci din zona euro.
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Fondul Proprietatea a demarat exitul

ondul Proprietatea (FP) a si
Flansal oferta prin care vrea

si-si vanda pachetul de
5,84% care fi mai rimésese la Rom-
gaz (SNG), imediat ce a expirat pe-
rioada de sase luni in care nu a avut
voie sa vinda, dupa plasamentul fi-
cut in luna octombrie.

FP a anuntat, ieri, ca a demarat
oferta de plasament privat accelerat
de pand la 22.542.960 actiuni exis-
tente in SNGN Romgaz (5,84%),
avand drept obiect actiuni si cert
cate dedepozit avand ca suport ac-
tiuni (Global Depositary Receipts)

din Romgaz

Potrivit FP, un anunt ulterior va fi
facut dupi stabilirea pretului tran-
Zactiei, care se adreseazi exclusiv
investitorilor calificati si/sau anumi-
tor alti investitori fard a depasi 150
de persoane fizice sau juridice .

Fondul mai ramdsese cu 5,84%
din SNG, dupa ce a vandut, in oc-
tombrie, un pachet de 4,15%, pentru
456 milioane lei (103,1 milioane
curo), pretul de 28,5 lei/ actiune fiind
cel mai mic de la listarea companiei
pe piata de capital (noiembrie 2013).

FP are nevoie de bani pentru a fi-
naliza cel de-al saselea program de

TASCUMpArari.

Fondul a anuntat ca mai interntio-
neazd sa isi reducd si participatia la
Petrom, insa asteaptd conditii de pia-
ta favorabile.

FP a anuntat intentia si iasa din
Romgaz, chiar in ziua in care a orga-
nizat un eveniment dedicat investi-
torilor la New York.

Potrivit Fondului, evenimentul
beneficiaza de prezenta a peste 45 de
analisti §i manageri de portofoliu,
din partea a 30 de fonduri de investi-
i, care administreazd active cu o va-
loare cumulatd de peste 3.500

FON

PROPRI

DUL

ETATEA

miliarde dolari.

Greg Konieczny, manager al Fon-
dului Proprictatea, a spus:

“Numirul ridicat de participanti la
evenimentele noastre demonstreaza
interesul marilor investitori institu-
tionali §i confirma faptul ca Roma-
nia are o piatd de capital atractiva.
Ne pastram angajamentul de a dez-
volta aceastd piatd, care are nevoie
de noi IPO-uri ale companiilor de
stat pentru a mentine interesul
investitorilor. Sperdm ca Guvernul

sa sustina piata de capital locala prin
adoptarea unor decizii rapide cu pri-
vire la reinceperea proceselor de lis-
tare si, astfel, sa profite de interesul
investitorilor strdini, care, altfel, ar
putea sa dispara".

Fondul Proprietatea mentioneaza
cd a atras in ultimii cinci ani 1.4 mi-
liarde euro sub forma de investitii de
portofoliu din partea investitorilor
strdini.

AA.




